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Zpravy a udalosti

» Fed index priimyslové aktivity z Dallasu zaznamenal za leden hluboky a necekany propad na
-34,6 bodu z dold revidovanych -21,6 bodu za prosinec. Trh naopak ¢ekal zlep$eni z plivodné
udavanych prosincovych -20,1 bodu na -14,5 bodu.

= Némecky Ifo index podnikatelské aktivity vykazal na zacatku nového roku snizeni
na 107,3 bodu z prosincovych sestupné revidovanych 108,6 bodu (z plvodné uddvanych
108,7 bodu). Trh pfitom ¢ekal pouze nepatrné zhorSeni na 108,4 bodu. Slozka hodnoceni
soucasnych podminek zaznamenala pouze minimalni pokles (ze 112,8 na 112,5 bodu proti
ocekavanym 112,6 bodu), vyraznéjsi pokles zaznamenala slozka o¢ekavani (ze 104,6 bodu na
102,4 bodu, kdyz trzni konsensus predpokladal 104,1 bodu).

» Podle konjunkturalniho prizkumu divéra v ¢eskou ekonomiku v lednu stoupla na 13,8 bodu
z prosincovych 13,3 bodu. Zatimco podnikatelska dlvéra vzrostla z prosincovych 13,3 bodu
na lednovych 15,3 bodu, spotrebitelska dlivéra si za stejné obdobi polepsila z 5,0 bodu na
7,5 bodu.

= Ekonomicky sentiment v Madarsku zaznamenal vlednu zlepSeni na 1,0 bodu
z prosincovych -1,5 bodu. Poleps$ila si jak slozka podnikatelské divéry (z prosincovych

4,7 bodu na 7,2 bodu za leden), tak spotfebitelska ddvéra (z -19,2 bodu v prosinci na
lednovych -16,6 bodu).

Kalendar dnesnich ekonomickych udalosti

Country GMT Period Previous SG frcst Cons
Euro area CEPS Conference on Debt in Brussels
EU's Katainen Speaks at BusinessEurope Conference in Brussels (8:00)
Poland Unemployment Rate 09:00 Dec 9.6 9.7 9.7
Hungary Central Bank Rate Decision 13:00 1.35 1.35
us FHFA House Price Index (% MoM) 14:00 Nov 0.5 0.5
S&P/Case-Shiller US HPI (% MoM) 14:00 Nov 0.88
S&P/CaseShiller 20-City Index NSA 14:00 Nov 182.83 183.21
S&P/CS 20 City (% MoM) SA 14:00 Nov 0.84 1.14 0.8
S&P/CS Composite-20 (% YoY) 14:00 Nov 5.54 6.03 5.67
S&P/Case-Shiller US HPI NSA 14:00 Nov 175.65
S&P/Case-Shiller US HPI (% YoY) 14:00 Nov 5.17
Markit US Services PMI 14:45 Jan P 54.3 53.8
Markit US Composite PMI 14:45 Jan P 54
Consumer Confidence Index 15:00 Jan 96.5 99.5 96.5
Richmond Fed Manufact. Index 15:00 Jan 6 4 2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Americka spotrebitelska davéra
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Zdroj: Bureau of Labor Statistics, Conference
Board, SG Cross Asset Research/Economics
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Ranni zprava

Euro na uvod tydne mirné ziskavalo

Spolec¢na evropska ména si véera proti

americkému dolaru mirné polepsila, kdyz USD/EUR —
si pfipsala zhruba tretinu procenta. Zatimco

prvni ranni kotace se pohybovaly u hladiny 109
1,0800 USD/EUR, v pribé&hu americké 1090
seance se kurz prehoupl pres 1,0840

USD/EUR. Euro tak umazavalo ztraty, které 108
utrpélo v zavéru minulého tydne po zasedani 1080
ECB. Na ném totiz jeji $éf M. Draghi zacal , ' ' ' ' . 1075
trh pfipravovat na to, Ze na bfeznovém 1801. 1901 2001 2101,  2501. 2601

zasedani k uvolnéni Zdroj: Bloomberg

dojde ménovych
podminek. Euro si v€era polepSilo navzdory
tomu, ze vysledek némeckého lednového Ifo indexu o€ekavani podnikatelského sektoru

zaostal za trznim ocekavanim.

Evropsky ekonomicky kalendaf je dnes prazdny, pozornost investorii bude sméfovat na
americka data. A to i ve svétle nadchazejiciho zasedani nejvyssiho organu americké centralni
banky. To zac¢ind dnes a konéi zitra. Po zvySeni sazeb na prosincovém zasedani a zesileni
utaZeni ménovych podminek prostfednictvim posileni americké mény (zejména viéi asijskym
ménam) se ve svétle nedavnych turbulenci na finanénich trzich neda predpokladat, ze by na
tomto zasedani byly sazby opétovné zvysSeny. Po vcerejSim zklamani, které pfinesl Dallasky
Fed index prdmyslové aktivity, se i u dnesnich obdobnych &isel z Richmondu obavame toho,
Ze trzni o¢ekavani nebudou naplnéna. Naopak optimisty jsme ve svétle nedavnych Cisel z trhu
prace u lednové statistiky spotiebitelské davéry.

Vzhledem k zasedani Fedu, které dnes zacina, predpokladame spiSe klidnéjsi kurzovy
vyvoj s rizikem k oslabovani americké mény ve vleku mozného ocekavaného holubic¢iho
vystupu z tohoto jednani.

Koruna zpét u hladiny kurzového zavazku

Zatimco zejména druha polovina

minulého tydne byla ve znameni mirného CZK/EUR

oslabeni ¢eské mény viéi euru, s novym 21.07
tydnem se kurz opét vratil do blizkosti 27.06
kurzového zavazku. Zatimco v pribéhu 2704
pateCni seance kurz atakoval Uroven

27,06 CZK/EUR, véera se opét drzel stabilni 2103
mezi 27,02 az 27,03 CZK/EUR. Po 27.01
docasném posileni po ¢tvrteCnim zasedani ' ' ' ' ' . 27,00
ECB vc&era obé dalsi regionalni mény spise 1801. 19.01. 2001. 210l. 2501.  26.0L.

znehodnocovaly. Ztraty vSak nebyly nijak
vyrazné — polsky zloty oslabil v pribéhu dne
zhruba o ¢tvrtinu procenta, madarsky forint pfiblizné o tfetinu procenta.

Zdroj: Bloomberg

Zda se, ze ekonomicka aktivita v regionu nejenze zlstava s novym rokem vysoka, ale
oproti prosincovym hodnotam se jesté zvysila. Zejména spotrebitelskou dlvéru povzbuzuiji
snizujici se ceny pohonnych hmot, které zvysuji redlné disponibilni zlstatky domacnosti. To
samé plati i pro korporatni sektor, ktery ale preci jen vnima, zejména v delSim horizontu
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Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

nékolika Gtvrtleti, urcita rizika. Tyto zavéra potvrdily jak lednové indikatory ddvéry v Madarsku,
tak ¢esky konjunkturaini prizkum za leden.

Divéra v éeskou ekonomiku se vlednu zvySila oproti prosinci v podstaté ve vsech
segmentech, vySe je i v meziroénim srovnani. Prlmysinici pro nadchazejici tfi mésice
ocekavaji zvy$eni tempa vyrobni ¢innosti, nicméné v horizontu Sesti mésicd vidi Urovern své
produkce jako nezménénou. A obdobné situaci hodnoti stavebnici. Oba sektory pak neplanuiji
v nejblizS§ich mésicich pfijimat novou pracovni silu. Vzhledem k situaci na trhu prace panuje
optimismus v sektoru domacnosti. V ro¢nim horizontu spotfebitelé snizily své obavy ze
zhorSeni ekonomické situace, ze zvyseni nezaméstnanosti, ale také se snizily jejich obavy
z rGstu cen.

Indikatory dlivéry rostou ve vSech segmentech ceské ekonomiky
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Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Z regionalnich udalosti bude dnes sledovano zejména zasedani madarské centralni
banky k ménové politice. Zadny z 20 analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg neogekava
zménu v nastavéni ménové politiky. Klicova urokové sazby by méla zlstat na 1,35 %.
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Technicka analyza

Ranni zprava

EUR/CZK: Hovering near key support of 27, a break below will signal further correction. (22. ledna 2016)

EUR/CZK: monthly chart

Coordinator Global

EUR/CZK: daily chart

Technicals
T“l- Stephanie Aymes 4 33.000
(44) 207 762 5898 r
- stephanie.aymes@sgcib.com 4 32.000
Steady retracement is taking [ i 431000 |
shape in EUR/CZK after shooting stars
achieving a decadal 4 30.000 f
resistance at 28.80, where it ‘ 28 8
posted shooting star. Last | - 4 29.000
N . Y -
year, it has violated a trend rlungl
support drawn since 2012 f 26.000 ! | 27.25/30
and looks to continue the r I'{ ‘
correction. The pair isf 27.000
currently resting near the i
lower limit of a triangle at [ 26.000 27.00
27.00, which also happens to
be the 50% retracement from 25000 1 —26.80 1
October 2013 lows.
Undercurrent appears to be | 24000 26.63
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monthly indicator which has £.000
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only a move beyond recent
highs at 27.25/27.30 will
mean early signs of rebound.
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EUR/USD further down move likely. (25. ledna 2016)
EUR/USD, hourly chart.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zaloZeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

EUR/USD
GBP/USD
GBP/EUR
JPY/USD

JPY/EUR

CHF/USD
CHF/EUR
CZK/USD
CZK/EUR
PLN/USD
PLN/EUR

HUF/USD
HUF/EUR

posledni zavér 25.01.16
1.083
1.424
0.760

118.560
128.400
1.016
1.100
24.952
27.027
4127
4.469
288.060
311.980

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0.2%
-0.4%
0.5%
0.0%
0.2%
0.1%
0.2%
-0.2%
0.0%
0.0%
0.2%
0.0%
0.1%

mésicni zména
-1.3%
-4.5%
3.7%
-1.5%
-2.7%
2.8%
1.6%
1.2%
0.0%
6.8%
5.3%
-0.2%
-1.4%

vynos od 31.12.15
-0.3%
-3.3%

3.1%
-1.4%
-1.7%

1.6%

1.3%

0.3%

0.0%

5.0%

4.8%
-1.0%
-1.3%

vynos od 31.12.15
-0.3%
-3.3%

3.1%
-1.4%
-1.7%

1.6%

1.3%

0.3%

0.0%

5.0%

4.8%
-1.0%
-1.3%

EU 2Y
EU 5Y
EU 10Y
Us 2y
Us 5Y
us 10y
Ccz2y
CzZ5Y
Cz 10y
HU 3Y
HU 5Y
HU 10Y
PL 2Y
PL 5Y
PL 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 25.01.16
-0.45
-0.23

0.47
0.86
1.44
2.00
-0.24
-0.04
0.58
1.75
2.31
3.30
1.52
2.34
3.14

denni zména (bb)
-0.4
-0.6
-1.3

mésicni zména
-11.7
-20.6
-17.0

spread vaéi EUR

denni zména spreadu

posledni zavér 25.01.16

denni zména (bb)

mésicni zména

denni zména spreadu

EUR 2Y -0.14 -0.2 -11.0
EUR 5Y 0.15 -0.1 -19.5
EUR 10Y 0.79 -0.7 -20.3
USD 2y 0.94 0.1 -19.4 107 0
USD 5Y 1.41 -1.2 -28.5 126 -1
UsD 10Y 1.89 -2.4 -27.8 111 -2
CZK 2Y 0.29 1.0 -11.0 42 1
CZK 5Y 0.46 1.0 -15.0 31 1
CZK 10Y 0.86 1.5 -11.8 7 2
HUF 2Y 1.36 -1.7 -8.3 150 -2
HUF 5Y 1.80 -1.5 -22.0 165 -1
HUF 10Y 2.67 0.0 -23.5 188 1
PLN 2Y 1.61 3.3 -2.5 175 4
PLN 5Y 1.99 2.0 -0.5 184 2
PLN 10Y 2.51 2.0 7.5 172 3
Prehled sazeb
hlavni sazba cer:;:l:; jednodenni sazba 3M mezibankovni (soaf::ra) 2Y Swap 10Y Swap

EUR (depo) -0.30 -0.18 0.06 -0.13 0.77
USD (horni limit) 0.50 0.37 0.62 0.91 1.86
GBP 0.50 0.45 0.59 0.86 1.68
JPY 0.10 -0.10 0.17 0.09 0.38
CHF -0.75 -0.68 -0.75 -0.78 0.02
CZK 0.05 0.08 0.29 0.29 0.86
HUF 1.35 1.65 1.35 1.38 2.68
PLN 1.50 1.38 1.60 1.61 2.50
RON 1.75 0.20 0.69 1.73 #N/A N/A
RUB 8.25 10.13 11.93 10.40 9.25
5Y CDS spready

posledni zavér 25.01.16 denni zména mésicni zména vynos od 31.12.15 vynos od 31.12.15
USA 18.3 -0.1 0.8 0.8 0.8
Germany 13.4 -0.1 0.6 0.5 0.5
Hungary 161.3 -0.6 -0.4 -3.2 -3.2
Poland 91.1 8.7 17.6 17.0 17.0

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

posledni zavér 25.01.16 denni éni zmé vynos od 31.12.15 vynos od 31.12.15
US Dow Jones 15 885 -1.3% -9.5% -8.8% -8.8%
US S&P 500 1877 -1.6% -8.9% -8.2% -8.2%
US Nasdaq 4518 -1.6% -10.5% -9.8% -9.8%
Euro STOXX 50 3002 -0.7% -8.6% -8.1% -8.1%
French CAC 40 4311 -0.6% -7.5% -7.0% -7.0%
German DAX 9736 -0.3% -9.2% -9.4% -9.4%
UK FTSE 100 5877 -0.4% -6.0% -5.9% -5.9%
Czech PX 884 -0.3% -6.5% -7.6% -7.6%
Polish WIG20 1730 0.1% -8.0% -7.0% -7.0%
Hungarian BUX 23 234 -0.5% -1.3% -2.9% -2.9%
Romanian BET 6 256 -1.9% -10.5% -10.7% -10.7%
Russian RTS 682 -1.4% -11.8% -10.0% -10.0%
Turkish ISE 100 70 539 0.4% -4.9% -1.7% -1.7%
Japanese Nikkei 225 17 111 0.9% -8.8% -10.1% -10.1%
Hong Kong Hang Seng 19 340 1.4% -12.6% -11.7% -11.7%
Chinese Shanghai 2939 0.8% -19.0% -17.0% -17.0%
PX
posledni zavér 25.01.16 denni tyd é mésiéni zména roéni zména
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 59 6.4% 0.7% -12.0% -9.6%
CEZ AS 381 1.8% -0.2% -10.1% -34.5%
ERSTE GROUP BANK AG 720 5.6% 8.2% -7.0% 25.6%
KOMERCNI BANKA AS 4 853 4.5% 2.2% -2.3% 0.0%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 0 0.0% -14.3% -33.3% -86.0%
PEGAS NONWOVENS SA 718 0.0% -0.5% -1.5% 8.2%
PHILIP MORRIS CR AS 12090 -0.2% 1.8% 2.5% 11.7%
PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS 208 -0.4% 0.2% 0.5% -
TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6 610 0.0% 0.0% -3.2% 3.4%
02 CZECH REPUBLIC AS 252 -0.9% 2.6% 2.7% 260.8%
UNIPETROL AS 161 0.3% 1.3% -0.3% 14.7%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 590 41% -3.3% -14.4% -46.2%
PX
maximum za minimum za L. . - .
posledni zavér 25.01.16 po;lze:il:;:g po;lze:il:;:g ks) vzhledem k 6M priméru
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 59 71 43 18 328 40%
CEZ AS 381 683 372 806 395 174%
ERSTE GROUP BANK AG 720 803 519 91 073 104%
KOMERCNI BANKA AS 4 853 5775 4 561 32173 80%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 0 0 0 3157 175 110%
PEGAS NONWOVENS SA 718 967 654 5378 14%
PHILIP MORRIS CR AS 12090 12090 10 300 1663 231%
PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS 208 209 175 361 -
TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6 610 695 550 33 163%
02 CZECH REPUBLIC AS 252 266 49 58 013 26%
UNIPETROL AS 161 195 119 27 988 49%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 590 1175 580 12 530 74%
Komodity
posledni zavér 25.01.16 denni éni zmé vynos od 31.12.15 vynos od 31.12.15
Oil Brent 28.7 0.0% -21.4% -19.8% -19.8%
Oil WTI 28.4 -8.4% -24.3% -23.4% -23.4%
Gold 1108.0 0.0% 3.0% 4.4% 4.4%
Silver 14.2 0.0% -0.9% 2.7% 2.7%
Copper 4419.0 -0.7% -5.8% -6.1% -6.1%
Aluminium 1476.0 -0.4% -3.7% -21% -21%
Lead 1622.5 -1.0% -7.0% -9.5% -9.5%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity In 160.5 -2.0% -8.9% -8.9% -8.9%
Carbon Emission Future $/0Z 5.9 -6.8% -28.6% -28.6% -28.6%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 23.1 -2.7% -17.4% -18.3% -18.3%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ranni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 25 January I Tuesday 26 January

G5

Wednesday 27 January I Thursday 28 January I Friday 29 January

Euro area

uUnit Prev SG Cons

IFO Business Climate

Jan 108.7 108.1 108.4
IFO Current Assessment

Jan 112.8 112.4 112.8
IFO Expectations

Jan 104.7 104.2 104.2

ECBSpeak : Draghi, Lautenschlager

Germany
GfK Consumer Confidence
Feb 9.4 9.3

France

Consumer Confidence
Jan 96 97
Total Jobseekers (in '000)
Dec 3574.8 3574.0
Jobseekers Net Change
Dec -15 -1

Consumer Confidence Index

9.3

96

Jan 117.6 114.2
Business Confidence
Jan 104.1 103.2

ECBSpeak : Mersch, Lautenschlager
United Kingdom

Unit Prev

Euro area

Economic Confidence

Jan 106.8 105.2 106.6
Business Climate Indicator

Jan 0.41 0.31 0.41
Industrial Confidence

Jan -2.0 -2.6 -2.3
Services Confidence

Jan 13.1 11.4 129
Consumer Confidence

Jan F -5.7 -6.3 -6.3

CPI (% MoM)

Jan P -0.1 -0.9 -0.9
CPI (% YOoY)

Jan P 0.3 0.4 0.4
CPI EU Harmonized (% MoM)
Jan P 0.0 -1.1 -1.0
CPI EU Harmonized (% YoY)

Jan P 0.2 0.3 0.5

Retail Sales SA (% YoY)

Dec 3.3 2.6 26
Unemployment Rate (%)
4Q 21.2 20.8 21.2

Unit Prev

Euro area

M3 Money Supply (% YoY)

Dec 5.1 5.2 5.1
CPI Estimate (% YoY)

Jan 0.2 0.4 0.4
CPI Core (% YoY)

Jan A 0.9 0.9 0.9

France

GDP (% QoQ)

4Q A 0.3 -0.1 0.2
GDP (% YoY)

4Q A 1.1 1.0 1.1
CPI EU Harmonized (% MoM)
Jan P 0.2 -0.9 -1.0
CPI EU Harmonized (% YoY)

Jan P 0.3 0.5 0.4
CPI (% MoM)

Jan P 0.2 -0.9 -0.9
CPI (% YoY)

Jan P 0.2 0.3 0.3

Consumer Spending (% MoM)
Dec -1.1 0.9 0.3

Consumer Spending (% YoY)
Dec 1.0 0.6

CPI EU Harmonised (% YoY)
Jan P -0.1 0.0
CPI EU Harmonised (% MoM)

0.6

0.0

Jan P -0.4 -2.0 -2.0
GDP (% QoQ)
4aQP 0.8 0.7 0.8
GDP (% YoY)
4aQP 3.4 3.4 3.5

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CBI Trends Total Orders BoE FPC members at the Treasury BBA Loans for House Purchase GDP (% QoQ) GfK Consumer Confidence
Jan -7 -10 Committee Dec 44960 45550 |[4Q A 0.4 0.5 0.5 Jan 2 1 1
GDP (% YoY)
4Q A 2.1 1.9 1.9
CBI Reported Sales
Jan 19 15
United States
Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Dallas Fed Manf. Activity S&P/CaseShiller 20-City Index NSA New Home Sales ('000) Initial Jobless Claims (in '000) Employment Cost Index (% QoQ)
Jan -20.1 -7.5 -15.0 Nov 182.8 183.2 Dec 490 515 500 23-Jan 293 270 4Q 0.6 0.7 0.6
S&P/CS 20 City SA (% MoM) New Home Sales (% MoM) Continuing Claims (in '000) Advance Goods Trade Balance ($bn)
Nov 0.84 1.14 0.80 Dec 4.3 5.1 2.0 16-Jan 2208 2165 Dec -60.5 -63.0 -60
S&P/CS Composite-20 (% YoY) FOMC Rate Decision (Lower Bound) Durable Goods Orders (% MoM) GDP Annualized (% QoQ)
Nov 5.54 6.03 5.67 27-Jan 0.25 0.25 0.25 Dec P 0.0 -3.1 -0.5 4Q A 2.0 0.5 0.9
Consumer Confidence Index FOMC Rate Decision (Upper Bound) Durables Ex Transportation % MoM) ||Personal Consumption (% QoQ)
Jan 96.5 99.5 96.5 27-Jan 0.50 0.50 0.50 Dec P 0.0 -0.8 0.0 4Q A 3.0 1.5 2
Richmond Fed Manufact. Index Cap Goods Orders Nondef Ex Air GDP Price Index (% QoQ)
Jan 6 4 2 Dec P -0.3 -1.1 -0.2 4Q A 1.3 0.3 0.9
Cap Goods Ship Nondef Ex Air Core PCE (% QoQ)
Dec P -0.6 -0.4 4Q A 1.4 1.0
Pending Home Sales (%0 MoM) ISM Milwaukee
Dec -0.9 2.5 1.0 Jan 48.5 51.0
Pending Home Sales NSA (% YoY) ||Chicago Purchasing Manager
Dec 5.1 7.1 4.8 Jan 42.9 47.5 46
Kansas City Fed Manf. Activity U. of Mich. Sentiment
Jan -9 4 Jan F 93.3 94.0 93
FedSpeak : Williams (San Francisco,
voting
Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Trade Balance (bn Yen) Jobless Rate (%)
Dec -381.3 7.9 117.0 Dec 3.3 3.3 3.3
Exports (% YoY) Natl CPI Ex Fresh Food (% YoY)
Dec -3.3 -8.7 -7.0 Dec 0.1 0.1 0.1
Imports (% YoY) Tokyo CPI Ex-Fresh Food (% YoY)
Dec -10.2 -16.9 -16.4 Jan 0.1 0.1 0.1
BOJ Annual Rise in Monetary Base
29-Jan 80 80 80
China
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

26.ledna 2016 | 7



B B

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev SG

Unemployment Rate SA (%)

Dec 4.09 4.07 4.12
Economic Activity IGAE (% YoY)
Nov 2.28 2.0 1.85

Unit Prev SG

Australia

NAB Business Confidence

Dec 5
NAB Business Conditions
Dec 10

Prev SG

GDP Annual (% YoY)

2015 3.4 3.5
Unemployment Rate (%)
Dec 9.6 9.7

Prev SG

Retail Sales (% YoY)

Nov 4.8 5.1
Retail Sales (% MoM)
Nov 0.3 0.4

Unit Prev SG
South Korea
GDP SA (% QoQ)

aQP 1.3 0.6
GDP (% YoY)
aQP 2.7 3.1

35

9.7

Cons

4.7

0.5

0.6

2.9

Other Countries

Monday 25 January I Tuesday 26 January I Wednesday 27 January I Thursday 28 January | Friday 29 January

Europe

Prev SG Cons

Productive capacity investment YoY

Dec -4.9 -5.7 -5.5
Retail Sales (% YoY)

Dec -131  -15.8 -15.2
Unemployment Rate (%)

Dec 5.8 5.9 5.9

LatAm
Prev SG Cons

Outstanding Loans (% MoM)

Dec 0.6 1.6
Total Outstanding Loans
Dec 3177 3227

Asia Pacific
Unit Prev SG Cons
Australia
CPI (% QoQ)
4Q 0.5 0.3 0.3
CPI (% YoY)
4Q 1.5 1.6 1.6
CPI Trimmed Mean (% QoQ)
4Q 0.3 0.6 0.5
CPI Trimmed Mean (% YoY)
4Q 2.1 2.2 2.1
CPI Weighted Median (% QoQ)
4Q 0.3 0.6 0.5
CPI Weighted Median (% YoY)
4Q 2.2 2.2 2.1

Prev SG

Prev SG Cons

COPOM Monetary Policy Meeting
Minutes

Unemployment Rate (%)
Dec 7.5 7.5 7.4

Unit Prev SG
Australia

Import price index (% QoQ)

4Q 1.4 -0.7 -0.8
Export price index (% QoQ)

4Q 0.0 -35 -3.9

Unit Prev SG
Switzerland

KOF leading indicator

Jan 96.6 97.5 95.8

Prev SG Cons

GDP NSA (% YoY)

QP 2.6 2.4
GDP SA (% QoQ)
QP 0.8 05

Unemployment Rate (%)
Dec 6.1 6.1

Unit Prev SG
South Korea

Industrial Production SA (% MoM)
Dec -2.1 0.5 0.0
Industrial Production (% YoY)
Dec -0.3 -3.0

LEWED

GDP Annual (% YoY)

-3.6

2015 392 07 081
GDP (% YoY)
4Q 063 -07 05

Private Sector Credit (% MoM)

Dec 0.4 0.6 0.6
Private Sector Credit (% YoY)
Dec 6.6 6.8 6.7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astec¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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