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Ranni zprava

Stres testy evropsky bank vecCer korunuji nabity den

Zpravy a udalosti

*® David Kocourek N
‘z,‘h (420) 222 008 569 m PoCet novych zadatelt o praci v USA v minulém tydnu dosahl 266 tis. osob (trh 262 tis.

osob). Poget stavajicich zadatelll o praci byl vykazan ve vysi 2,139 mil. osob (trh 2,136 mil.

primyslu spadl na -6 body (trh 4 body).

» Indikatory dlveéry Evropské komise za eurozénu v Eervenci prekvapivé vzrostly. Ekonomicka
davéry posilila o 0,2 body na 104,6 (trh 103,5), podnikové klima pfidalo 0,17 bodu na
0,39 bodd (trh 0,17). Davéra pramysinikd zmirnila pokles na -2,4 bodu (trh -3,3), avSak dlvéra
ve sluzbach stoupla o 0,3 bodu na 11,1 (trh 10,3). Spotiebitelska dlvéra v souladu
s oCekavanim trhu stagnovala na -7,9 bodu.

m Pocet nezaméstnanych v Némecku v Cervenci poklesl pouze o 7 tis osob, a proto mira
nezaméstnanosti stagnovala, jak ¢ekal trh. ¢ Pfedbézné udaje inflace v Gervenci ukazaly rdst
cenové hladiny o 0,4 % m/m i y/y podle harmonizované metodologie, podle narodni
0,3 % m/m a 0,4 y/y. Trh ve vSech pfipadech ¢ekal o 0,1 pb horsi vysledek.

= Nezaméstnanost v Madarsku v ¢ervnu poklesla 0,4 pb na 5,1 % (trh 5,4 %).

Kalendar dnesnich ekonomickych udalosti

Country BST Period Previous SG frcst Cons

Germany Retail Sales (% MoM) 07:00 Jun 0.7R 0.8 -0.1
Retail Sales (% YoY) 07:00 Jun 2.6 2.3 11

France CPI EU Harmonized (% MoM) 07:45 Jul P 0.1 -0.5 -0.4
CPI EU Harmonized (% YoY) 07:45 Jul P 0.3 0.3 0.4
CPI (% MoM) 07:45 JulP 0.1 -0.4
CPI (% YoY) 07:45 Jul P 0.2 0.2 0.3
Consumer Spending (% MoM) 07:45 Jun -0.7 0.6
Consumer Spending (% YoY) 07:45 Jun 2.2 2

Spain CPI EU Harmonised (% MoM) 08:00 Jul P 0.4 -1.5
CPI EU Harmonised (% YoY) 08:00 Jul P -0.9 -0.8
CPI (% MoM) 08:00 JulP 0.5
CPI (% YoY) 08:00 JulP -0.8 -0.5
GDP (% QoQ) 08:00 2QP 0.8 0.5 0.7
GDP (% YoY) 08:00 2QP 3.4 29

Czech Republic Money Supply M2 (% YoY) 09:00 Jun 9.6

Euro area Unemployment Rate 10:00 Jun 10.1 10.1
CPI Estimate (% YoY) 10:00 Jul 0.1 0.1 0.2
CPI Core (% YoY) 10:00 JulA 0.9 0.9 0.9
GDP SA (% QoQ) 10:00 2QA 0.6 0.3 0.3
GDP SA (% YoY) 10:00 2QA 1.7 1.6 15

us Employment Cost Index 13:30 2Q 0.6 0.7 0.6
GDP Annualized (% QoQ) 13:30 2QA 1.1 3.2 2.6
Personal Consumption 13:30 2QA 1.5 41 41
GDP Price Index 13:30 2QA 0.4 1.9
Core PCE (% QoQ) 13:30 2QA 2 1.7 1.7
Chicago Purchasing Manager 14:45 Jul 56.8 53
U. of Mich. Sentiment 15:00 JulF 89.5 90 90.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Francouzsky HDP naznacil jesté vétSi zpomaleni ekonomiky
EMU

Vyvoj eurodolarového ménového paru se  ysp/EUR

po stiedecnich dolarovych ztratach 1115
zkonsolidoval. Trhy totiz v€era odpocivaly
pfed dneSnim pfidélem ekonomickych 1110
zprav.

1.105

Dnes rano jsme se hned dozvédéli
informaci o vyvoji francouzského HDP za
druhé cCtvrtleti, které proti ocekavani . . . . . y 1.095
ekonomii SG (0,2 % q/q) stagnovalo. To 21.07. 22.07. 25.07. 26.07. 28.07.  29.07.
neni vlbec dobrd zprava pro HDP celé
eurozony. Evropsky HDP by totiz mél ve
druhém &tvrtleti zpomalit na 0,3 % g/q z 0,6 % g/q v prvnim Ctvrtleti. Je tedy mozné, Ze tento
rlst bude nakonec nizsi. Béhem dne pak je$té dale pfijdou Gdaje za vyvoj ekonomické aktivity
ze Spanélska a USA. Americkd ekonomicka aktivita by podle odhadii ekonomd SG méla
zrychlit na 3,2 % g/q anualizované. Hlavnim ddvodem tohoto rlistu bude soukroma spotieba,
kterd by méla zaznamenat nejrychlejsi rist od Q4 14. Investice by ovéem mély déle zlstat
utlumené.

1.100

Zdroj: Bloomberg

I tyto vyznamné ekonomické udaje o vyvoji HDP a inflace budou na zavér amerického
obchodniho dne (€as publikace 22:00 naseho ¢asu) zastinény zvefejnénim vysledku
stress testli evropského bankovniho sektoru Evropskou bankovni autoritou, které by
mohly rozptylit nejistoty spojené s italskym bankovnim dohledem, i kdyz prostor pro
zklamani je také velky. Italsky bankovni sektor totiz naakumuloval 32 % vSech nesplacenych
uvérd v celé eurozoné. Ekonomové SG ocCekavaji, ze podle vysledku téchto testl bude
aktivovana BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive), kterou Evropska komise pfijala
pravé pro tyto pfipady. Bail-in by se tak v prvnim pfipadé mél tykat juniornich véfiteld. Seniorni
véfitelé a vkladatelé by zUstali nedotéeni. Evropska komise by také povolila italské vladé
kompenzace pro drobné investory. Tyto vS§echny kroky by mohly podpofit diivéru v bankovni
sektor eurozény, ackoliv poptavka po Uvérech bude dale ovliviiovana vysokou mirou nejistoty
a nizkym rlstovymi vyhlidkami.

Inflace v eurozéné GDP v eurozéné (% q/q) Francouzska inflace Realna spotieba (% g/q)
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PLN/EUR

4.390

4.382

4.374

4.366

4.358

4.350
21.07. 2207. 2507. 26.07. 2807. 2907.

Zdroj: Bloomberg

HUF/EUR

316.0

315.0

314.0

313.0

312.0

r T T T T 1 311.0
21.07. 2207. 2507. 26.07. 2807. 29.07.

Zdroj: Bloomberg

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Koruna dale slabla

Koruna véera pokracovala v oslabujicim
trendu, ktery zapocala ve stfedu. Jeji kurz
vystoupal az na hranici 27,05 CZK/EUR.
Ostatni regionalni mény vcera ziskaly, kdyz
si madarsky forint pfipsal asi 0,5 % a polsky
Zloty posilil 0 0,2 %.

Veerejsi klid na trzich neni prekvapivy,
uvazime-li prazdnotu v ekonomickém
kalenddfi. | na dal§i udalosti byl C&tvrtek
skoupy. Dnes uz by to snad mohlo byt lepsi.
V Polsku budou zvefejnény predbézné udaje

Ranni zprava

CZK/EUR
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21.07. 22.07. 25.07. 26.07. 28.07. 29.07.

Zdroj: Bloomberg

za inflaci v &ervenci. Trh oCekava, ze tempo spotiebitelskych cen bude negativni ve vysi

-0,1 %

m/m. V meziroénim srovnani pak bude polska inflace dosahovat -0,8 %. O

madarskych inflacnich tlacich nam dnes napovi prlimyslové ceny. KaZzdopadné i regionalni

kurzy budou reagovat na silny informacni pretlak na vyspélych trzich.

Ceska swapova kiivka vdera za naprostého nezdjmu obchodnik(i stagnovala. Eurovy

protéjSek se zvysil pouze o 0,1 pb uprostied své délky.

29. ¢ervence 2016 | 3
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Technicka analyza

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

EUR/CZK: 27 will decide if a deeper correction takes shape. (15. éervence 2016)
EUR/CZK: monthly chart

EUR/CZK: weekly chart

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

EUR/CZK has been
witnessing a steady
retracement after forming
shooting star at a monthly
channel limit (currently at
28.80). The pair is sustaining
above the support level of
27, the 50% retracement of
the lows from October 2013.
With Monthly MACD inching

shooting

/
| stars \.28@0/

towards equilibrium level,
27.00 will decide if next leg
of correction takes shape
towards 26.63 and even
towards 2011 highs of 26.15.
Short term rebound, if any,
should be capped at
graphical levels of 27.25.
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EUR/USD: possibility of retesting upper limit of recent consolidation zone. (28. ¢ervence 2016)

EUR/USD: hourly chart

EUR/USD temporarily
pierced graphical levels of
1.1460 and is undergoing a
retracement. It has
breached below an
ascending channel and hit
an intermittent target at
1.09, a projection for the |
down move. With monthly
indicators near resistance, a
move towards February
lows of 1.08 looks likely.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zaloZeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).

20.
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

EUR/USD
GBP/USD
GBP/EUR
JPY/USD

JPY/EUR

CHF/USD
CHF/EUR
CZK/USD
CZK/EUR
PLN/USD
PLN/EUR

HUF/USD
HUF/EUR

posledni zavér 28.07.16
1.108
1.314
0.843

104.860
116.140
0.981
1.086
24.408
27.036
3.937
4.361
281.280
311.540

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0.8%
0.1%
0.7%
-0.8%
0.0%
-1.3%
-0.5%
-0.8%
0.0%
-1.1%
-0.3%
-1.4%
-0.6%

mésic¢ni zména
0.2%
-1.4%
1.6%
21%
2.3%
0.0%
0.2%
-0.7%
-0.4%
-1.8%
-1.5%
-1.9%
-1.7%

vynos od 30.06.16
0.0%
-0.9%
1.0%
1.6%
1.6%
0.3%
0.4%
-0.1%
-0.1%
-0.2%
-0.2%
-1.1%
-1.1%

vynos od 31.12.15
1.9%
-10.8%
14.3%
-12.8%
-11.1%
-1.9%
0.0%
-1.8%
0.0%
0.2%
2.2%
-3.3%
-1.4%

EU 2Y
EU 5Y
EU 10Y
uUs 2y
Us 5Y
uUs 10Y
Ccz a2y
CzZ 5Y
CczZ 1oy
HU 3Y
HU 5Y
HU 10Y
PL 2Y
PL 5Y
PL 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 28.07.16
-0.62
-0.48
-0.09

0.71
1.08
1.50
-0.21
-0.10
0.28
1.34
1.92
2.79
1.68
2.33
2.90

denni zména (bb)
0.3

2.7

-1.1

spread viaéi EUR

132
157
159

40

38

37
196
240
288
230
281
299

denni zména spreadu

posledni zavér 28.07.16

denni zména (bb)

spread vaéi EUR

denni zména spreadu

EUR 2Y -0.21 0.2 0.4
EUR 5Y -0.14 0.1 -4.1
EUR 10Y 0.30 -0.1 -9.4
USD 2Y 0.94 -2.5 20.8 116 -3
USD 5Y 1.11 -4.6 13.7 125 -5
USD 10Y 1.40 -5.0 5.3 110 -5
CZK 2Y 0.31 -1.0 7.0 52 -1
CZK 5Y 0.37 -0.5 5.0 50 -1
CZK 10Y 0.51 -2.3 -2.5 21 -2
HUF 2Y 0.83 -0.5 -9.0 104 -1
HUF 5Y 1.10 -1.0 -14.3 123 -1
HUF 10Y 1.94 -1.0 -19.2 164 -1
PLN 2Y 1.72 0.5 9.2 193 0
PLN 5Y 1.91 1.0 -1.0 204 1
PLN 10Y 2.24 0.5 -9.0 194 1
Prehled sazeb
hlavni sazba cer:)t;:l:; jednodenni sazba 3M mezibankovni (s:;::) 2Y Swap 10Y Swap

EUR (depo) -0.40 -0.40 0.06 -0.20 0.32
USD (horni limit) 0.50 0.42 0.75 0.95 1.44
GBP 0.50 0.42 0.51 0.48 0.83
JPY 0.10 -0.20 0.06 -0.08 0.02
CHF -0.75 -0.88 -0.75 -0.73 -0.35
CzZK 0.05 0.05 0.29 0.31 0.51
HUF 0.90 0.70 0.93 0.83 1.94
PLN 1.50 0.90 1.61 1.72 2.24
RON 1.75 0.61 0.61 1.43 -
RUB 8.25 10.47 10.93 8.76 7.38
5Y CDS spready

posledni zavér 28.07.16 denni zména mésic¢ni zména vynos od 30.06.16 vynos od 31.12.15
USA = = = = =
Germany 16.8 0.1 -5.3 -5.4 4.0
Hungary 142.2 0.0 -37.0 -16.5 -22.4
Poland 88.0 -0.4 -3.2 2.1 13.8

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

20.
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

posledni zavér 28.07.16 denni ésiéni é vynos od 30.06.16 vynos od 31.12.15
US Dow Jones 18 456 -0.1% 6.0% 2.9% 5.9%
US S&P 500 2170 0.2% 6.6% 3.4% 6.2%
US Nasdaq 5155 0.3% 9.9% 6.4% 2.9%
Euro STOXX 50 2 966 -1.1% 7.5% 3.5% -9.2%
French CAC 40 4421 -0.6% 8.1% 4.3% -4.7%
German DAX 10 275 -0.4% 8.8% 6.1% -4.4%
UK FTSE 100 6721 -0.4% 9.5% 3.3% 1.7%
Czech PX 887 -0.7% 10.0% 8.6% -7.2%
Polish WIG20 1789 -0.5% 21% 2.2% -3.8%
Hungarian BUX 27 628 -0.5% 5.3% 4.9% 15.5%
Romanian BET 6 694 -0.5% 3.9% 3.4% -4.4%
Russian RTS 923 0.2% 2.0% -0.8% 22.0%
Turkish ISE 100 75 244 0.2% -2.2% -2.0% 4.9%
Japanese Nikkei 225 16 477 -1.1% 7.5% 5.8% -13.4%
Hong Kong Hang Seng 22174 -0.2% 9.9% 6.6% 1.2%
Chinese Shanghai 2994 0.1% 2.8% 2.2% -15.4%
PX

posledni zavér 28.07.16 denni é tyd i é mésiéni zména ro¢ni zména
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 57 -0.4% 3.9% 4.5% 8.1%
CEZ AS 469 -0.2% 2.2% 16.4% -19.2%
ERSTE GROUP BANK AG 635 -1.9% -2.6% 16.9% -12.7%
KOMERCNI BANKA AS 959 -0.4% -2.0% 7.2% -12.5%
MONETA MONEY BANK AS 74.65 -1.1% -3.7% 6.3% N/A
02 CZECH REPUBLIC AS 242 1.3% 1.0% 11.3% 72.5%
PEGAS NONWOVENS SA 801 -1.0% 0.1% 11% -4.3%
PHILIP MORRIS CR AS 13290 0.8% 1.5% 7.4% 23.6%
TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6 645 0.0% 0.8% 0.8% 14.2%
UNIPETROL AS 173 -0.5% 0.1% 0.1% -9.8%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 476.50 -1.7% 2.3% 1.9% -44.1%

PX

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A
CEZ AS

ERSTE GROUP BANK AG
KOMERCNI BANKA AS

MONETA MONEY BANK AS

02 CZECH REPUBLIC AS

PEGAS NONWOVENS SA

PHILIP MORRIS CR AS

TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6
UNIPETROL AS

VIENNA INSURANCE GROUP AG

Komodity

maximum za

posledni zavér 28.07.16

minimum za

52 tydnu

57 69

469 598
635 786
959 1128
74.65 77.85
242 266
801 967

13 290 13 696
645 695
173 195
476.50 870.00

52 tydnu
43

362
480
862
68.00
136
685

10 464
565
139
411.00

objem obchodti
(v ks)

86 082
492 664
95 664
128 622
400 597
88 102
8973
482

0

3 867
17 987

pomér objemu obchodti
vzhledem k 6M praméru

199%
99%
69%
62%
N/A
1%
150%
49%
0%
10%
87%

posledni zavér 28.07.16

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30.06.16

vynos od 31.12.15

Qil Brent 41.2 0.0% -13.0% -14.9% 15.2%
Oil WTI 411 -1.9% -14.0% -14.9% 11.1%
Gold 1335.8 0.0% 1.8% 1.0% 25.8%
Silver 20.2 0.0% 13.7% 8.0% 45.9%
Copper 4.884.8 0.9% 1.6% 0.9% 3.8%
Aluminium 1 609.0 1.1% -0.9% -2.4% 6.8%
Lead 1803.0 0.2% 4.0% 0.8% 0.6%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity In 179.2 -0.2% -6.4% -6.9% 1.7%
Carbon Emission Future $/0Z 4.5 -0.9% -4.3% 0.4% -45.7%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 27.6 -0.5% 6.4% 4.8% -21%
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev
Euro area

ECB's Draghi participates in G20

IFO Business Climate

Jul 108.7 108.2 107.5
IFO Current Assessment

Jul 114.5 114.4 114.0
IFO Expectations

Jul 103.1 102.4 101.1

Germany

Total Jobseekers (in ‘000)
Jun 3520.3 3501.0
Jobseekers Net Change

Jun 9.2 -19.0

(€13
Monday 25 July | Tuesday 26 July | Wednesday 27 July | Thursday 28 July I Friday 29 July

Euro area

Unit Prev SG Cons
Euro area

M3 Money Supply (% YoY)
Jun 4.9 5.1
M3 Money Supply (% 3m)

Jun 4.8 4.9

Germany

GfK Consumer Confidence
Aug 10.1 9.9

France

Consumer Confidence
Jul 97 96

5.0

9.9

96

United Klngdom

Unit Prev

Euro area

Economic Confidence

Jul 104.4 103.1 103.6
Business Climate Indicator

Jul 0.22 0.19 0.1
Industrial Confidence

Jul -2.8 -4.4 -3.5
Services Confidence

Jul 10.8 9.5 10.4
Consumer Confidence

Jul F -7.9 -7.9 -7.9
Germany

Unemployment Change (000's)
Jul -6.0 -2.0 0.0
Unemployment Claims Rate (%)
Jul 6.1 6.1 6.1
CPI (% MoM)

Jul P 0.1 0.3 0.3
CPI (% YoY)

Jul P 0.3 0.4 0.4

CPI EU Harmonized (% MoM)

Jul P 0.1 0.3 0.3
CPI EU Harmonized (% YoY)
Jul P 0.2 0.3 0.3

Unemployment Rate (%)

2Q 21.0 20.8 20.4

CBSpeak: Coeure

Unit Prev

Euro area

CPI Estimate (% YoY)

Jul 0.1 0.1 0.2
CPI Core (% YoY)

Jul A 0.9 0.9 0.9
GDP SA (% QoQ)

2Q A 0.6 0.3 0.3
GDP SA (% YoY)

2Q A 1.7 1.6 1.5

Germany
Retail Sales (% YoY)

GDP (% QoQ)

2Q A 0.6 0.3 0.2
CPI EU Harmonized (% YoY)

Jul P 0.3 0.3 0.4
CPI (% YoY)

Jul P 0.2 0.2 0.3
Consumer Spending (% YoY)
Jun 2.2 2.0

Italy

CPI NIC incl. tobacco (% YoY)
Jul P -0.4 -0.3

CPI EU Harmonized (% YoY)
Jul P -0.2 -0.2
Spain

CPI EU Harmonised (% YoY)
Jul P -0.9 -0.8
GDP (% QoQ)

2Q P 0.8

EBA stress test results

-0.3

|

CBI Total Dist. Reported Sales
Jul
Unlted States

Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons |[|Unit Prev Cons Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons

CBI Trends Total Orders GDP (% QoQ) GfK Consumer Confidence

Jul -2 -6 2Q A 0.4 0.6 Jul -1 -10 -7
GDP (% YoY) Net Consumer Credit (GBP bn)
2Q A 2.0 2.2 Jun 1.5 1.2 1.4
CBI Retailing Reported Sales Mortgage Approvals
Jul 4 Jun 67 68 66

M4 Ex IOFCs 3M Annualised
Jun

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
S&P/CaseShiller 20 City Index NSA Durable Goods Orders (% MoM) Advance Goods Trade Balance Employment Cost Index
May 186.63 Jun P -2.3 -0.3 -0.9 Jun -60.6 -61.1 2Q 0.6 0.7 0.6
S&P/CS Composite-20 (% YOY) NSA |[Durable ex Transportation (2o MoM) |[|Initial Jobless Claims (in '000) GDP Annualized (% QoQ)
May 5.4 5.6 Jun P -0.3 0.0 0.0 23-Jul 253 2Q A 1.1 3.2 2.6
Consumer Confidence Index Cap Goods Orders Nondef Ex Air Continuing Claims (in '000) Personal Consumption
Jul 98.0 96.0 95.5 Jun P -0.4 0.3 16-Jul 2128 2Q A 1.5 4.1 4.1
New Home Sales (in ‘000) FOMC Rate Decision (Upper Bound) Core PCE (% QoQ)
Jun 551 564 560 27-Jul 0.5 0.5 2Q A 2.0 1.7 1.7
New Home Sales (% MoM) FOMC Rate Decision (Lower Bound) U. of Mich. Sentiment
Jun -6.0 2.4 1.6 27-Jul 0.25 0.25 Jul F 89.5 90.0 90.5

FedSpeak:Williams(San Francisco
non voting), Kaplan (Dallas,
non voting)

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Trade Balance (Yen bn) BOJ Annual Rise in Monetary Base
Jun -40.6 560.0 474.4 29-Jul 80 85
Trade Balance Adjusted (Yen bn) BOJ Policy Rate (%)
Jun 269.8 392.0 244.2 29-Jul -0.1 -0.2
Exports (% YoY) Jobless Rate (%)
Jun -11.3 -11.3 -11.3 Jun 3.2 3.2 3.2
Imports (% YoY) Natl CPI (% YoY)
Jun -13.8 -20.6 -20.0 Jun -0.4 -0.4 -0.4
Natl CPI Ex Food, Energy (% YoY)
Jun 0.6 0.6 0.5
Tokyo CPI (% YoY)
Jul -0.5 -0.5 -0.5
Industrial Production (% YoY)
Jun P -0.4 -3.7 -3.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons [lUnit Prev SG Cons
IZdroj: SG Cross Asset Research, BloonllLerg l l l l ” I
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev SG

Prev

SG

Other Countries

Monday 25 July I Tuesday 26 July I Wednesday 27 July I Thursday 28 July | Friday 29 July

Europe

Prev

SG

Prev SG

Prev SG

Unemployment Rate (%)
Jun 9.1 8.7

Retail Sales (% MoM)
May -1.4 -0.2
Retail Sales (% YoY)
May 10.6 6.8

8.8

Minutes

1200

Jun

Jun -527.4

2.99

Unit Prev

S I CEY
GDP (% YoY)

2QP 2.8
GDP SA (% QoQ)
2QP 0.5

COPOM Monetary Policy Meeting

Current Account Balance ($ mn)

-1346

Mexico

Trade Balance ($ mn)

-1484

Economic Activity IGAE (% YoY)
May

1.70

SG

3.1

0.7

Prev

LatAm
SG Cons

Unemployment Rate SA (%)

Jun 4.0 4.07
Unemployment Rate NSA (%)
Jun 4.03 4.06
Asia Pacific
Cons [|Unit Prev SG

Australia

CPI (% QoQ)
3.0 [|2Q -0.2

CPI (% YoY)
0.6 2Q 1.3

2Q 0.2

2Q 1.7

0.5

1.1

CPI Trimmed Mean (% QoQ)

0.5

CPI Trimmed Mean (% YoY)

1.7

Cons

0.4

1.1

0.4

1.5

CPI Weighted Median (% QoQ)

Prev SG

Key rate (%)
29-Jul 10.5

Switzerland

KOF leading indicator
Jul 102.4 1015

10.5 10.5

101.0

SG Cons

Prev

Unit
Australia
Export Price Index (% QoQ)
2Q -4.7 2.0
Import Price Index (% QoQ)
2Q -3.0

Prev SG

Cons

3.0

1.5

National Unemployment Rate (%)
Jun 11.2 115 11.3

Mexico

GDP NSA (% YoY)

2QP 2.6 2.4
GDP SA (% QoQ)
2QP 08  -03

Unemployment Rate (%)
Jun 6.8 6.9 6.9

Unit Prev SG Cons

SN NCICEY
Industrial Production SA (% MoM)

Jun 2.5 0.7 -0.6
Industrial Production (% YoY)
Jun 4.3 1.0 0.2

GDP (% YoY)
2QP  -068 10 0.7

20 01 06 o4
CPI Weighted Median (% YoY) Private Sector Credit (%0 MoM)
2Q 14 1.6 13 Jun 0.4 0.5 0.5
Private Sector Credit (% YoY)
Jun 6.5 6.6 6.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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(420) 222 008 568
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Viktor Zeisel
(420) 222 008 523
viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici
Josef Néemy, CFA
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josef_nemy@kb.cz

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki
(48) 225 284 162

jaroslaw.janecki@sgcib.com
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.

SKUPINA SG VE STREDNi A VYCHODNi EVROPE

Marek Drimal
(420) 222 008 598
marek_drimal@kb.cz
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(420) 222 008 567
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Simona Tamas
(40) 213 014 472
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Korea
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Patrick Legland
(33) 142139779
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Omair Sharif
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Wei Yao
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kunal.kundu@sgcib.cz
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Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707
vincent.chaigneau@sgcib.com

Dluhopisovy trh
Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Rahul Desai
(44) 20 7676 7904

rahul.desai@sgcib.com

Adam Kurpiel
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adam.kurpiel@sgcib.com

Ménové kurzy
Jason Daw

(65) 63267890
jason.daw@sgcib.com
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Guy Stear
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Frances Cheung, CFA
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frances.cheung@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
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Vedouci strategie US sazeb
Subadra Rajappa
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subadra.rajappa@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305
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Takuji Aida
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M takuji.aida@sgcib.com
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Vaibhav Tandon
@ (91) 80 6731 9449
vaibhav.tandon@sgcib.com

Ciaran O'Hagan
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— ciaran.ohagan@sgcib.com
l@;

Jean-David Cirotteau
(33) 142137252
jean-david.cirotteau@sgcib.com

Jason Simpson
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jason.simpson@sgcib.com
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(33) 142133288
olivier.korber@sgcib.com

Jason Daw
(65) 6326 7890
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Frances Cheung, CFA
&> (852) 2166 5437
frances.cheung@sgcib.com

Jana Steckerova
(420) 222 008 524
. jana_steckerova@kb.cz

Yvan Mamalet

(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381

dev.ashish@socgen.com

"~ Kiyoko Katahira
(81) 3 5549 5190

kiyoko.katahira@sgcib.com

Cristina Costa
(33) 1 58 98 51 71
w Cristina.costa@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
==1 (91) 802802 4380
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizkée,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezarucuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astec¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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