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Prispévky k riistu HDP
v eurozépné (v pb)

Po véerejSim dni, kdy trhy jesté reagovaly na vikendové politické udalosti, se dnes
vratime k ekonomickému kalendafi. Jiz publikované americké objednavky zbozi
dlouhodobé spotieby jsou prislibem pro dalsi silny rast podnikovych objednavek. Ty by
mély zaznamenat solidni vzestup i v Némecku a napravit tak zarijové zklamani. Struktura
evropského HDP za Q3 16 ukaze na rovnomérny rist o 0,3 g/q ve vSech slozkach
domaci poptavky. Domaci maloobchodni trzby ovlivhi o jeden pracovni den méné

v leto$nim Fijnu. Ocisténa cisla potvrdi robustnost spotieby ¢eskych domacnosti.

Dalsi silny rist podnikovych objednavek v USA a jejich oziveni
v Némecku

Kalendaf# dnesnich udalosti na globalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Némecko  Tovarni objednavky (% m/m) 07:00 Rij -0,6 0,6 0,6
Tovarni objednavky WDA (% y/y) 07:00 Rij 2,6 1,6 1,6

Eurozéna HDP, SA (%, 9/q) 10:00 3QF 0,3 0,3 0,3
HDP, SA (%, y/y) 10:00 3QF 1,6 1,6 1,6
Fixni investice (%, a/q) 10:00 3Q 1,1R 0,3 0,3
Spotreba vlady (% q/q) 10:00 3Q 0,2R 0,3 0,4
Spotreba domacnosti (%, 9/q) 10:00 3Q 0,2 0,3 0,3

USA Bilance zahrani¢niho obchodu 13:30 Rij -36,4b -42,2 -41,6b
Tovarni objednavky 15:00 Rij 0,3 2,1 2,5
Tovarni objednavky bez dopravy 15:00 Rij 0,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Rust HDP eurozény by mél byt potvrzen na urovni 0,3 % q/q, stejné jako vSechny slozky
domaci poptavky. Negativni pfispévek zaznamenaji pouze Cisté exporty. V poslednim &tvrtleti
roku by vykon ekonomiky mohl byt jesté lepsi, jak naznaluji predstihové indikatory. My
poditame ze zrychlenim rlistu evropské ekonomiky na 0,4 % qg/q v Q4 16.

Némecké podnikové
objednavky

Americké objednavky zbozi
kratkodobé spotieby

Zaostifeno na americky
zahrani¢ni obchod
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Tovarni objednavky v Némecku v fijnu vzrostly podle naseho odhadu o 0,6 % m/m a
kompenzovaly vétSi nez oCekavany propad v zafi. Celkové se tedy ve tretim Ctvrtleti silné

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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zotavily po slabsim Q2 16. Americké tovarni objednavky v fijnu poskocily dle nasich
predpokladd o 2,1 % m/m s ohledem na rlst zboZi dlouhodobé spotfeby publikované pred
dvéma tydny.

Euro proti dolaru na uvod tydne korigovalo predchozi ztraty

Zdroj: Bloomberg

Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
Némecko PMI ze sluzeb 08:55 Lis F 55,0 55,1 55,0
Kompozitni PMI 08:55 Lis F 54,9 55,0 54,9
Eurozéna PMI ze sluzeb 09:00 Lis F 54,1 53,8 54,1
Kompozitni PMI 09:00 Lis F 54,1 53,9 54,1
Duvéra investort (Sentix) 09:30 Pro 13,1 10,0 14,5
Maloobchodni trzby (% m/m) 10:00 Rij -0,2 1,1 0,8
Maloobchodni trzby (% y/y) 10:00 Rij 1,1 2,4 1,7
USA ISM mimo oblast primyslu 15:00 Lis 54,8 57,2 55,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = GMT+1

Po vikendovych udalostech na evropské politické scéné ubyla mala ¢ast z mnoha
geopolitickych nejistot, které (nejenom) finanéni trhy ovliviuiji. Italsti voli¢i v referendu
odmitli reformni navrhy jiz byvalého premiéra Renziho na zpruznéni italského politického
systému. Nyni zaleZi na italském prezidentovi, zda bude mozné na pldorysu sou¢asné koalice
sestavit novou (€i Urfednickou) vliadu nebo se budou konat pred¢asné volby. V rakouskych
prezidentskych volbach s pfevahou zvitézil zeleny kandidat a nenaplnily se tak scénare, Ze by
po Brexitu a Trumpovi v Rakousku zvitézil kandidat Svobodnych.

hodnotu od bfezna 2015, kdyz byla atakovana hladina 1,05 USD/EUR, v pribéhu véerejsiho
dne naopak euro své predchozi ztraty celkem vyrazné korigovalo. BEhem dopoledne se tak
kurz dostal nad 1,07 USD/EUR. V pribéhu americké seance se pak kurz vy$plhal az témér
k 1,08 USD/EUR, tedy na nejsilnéjsi hodnotu za posledni vice nez dva tydny.

Rijnové maloobchodni trzby potvrdi ochodu lidi utracet

Kalendaf¥ dnesnich udalosti na regionalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR Maloobchodni trzby (% y/y) 08:00 Rij 44 3,1 33
Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 08:00 Rij 4,7 3,7 3,5
Madarsko Priimyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 ﬁl"j -3,0
Pridmyslova produkce, WDA (%, yoy) 08:00 ﬁl"j -3,7 0,0
HDP, SA (%, g/q) 08:00 3QF 0,2
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 3QF 2,0 2,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Véera zverejnény vysoky riist éeskych mezd za Q3 16 v kombinaci s historicky nejvyssi
zaméstnanosti se v sile maloobchodnich trzeb projevi. Celkové ¢islo bude nicméné
negativné ovlivhéno tim, ze letosni Fijen mél ve srovnani s tim lonskym o jeden pracovni
den méné. Rist trzeb v maloobchodu by tak mél oproti zafi zpomalit asi o 1 pb. Prodej
automobill pfidal dle naseho odhadu 2 % y/y, coZ v sou¢tu s maloobchodem bez aut (rist
0 3,7 % y/y) dava celkovou dynamiku 3,1 % y/y.

Madarska primyslova vyroba za fijen potvrdi i v okolnich zemich pozorované zvySovani
dynamiky ve srovnani s utlumenym tfetim kvartalem. Z meziro¢niho pohledu by se tak méla
dostat z ¢ervenych ¢isel. Riist madarského HDP by se po zpfesnéni rychlého odhadu nemél
zasadné lisit od plvodniho &isla na drovni 2 % y/y. Bude ovSem zvefejnéna jeho struktura,
takze se dozvime o zdrojich tohoto rdstu.
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Silny mzdovy narust pfrislibem pro spotfebu domacnosti

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
C¢R Pramérna realna mésiéni mzda (%, y/y) 08:00 3Q 3,7 4,0 3,6
Madarsko Maloobchodni trzby (% y/y) 08:00 Rij 5,1 2,6 4,3
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Stredoevropské mény mély véera ve svétle siliciho eura na globalnich trzich tendenci
spiSe ztracet. K hladiné 27,05 CZK/EUR se posunul i kurz ¢eské koruny. Ta nijak nereagovala
na zvefejnéni razantnéj$iho nez oekavaného rlstu mezd za treti Ctvrtleti.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.10 4.510 315.0
27.08 4.490 313.8
27.06 4.470 312.6
27.04 4.450 3114
27.02 4.430 310.2
27.00 4.410 309.0

29.11. 06.12. 28.11. 29.11. 30.11. 01.12. 05.12 06.12 28.11. 29.11. 30.11. 01.12. 05.12 06.12
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Mzdova dynamika v Cesku piekonala svou dynamikou v priibéhu Q3 16 veskera
oéekavani. Mzdy v Cesku ve tfetim &tvrtleti v redlném vyjadreni vzrostly o 4 %. VV nominalnim
vyjadreni mzdy vzrostly dokonce o 4,5 % y/y (v korunovém vyjadreni o 1170). Primérna mzda
se tak vySplhala na 27 220 korun. Medidnova mzda roste jesté rychleji, kdyZz meziro¢né pridala
5,1 %. Rychleji se tak zvy$uji mzdy nizkopfijmovych obyvatel. To souvisi i s rlistem minimalni
mzdy.

Tlak na rist mezd je v ekonomice zfetelny jiz od zadatku roku 2014. Projevuje se tak
rychle klesajici nezaméstnanost. Mzdova dynamika by méla i naddle zlstat pfizniva. Svédgi
o tom zejména postupné rostouci pocet volnych pracovnich mist. Nejvice se na platech bude
pridavat v prdmyslu, kde je nedostatek pracovni sily nejmarkantnéj$i. Pomahat bude i
hospodarsky rlst. Ocekavame, ze HDP v leto$nim roce vzroste 0 2,5 % a v pfi§tim roce by
mél podle naseho odhadu pfidat 2,7 %. RychlejSimu navySovani mezd brani rostouci mira
participace v ekonomice. Do pracovni sily se totiz vraci lidé, ktefi predtim jiz odesli do
dlichodu, a do Ceska migruje i pracovni sila ze zahraniéi.
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EUR/CZK: 27 remains a pivotal support. (25. listopadu 2016)
EUR/CZK: monthly chart

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com
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EUR/CZK found stiff
resistance at the multiyear
channel and since then has
undergone a steady
correction. The pair
continues to evolve
narrow price range and is
hovering close to crucial
support of 27
happens to be the 50%
retracement from October
2013 lows.
indicator, here MACD is
probing the equilibrium level

highlighting 27.00 as an}|

important level.

In the event of a break
below 27.00 next
correction will unfold
towards graphical levels of
26.63 and even towards
2011 highs of 26.15. Short
term recovery is likely to be
contained at previous lows
at 27.25/35, also the 23.6%
retracement  from
highs. A break above is
needed for a meaningful
pullback.
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EUR/CZK: weekly chart
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EUR/USD: is staging expected recovery. (2. prosince 2016)

EUR/USD is probing the
multi-decade channel
support and is now very

close to the lower bound of
broad consolidation at
1.0540/1.0465. Holding this
level, the pair is likely to
undergo a slow recovery
towards median of the range
at 1.0860. In case
1.0540/1.0465 gives way, it

will lead the pair towards a {

deeper downtrend.

EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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posledni zavér 05. 12. 16

CZK/EUR 27,05
CZK/USD 25,12
USD/EUR 1,077
USD/JPY 113,4
USD/CNY 6,861
GBP/USD 1,272
GBP/EUR 0,847
CHF/EUR 1,084
CHF/USD 1,007
NOK/EUR 9,007
SEK/EUR 9,821
PLN/EUR 4,500
PLN/USD 4,177
HUF/EUR 314,0
HUF/USD 291,6
RUB/EUR 68,50
RUB/USD 63,61
TRY/EUR 3,793
TRY/USD 3,523

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,0 %
-0,9 %
0,9 %
0,0 %
-0,2 %
0,3 %
0,6 %
0,6 %
-0,3 %
0,3 %
0,1 %
0,3 %
-0,6 %
0,2 %
-0,7 %
0,5 %
-0,3 %
1,0 %
0,1 %

mésiéni zména
0,1 %
3,3 %
-3,1 %
9,9 %
1,5 %
1,8 %
-4,8 %
0,5 %
3,7 %
-0,9 %
-1,4 %
4,0 %
7,3 %
2,7 %
6,0 %
-4,2 %
-1,1 %
7,9 %
11,4 %

vynos od 30. 11. 16 vynos od 31. 12. 15

0,0 % 0,1 %
-1,6 % 1,0 %
1,6 % -0,9 %
-0,6 % -5,6 %
-0,5 % 5,8 %
1,8 % -13,7 %
-0,2 % 14,8 %
0,5 % -0,2 %
1,1 % 0,7 %
-0,2 % -6,4 %
0,4 % 6,9 %
1,1 % 5,5 %
-0,6 % 6,3 %
0,4 % -0,6 %
-1,2% 0,3 %
0,8 % -13,6 %
-0,8 % -12,8 %
41 % 19,7 %
2,5 % 20,8 %

posledni zavér 05. 12. 16 (%)

CZGB 2Y -0,68
CZGB 5Y -0,17
CZGB 10Y 0,54
GER 2Y -0,70
GER 5Y -0,38
GER 10Y 0,33
UST 2Y 1,12
UST 5Y 1,85
UST 10Y 2,39
PLGB 2Y 1,98
PLGG 5Y 2,97
PLGB 10Y 3,77
HUGB 3Y 1,10
HUGB 5Y 2,06
HUGB 10Y 3,45

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
-1,8
-1,4
-0,7
3,1
4,1
5,2
0,0
0,0
0,0
-0,6
-1,9
-5,4
-7,5
-5,4
-6,4

mésiéni zména (bb)

-2,1
1,2
5,1

-6,7
4,6

19,8

33,6

61,4

61,8

15,6

50,0

71,8

-4,1

27,0

46,0

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

2,5 -4,9
21,1 -5,5
21,0 -5,9

182,4 -3,1
222,8 -4,1
206,1 -5,2
268,2 -3,7
335,4 -6,0
343,2 -10,6
180,3 -10,6
244,2 -9,5
311,7 -11,6

posledni zavér 05. 12. 16 (%)

CZK 2Y 0,39
CZK 5Y 0,63
CZK 10Y 1,00
EUR 2Y -0,16
EUR 5Y 0,10
EUR 10Y 0,70
USD 2y 1,33
USD 5Y 1,82
USD 10Y 2,22
PLN 2Y 1,96
PLN 5Y 2,46
PLN 10Y 3,02
HUF 2Y 0,64
HUF 5Y 1,40
HUF 10Y 2,65

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
19,0
35,0
49,0
3,0
14,0
23,0
12,6
3,9
-6,0
-15,0
10,0
10,0
-35,0
-47,5
-51,5

mésiéni zména (bb)

64,0
151,0
252,0

-1,0

83,0
191,0
289,0
536,8
574,2
160,0
370,0
515,0

-103,8
231,2
544,3

spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

54,5 1,6
52,9 2,1
30,0 2,6

148,4 1,0

171,3 -1,0

151,6 -2,9

211,6 -1,8

235,6 -0,4

231,3 1,3
79,6 -3,8

129,6 6,2

194,6 7.4

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 0,05
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 0,50
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,06
-0,25
0,56
-0,13
0,17
-0,95
0,63
-0,80
0,13
1,43
10,05

3M BOR (%)
0,29
0,06
0,95
0,06
0,38
-0,75
1,15
-0,62
0,47
1,63
10,62

2Y swap (%) 10Y swap (%)

0,39 1,00
-0,20 0,72
1,34 2,24
0,03 0,21
0,65 1,31
-0,63 0,18
1,36 2,08
-0,40 1,18
0,68 2,70
1,96 3,02
8,38 6,98

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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posledni zavér 05. 12. 16

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 11. 16

vynos od 31. 12. 15

US Dow Jones 19 216 0,2 % 7,4 % 0,5 % 10,3 %
US S&P 500 2205 0,6 % 5,7 % 0,3 % 7,9 %
US Nasdaq 5 309 1,0 % 5,2 % -0,3 % 6,0 %
Euro STOXX 50 3053 1,2 % 3,3 % 0,0 % -6,6 %
CAC 40 - Francie 4 574 1,0 % 4,5 % -0,1 % -1,4 %
DAX - Némecko 10 685 1,6 % 41 % 0,4 % -0,5 %
UK FTSE 100 6 747 0,2 % 0,8 % -0,5 % 8,1 %
PX - Cesko 887 -0,1 % -0,8 % 0,6 % -7,3 %
WIG20 - Polsko 1 846 3,5 % 5,0 % 2,6 % -0,7 %
BUX - Madarsko 30100 1,0 % 0,3 % 0,3 % 25,8 %
SAX - Slovensko 314 0,0 % -0,1 % 0,3 % 0,7 %
BET - Rumunsko 6915 -0,5 % 2,0 % 1,2% -1,3 %
RTS - Rusko 1069 1,8 % 10,1 % 3,9 % 41,2 %
ISE 100 - Turecko 73 600 0,3 % -0,9 % -0,5 % 2,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 18 275 -0,8 % 8,1 % -0,2 % -4,0 %
Hang Seng - Hong Kong 22 506 -0,3 % -0,6 % -1,2 % 2,7 %
Shanghai - Cina 3 205 -1,2 % 2,5 % -1,4 % -9,5 %
PX

posledni zavér 05. 12. 16 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 66,4 -2,0 % -1,0 % 15,8 % 19,5 %
CEZ 407,0 -0,1 % -4,7 % -11,7 % -10,5 %
Erste Group Bank 717,44 -1,3 % 1,6 % 0,9 % -4,6 %
Fortuna 86,9 1,6 % -1,2% -0,9 % 7,3 %
Kofola CeskoSlovensko 384,0 -0,3 % 1,7 % 0,6 % -
Komeréni banka 882,0 3,1 % 2,9 % -0,3 % -11,8 %
Moneta Money Bank 82,7 0,2 % -1,0 % -1,3 % -
02 Czech Republic 235,0 -0,1 % 0,9 % 5,2 % -6,0 %
Pegas Nonwovens 789,8 1,3 % 3,0 % 4,9 % 9,6 %
Philip Morris Czech Republic 12645 -1,2 % -2,0 % 2,7 % 4,9 %
Stock Spirits Group 53,2 -1,1 % 1,2 % 6,9 % 39,1 %
Unipetrol 178,5 -1,1 % -2,5 % -2,7 % 14,4 %
Vienna Insurance Group 528,0 -0,2 % 2,9 % 10,0 % -24,6 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zévér 05. 12. 16 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 66,4 68,5 49,0 20 087 36 %
CEZ 407,0 477,2 362,1 327 419 68 %
Erste Group Bank 717,4 787,0 480,1 25 070 20 %
Fortuna 86,9 105,0 73,3 4808 52 %
Kofola CeskoSlovensko 384,0 509,0 373,1 403 48 %
Komeréni banka 882,0 1099,0 808,6 382 451 161 %
Moneta Money Bank 82,7 89,8 68,0 1616 343 -
02 Czech Republic 235,0 259,0 197,3 295 056 189 %
Pegas Nonwovens 789,8 838,9 685,1 27 288 382 %
Philip Morris Czech Republic 12645 13 696 11 637 1310 116 %
Stock Spirits Group 53,2 57,1 36,5 7012 22 %
Unipetrol 178,5 191,0 152,6 15964 84 %
Vienna Insurance Group 528,0 708,0 411,0 23 984 132 %
Komodity

posledni zavér 05. 12. 16

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 11. 16

vynos od 31. 12. 15

Ropa Brent (USD/barel) 53,4 0,0 % 17,1 % 71 % 49,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 51,8 0,2 % 17,5 % 4,8 % 39,8 %
Zlato (USD/trojska unce) 1170,4 0,0 % -10,3 % -0,2 % 10,3 %
Stiibro (USD/trojska unce) 16,8 0,0 % -9,1 % 1,4 % 20,9 %
Méd’ (USD/t) 5945,0 3,2 % 19,4 % 2,3 % 26,3 %
Hlinik (USD/t) 1734,5 1,2% 0,7 % 0,1 % 151 %
Olovo (USD/t) 2321,0 2,2 % 10,5 % -1,9 % 29,4 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 193,5 0,9 % 6,0 % 2,2 % 9,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 4.4 1,6 % -31,8 % -4,6 % -47,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 29,2 -3,8 % -16,4 % -8,2 % 3,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev SG

Euro area

Markit Eurozone Services PMI
Nov F 54.1 53.6 54.1
Markit Eurozone Composite PMI
Nov F 54.1 53.7 54.1
Sentix Investor Confidence

Dec 13.1 15.1 145

Euro-Area Finance Ministers Meet
in Brussels

Germany

Markit Germany Services PMI
Nov F 55.0 55.0 55.0
Markit Germany Composite PMI
Nov F 54.9 54.9 54.9
France

Markit France Services PMI

Nov F 52.6 52.8 52.6
Markit France Composite PMI
Nov F 52.3 52.5 52.2
Italy

Markit/ ADACI Italy Services PMI
51.0 50.8 51.3
Markit/ ADACI Italy Composite PMI
51.1 514

Nov

Nov
Spain
Industrial Output NSA (% YoY)
Oct 1.2 1.6
Markit Spain Services PMI

Nov 54.6 55.6 55.0
Markit Spain Composite PMI
Nov 54.4 55.4

Unit Prev SG

Euro area

GDP SA (% QoQ)

3QF 0.3 0.3 0.3
GDP SA (% YoY)

3QF 1.6 1.6 1.6
Gross Fix Cap (% QoQ)

3Q 11 0.3 0.3
Govt Expend (% QoQ)

3Q 0.2 0.3 0.4
Household Cons (% QoQ)

3Q 0.2 0.3 0.3

Factory Orders (% MoM)
Oct -0.6 0.6
Factory Orders WDA (% YoY)
Oct 2.6 1.6

0.6

16

(€15)
Monday 05 December I Tuesday 06 December I Wednesday 07 December I Thursday 08 December I Friday 09 December

Euro area
Unit SG
Germany
Industrial Production SA (% MoM)
Oct -1.8 0.8 0.8
Industrial Production WDA (% YoY)
Oct 1.2 15 1.6

Prev Cons

France

Trade Balance (EUR mn)

Oct -4769  -4300

Italy

Unemployment Rate Quarterly
3Q 115 11.6 11.6

United Kingdom

Unit Prev SG

Euro area

ECB Main Refinancing Rate
8-Dec 0.0 0.0 0.0
ECB Deposit Facility Rate

8-Dec -0.4 -0.4 -0.4

ECB Marginal Lending Facility
8-Dec 0.25 0.25 0.25
ECB Asset Purchase Target (EUR bn)
Dec 80 80 80

Non-Farm Payrolls (% QoQ)
3QF 0.3 0.3

Bank of France Bus. Sentiment
Nov 99 100 100

Unit Prev SG
Germany

Trade Balance (EUR bn)

Oct 24.2 22.9 21.9
Exports SA (% MoM)

Oct -1.2 0.8 0.9
Imports SA (% MoM)

Oct -0.7 1.0 1.6
France

Industrial Production (% MoM)
Oct -1.1 1.0 0.5
Industrial Production (% YoY)
Oct -1.1 -0.6 -0.7

Manufacturing Production (% MoM)
Oct -1.1 0.7
Manufacturing Production (% YoY)
Oct -0.9 0.0

ECBSpeak: Smets

UK Supreme Court hears appeal
on Article 50 "Brexit" case

UK Supreme Court hears appeal
on Article 50 "Brexit" case

Manufacturing Production (% MoM)
Oct 0.6 0.2 0.2
Manufacturing Production (% YoY)
Oct 0.2 0.8 0.8

UK Supreme Court hears appeal

on Article 50 "Brexit" case
United States

UK Supreme Court hears appeal
on Article 50 "Brexit" case

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
Markit/CIPS UK Services PMI Industrial Production (% YoY) Trade Balance (GBP mn)
Nov 54.5 53.7 54.3 Oct 0.3 0.4 Oct -5221 -4200 -4363

Construction Output SA (% MoM)
Oct 0.3 0.3 0.2
Construction Output SA (% YoY)
Oct 0.2 0.0 -0.1
BoE/TNS Inflation Next 12 Mths

Nov 2.2

FedSpeak: Dudley (Vice Chair),
Evans (Chicago, non voting),
Bullard (St. Louis, voting)

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
ISM Non-Manf. Composite Trade Balance ($ bn) JOLTS Job Openings (in '000) Initial Jobless Claims (in '000) U. of Mich. Sentiment
Nov 54.8 54.5 55.2 |[Oct -36.4 -422  -41.6 |[|Oct 5486 3-Dec 268 Dec P 93.8 94.1
Factory Orders (% MoM) Continuing Claims (in '000)
Oct 0.3 21 25 26-Nov 2081

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Foreign Reserves ($ bn) Trade Balance ($ bn) CPI (% YoY)
Nov 3120.7 3050.0 3065.7 [[Nov 49.06 48.20 46.69b [[Nov 2.1 2.3 2.2
Exports (% YoY) PPI (% YoY)
Nov -7.3 -5.0 -5.0 ||Nov 1.2 2.7 2.2
Imports (% YoY)
Nov -1.4 -3.0 -1.8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev

SG

Prev

Oct 1.4

Prev

SG Cons

Economic Activity (% YoY)

1.2 0.2

SG

Minutes

Nov 85 85

Prev SG

CPI (% YoY)
Nov 17 1.8

3Q -155 -135
Net Exports of GDP
3Q -0.2 -0.1

RBA Cash Rate Target (%)
6-Dec 15 15

COPOM Monetary Policy Meeting

Nov 02

Consumer Confidence Index

Other Countries

Monday 05 December I Tuesday 06 December I Wednesday 07 December I Thursday 08 December | Friday 09 December

Switzerland
CPI (% YoY)

Europe
Prev

Key Interest rate (%)
7-Dec 1.5 1.5
LatAm
Prev SG

CPI (% YoY)
Nov 2.8 28
CPI (% MoM)
0.1

Nov 0.2 -0.2
Trade Balance ($ mn)
Nov 234 -194
Exports Total ($ mn)

Nov 4530 4634
Imports Total ($ mn)
Nov 4765 4828

Asia Pacific
Prev SG

Trade Balance ($ bn)
1.5 Nov 4.38 2.00
Exports (% YoY)

Nov 94 50

BoP Current Account Balance

Imports (% YoY)

-13.5 ||Nov 19.5 6.0

0.0

GDP SA (% QoQ)

15 |[3Q 0.5 0.1
GDP (% YoY)
3Q 3.3 2.4

RBI Repurchase Rate (%)
7-Dec 6.25 6.00

1.5

Cons

2.9

0.0

CPI Ex Food and Energy (% MoM)

0.1

100

4797

4828

Cons

55

0.2

25

India

Prev SG

Prev

CPI (% MoM)

Nov 0.61 0.83
CPI Core (% MoM)

Nov 0.28 0.18
CPI (% YoY)

Nov 3.06 3.35
Bi-Weekly CPI

30-Nov  0.77 0.05

Bi-Weekly Core CPI
30-Nov  0.23  -0.05
Bi-Weekly CPI (% YoY)
30-Nov  3.29 3.41

Unit Prev SG

Australia
Trade Balance (AUD mn)
Oct -1227 -570

SG Cons

-700

Unit Prev SG
Czech Republic

CPI (% YoY)
Nov 0.8 1.4 13

Prev SG Cons

IBGE Inflation IPCA (% MoM)

Nov 0.26 0.36 0.29
IBGE Inflation IPCA (% YoY)
Nov 7.87 7.18 7.10

Prev SG

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

6. prosince 2016

DLUHOPIS

f

Ranni zprava

ATEGICKY VYZKUM

David Kocourek
(420) 222 008 569
david_kocourek@kb.cz

Hlavni ekonom BRD-GSG
Florian Libocor

(40) 213 016 869
florian.libocor@brd.ro

Akciovy analytik
Laura Simion, CFA
8 (40) 213 014 370

laura.simon@brd.ro

Yvan Mamalet

(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381
dev.ashish@socgen.com

Kiyoko Katahira

(81) 3 5549 5190
kiyoko.katahira@sgcib.com
Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266

kunal.kundu@sgcib.cz

Jean-David Cirotteau
(33) 142137252

jean-david.cirotteau@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
shakeeb. hulikatti@sgcib.com

;.
.

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770
marc-henri.thoumin@sgcib.com

Olivier Korber (Derivatives)
(33) 142133288
olivier.korber@sgcib.com

»
>

Jason Daw
(65) 6326 7890

jason.daw@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com

9

~

a

ﬂ

A

TRH A MENOVE

Jana Steckerova
(420) 222 008 524
jana_steckerova@kb.cz

Velka Britanie
Brian Hilliard
(44) 20 7676 7165

brian. hilliard@sgcib.com

Ankur Shukla
(91) 80 6731 4432
ankur.shukla@sgcib.com

Arata Oto

(81) 3 6777 8064
arata.oto@sgcib.com
Inflace

Vaibhav Tandon
(91) 80 6731 9449

vaibhav.tandon@sgcib.com

Cristina Costa
(33) 15898 51 71

cristina.costa@sgcib.com

Adam Kurpiel
(33) 14213 63 42

adam.kurpiel@sgcib.com



B B

Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolecnosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech
americkych a osobam splnujicim statut ,amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona
Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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