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Hlavni udalosti

m Dnes bez zasadnich informaci z prazského akciového trhu.
m Zapadoevropské akcie dnes zahaji mirnym rlstem.

m Pozornost investord dnes budou pfitahovat Udaje o fijnovych tovarnich objednavkach, které
podle odhadd SG v Némecku rostly o 0,6 % a kompenzovaly tak vétsi nez oCekavany propad
ze zafi (-0,6 %). V USA, kde budou stejné Udaje zverfejnéné odpoledne, ocekdvame posileni
02,1 %. Z dal$ich zajimavych informaci pak bude dnes oznamen rlist HDP eurozony, ktery by
podle nasich odhadd mél byt potvrzen na drovni 0,3 %. V poslednim Gtvrtleti roku by vykon
ekonomiky mohl byt jesté lepsi, jak naznaluji predstihové indikatory. My pocitame se
zrychlenim rlistu evropské ekonomiky na 0,4 % q/q v Q4 16. V Ceské republice by pak
maloobchodni trzby za fijen mély, v kombinaci se véera zvefejnénym vysokym rdstem ¢eskych
mezd a historicky nejvy$si zaméstnanosti, potvrdit ochotu lidi utracet,.

= Vysledkova listina se pomalu vyprazdnuje a dnes je jiz bez zajimavych jmen, kdyZz v Evropé
oznamuje kvartalni vysledky pouze britsky pronajimatel stavebnich stroji Ashtead Group.

Prehled obchodovani na akciovych trzich (8:15)

Evropa Severni Amerika Asie/Pacifik
Vyvoj indextl za 12 mésicu Index Hodnota Zména  Index Hodnota Zména  Index Hodnota Zména
Px EuroStoxx 50 3053 1,2% S&P 500 2205 0,6% JP (Topix) 1477 0,7%
120 EUroSbxx 600 EuroStoxx 600 341 0,6% Finance 1,2% JP (Nikkei225) 18 361 0,5%
2P 500 UK (FTSE100) 6747 0,2% Ropa a plyn 0,7%  HK (HangSeng) 22 655 0,7%
110 FR (CAC40) 4574 1,0% Technologie 1,0% CN (Shanghai) 3200 -0,2%
DE (DAX) 10 685 1,6% Zdravotnictvi -0,2% TW (Taiex) 9 251 1,0%
10 4 CZ (PX) 887 -0,1% DJ Ind. Avg. 19 216 0,2% KO (Kospi) 1990 1,3%
V‘M PL (WIG20) 1846 3,5% Nasdagq Comp. 5309 1,0% IN (Sensex30) 26 466 0,4%
%0 ¢ HU (BUX) 30100 1,0% S&P/TSX 15 095 0,3% AU (ASX200) 5429 0,5%
\ Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; kurzy z posledniho dne obchodovani
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Nedavna investiéni doporuceni KB/SG
7%'_15 116 VI-16 116 XII-1¢ '!'itul Doporuéeni  Cilova cena Pohyb Datum Zména Potencidl Akt.cena 1 rok Div.vynos
CEZ Drzet 448,0 CZK - 14.09. -5,1% 10,1% 407,0 -10,5% 7,5%
Zdroj: Bloomberg Moneta Money Bank Koupit 90,0 CZK nové 6.09. 52% 8,9% 82,7 n/a 9,2%
Pegas Nonwovens Koupit 863,0 CzZK = 20.05. -0,7% 9,3% 789,8 9,6% 4,5%
Saras Drzet 1,7 EUR - 5.11. 1,1% 5,8% 1,6 -12,8% 6,2%
L. R Shire Koupit 6500,0 GBp + 2.11. 3,6% 40,7% 4620,0 2,6% 0,5%
Vyvoj sektori v EuroStoxx 600 Glencore Drzet 2750 GBp - 211, 20,1% -5,3% 290,3 232,5% 0,2%
2,1% Devon Energy Drzet 46,5 USD - 30.11. 2,2% -2,6% 47,7 17,8% 0,9%
E.ON Koupit 7,2 EUR + 29.11. -0,8% 16,9% 6,2 -21,1% 3,5%
Rémy Cointreau Koupit 89,0 EUR + 29.11. 0,1% 14,2% 779 17,0% 2,2%

-0,4%

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka. ,.+“ znamena zvys$eni investi¢niho doporuceni, ,,-,, snizeni,
doporuéeni a ,=“ ponechani stejného doporuéeni. Pole ,zména“ uvadi vyvoj kurzu dané akcie od vydani doporuceni

Obchodovani na zamorskych trzich

Investofi se zfejmé poucdili z prekvapivych vysledkd Brexitu a voleb v USA a spravné odhadli
vysledek italského referenda. Pfekvapeni z italského "ne" Ustavnim reformam a vliadé Mattea
Renziho tak trvalo jen par minut a americké akciové trhy, stejné jako predtim evropskeé, véera
posilily. V rdstu jim také pomohla dobra data ze sektoru sluzeb. Index S&P 500, ktery véera
uzavrel s 0,6% ziskem, tahly nahoru predevsim technologické a finan¢ni sektory, které pridaly
pfes 1 %. S vyjimkou zdravotnictvi a vyrobnich skupin, které mirné korigovaly své predeslé
zisky, se to na americkych trzich v€era zelenalo napfi¢ sektory. Mezi jednotlivymi tituly nejvice
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pfidavaly akcie energetickych spole¢nosti jako First Solar s 7,3 % nebo Range Resources
s 5,6 %. Dobfre si vedla i americkd médni spolec¢nost Michael Kors, kterd v reakci na UspésSnou
Cerno-zlatou vanocéni kolekci véera nastoupila rist a pfidala k 5 %.

Asijské akciové trhy se dnes pfidavaji k ostatnim svétovym trhim a zahanéji obavy z vysledku
italského referenda. TéZarské spolecnosti a sektor spotfebniho zbozi tahnou asijské akcie
nahoru. Japonsky Topix pfidal 0,7 % a korejsky Kospi posiluje o 1,4 % v ocekavani
potencialni fiskalni expanze v pfipadé svrzeni stavajiciho presidenta. Hongkongsky Hang Seng
index dnes také pfidava 0,7 %.

Burza cennych papiru Praha

Spole¢nost Cena Zména 1rok 12M min 12M max Akt. P/E Div.vynos* Doporué. Cil. cena
CEZ 407 -1,8% -10,5% 362 477 1,7 9,8% Drzet 448
CME 66 1,9% 19,5% 49 69 n/a n/a Drzet 65
Erste Group Bank 7 0,7% -4,6% 480 787 9,1 1,9% Koupit 852
Fortuna 87 -1,1% 7,3% 73 105 1,0 n/a Drzet 96
Kofola 384 0,0% -23,6% 373 509 35,3 n/a - -
Komeréni banka 882 1,0% -11,8% 809 1099 12,8 7,0% - -
Moneta Money Bank 83 -1,0% n/a 68 90 10,6 n/a Koupit 90
02 Czech Republic 235 0,1% -6,0% 197 259 14,3 6,8% Drzet 260
Pegas Nonwovens 790 0,0% 9,6% 685 839 10,5 4,3% Koupit 863
Philip Morris CR 12 645 0,1% 4,9% 11 637 13 696 14,3 7,3% Koupit 13 500
Stock Spirits 53 -1,0% 39,1% 37 57 16,0 9,5% - -
Unipetrol 179 -1,5% 14,4% 153 191 7,6 3,1% - -
Vienna Insurance Group 528 0,8% -24,6% 411 708 9,0 3,1% - -

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banky. *posledni vyplacena dividenda

V nasledujicich tydnech nejsou oCekavany Zadné firemni zpravy z prazské burzy.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho
nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti.
Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi
nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi Ci
jinak profitovat z obchodi s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi
v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné autor( tohoto
dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich
odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto
dokumentu nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na
tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni
informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O¢ekdvand budouci vykonnost je zaloZena na
predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pficemz hodnota
investice mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v
jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem
na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych
pravnich predpisl, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby
zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho &lenéni
zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi
pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercéni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancii, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporudeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk
Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam,
které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym
emitentdim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu
presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam
splriujicim statut ,amerického subjektu, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych
papirech z roku 1933, ve znéni pozdgjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz



