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Donald Trump dnes bude inaugurovan jako 45. prezident Spojenych statt americkych.
Zacne tak jeho ctyrleté prezidentské obdobi. Trhy budou vstiebavat véerejsi rozhodnuti
Evropské centralni banky a jeji naslednou tiskovou konferenci. Zadna dtilezita data totiz
nepfijdou a vyvoj by tak mél ztstat relativné klidny.

Harker promluvi o vyhlidkach amerického hospodarstvi

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Némecko Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 07:00 Pro 0,3 0,3
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 07:00 Pro 0,1 0,9
USA Harker z Fedu vystoupi v New Jersey ohledné ekonomického vyhledu (14:00)

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Dnes zvefejnéna data z Evropy a Spojenych statl investory nezaujmou. Zajimavéjsi bude
vystoupeni prezidenta filadelfského Fedu Harkera, ktery v New Jersey vystoupi s projevem
tykajicim se ekonomického vyhledu Spojenych statd.

Draghi vyzval Némecko k trpélivosti
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Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi Piedchozi Aktudlni Trh

Eurozéna  ECB: repo sazba (%) 12:45 0,00 0,00 0,00
ECB: marginalni zapujéni facilita (%) 12:45 0,25 0,25 0,25
ECB: depozitni sazba (%) 12:45 -0,40 -0,40 -0,40
ECB: mési¢ni odkupy v ramci programu QE 12:45 Led EU80b EU80b EU80b

USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti 13:30 14 Jan 247 234 252
Pocet nové zahdjenych staveb (% m/m) 13:30 Pro -18,7 11,3 9,0
Pocet vydanych stavebnich povoleni (% m/m) 13:30 Pro -3,8R -0,2 1,1
Vyhled podnikatelti z okoli Philadelphie 13:30 Led 19,7R 23,6 15.3

Zdroj: Bloomberg
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

V&erejSi ménové politické zasedani Evropské centralni banky nepfineslo zmény urokovych
sazeb, ani zmény v nastaveni programu odkupu aktiv. ECB ponechala depozitni sazbu na
-0,4 % a potvrdila, Ze bude nakupovat aktiva za 80 mid. EUR az do konce bfezna. Od dubna
do konce roku planuje ECB snizit objem na 60 mld. EUR. Ekonomové SG se domnivaji, ze
ECB od poloviny roku bude ndkupy je$té snizovat o 10 mid. CZK mési¢né.

Smérem k Némecku prezident Draghi vyzval k trpélivosti. Z této zemé totiz pfichazi nejsilngjsi
kritika sou¢asné politiky ECB. Némecka ekonomika v prosinci vykazala inflaci 1,7 % y/y a budi
tak dojem, Ze na rozdil od dalSich zemi EMU, nepotfebuje tak uvolnénou ménovou politiku.

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Cinska ekonomika prekonava oéekavani

P¥ehled udalosti ve svété zvefejnénych v prubéhu noci Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktudlni Trh

Gina HDP (%, y/y) 02:00 4Q 6,7 6,8 6,7
GDP YTD (% YoY) 02:00 4Q 6,7 6,7 6,7
HDP, SA (%, g/q) 02:00 4Q 1,8 1,7 1,7
Pramyslova produkce (% y/y) 02:00 Pro 6,2 6,0 6,1
Maloobchodni trzby (% y/y) 02:00 Pro 10,8 10,9 10,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Cinsky HDP v poslednim &tvrtleti piekvapil o néco vy$sim riistem, nez predpokladala
vétSina analytikG. Za cely rok 2016 tak Ginska ekonomika pfidala 6,7 %. Oc&ekavame, ze
tento rok ekonomika zpomali na 6,3 % a slabsi rdst by méla vykazovat i v dalSich letech. |
vCiné jsou totiz zapotfebi hluboké strukturalni reformy. Nicméné ekonomové SG
nepredpokladaji, Ze by nastupujici &inska garnitura méla odvahu reformy zavadét. Podle
ekonom( SG dokonce hrozi velké riziko, ze Cinu Geka scénaf ,ztracené dekady*“.

| v regionu budou vstrebavat Draghiho vcerejsi slova

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Madarsko Prdmérmé hrubé mzdy (%, y/y) 08:00 Lis 5,4 6,2
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Dnesek nabidne jen velmi malo ekonomickych Udajd z regionalnich trhl. Trhy tak budou
vstfebavat zavéry ze vcerejSiho zasedani ECB. Vzhledem ktomu, Ze jsme se nedockali
zadného prekvapeni, mél by vyvoj devizovych trhd zlstat klidny.

Rusnok oc¢ekava, ze inflace zlistane kolem cile

Piehled véerejsich udalosti v regionu CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Polsko Primyslova produkce (%, y/y) 13:00 Pro 3,3 2,3 1,6
Stavebni vyroba (%, y/y) 13:00 Pro -12,8 -8,0 -12,5
Ceny prumyslovych vyrobct (%, m/m) 13:00 Pro 1,1 1,0 0,7
Ceny priimyslovych vyrobct (%, y/y) 13:00 Pro 1,7 3,0 2,6
Maloobchodni trzby (%, y/y) 13:00 Pro 6,6 6,1 6,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Guvernér CNB Rusnok v rozhovoru pro tydenik Ekonom prohlasil, Ze oéekava, e inflace
ziistane na dvouprocentnim cili i v nadchazejicich mésicich. Dokonce nevylougil mirné
prestreleni. Inflace by se v8ak podle né méla udrzet v toleranénim pasmu plus minus jedno
procento kolem cile. Rusnok také potvrdil, 7 CNB neukoné&i zavazek pred koncem prvniho
Ctvrtleti letosniho roku. Guvernér se vyjadril i k rostouci intervencni aktivité centralni banky.
Prohlasil, ze CNB nemdize limitovat svou ménovou politiku s ohledem na vlastni hospodaisky
vysledek. To potvrzuje postoj bankovni rady, Ze intervence nejsou omezené zadnym
objemem.

Do debaty ohledné ukonceni kurzového zavazku pfispél i viceguvernér Hampl. | on potvrdil
minimalni dobu trvani kurzového zavazku. Navic nevyloucil, Ze na dal§$im zasedani dojde
k oddaleni predpokladu o pravdépodobném exitu z poloviny roku 2017 do druhé poloviny
roku. Hampl také naznadil, Ze sjeho blizicim se koncem bude komunikace CNB méné
transparentni. Jeho dnesni prohlaseni povazujeme za prvni vystiel mizici strategie. Podle nas
centralni bance nic nebrani ukongéit kurzovy zavazek ve druhém ¢&tvrtleti letosniho roku.

Polska data véera ukazala, ze konec roku byl pro ekonomiku pfiznivy. Primyslova
produkce i ceny v primyslu rostly rychleji, nez oCekaval trh. Propad stavebnictvi v prosinci jiz
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nebyl tak markantni. Jediné zklamani predstavily maloobchodni trzby, které i pfes svij vysoky
meziro¢ni rlst na o¢ekavani trhu nedosahly.

Spotovy kurz koruny se vCera dale drzel tésné u hladiny kurzového zavazku. Dvanactimési¢ni
forwardovy kurz pokracoval v oslabovani a dostal se na uroven 26,68 CZK/EUR. Kurz
polského zlotého véera zlistal téméf beze zmény a den zakondil na 4,370 PLN/EUR. Madarsky
forint mirné oslabil na 308,5 HUF/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.10 4.400 310.0
27.08 4.390 309.2
27.06 4.380 308.4
27.04 4.370 307.6
h%’wwm 27.02 4.360 306.8
T T T T T » 27.00 r T T T T » 4.350 r T T T T » 306.0
12.01. 13.01. 16.01. 17.01. 19.01. 20.01 12.01. 1301 16.01. 17.01. 19.01. 20.01. 12.01. 13.01. 16.01. 17.01. 19.01. 20.01.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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EUR/CZK: 27 remains decisive level. (23. prosince 2016)

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

i |
EUR/CZK met with stiff
resistance at the multiyear
channel limit (now at
28.80/29.00) last January
and since then it has
undergone a steady down
move. Price action
continues to remain
constricted in a narrow
range and the pair is
hovering close to crucial
support of 27  which
happens to be the 50%
retracement from October
2013 lows. With monthly
indicator, here MACD,
probing equilibrium level,
27.00 will remain an
important support.

In case 27.00 gives way,
next leg of correction will
unfold towards graphical
levels of 26.63, also the
61.8% retracement from
September 2013 and even
towards 2011 highs of 26.15.
Previous lows at 27.25/35
should contain short term
recovery. A break above is
needed for a meaningful
pullback.

EUR/CZK: monthly chart

EUR/CZK: weekly chart
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EUR/USD: choppy up move. (19. ledna 2017)

EUR/USD tested the down |

channel support
since Aug.
(1.0350/1.03)

in place

suggests possibility of price
stabilisation. Short term, it
has formed a double bottom
at those levels and
at

month graphical level

1.0860 will be key hurdle. |

2015 |
where it |
formed a monthly Doji. This |

is |
showing a rebound. Multi- |

EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zaloZeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 19. 01. 17

CZK/EUR 27,02
CZK/USD 25,42
USD/EUR 1,063
USD/JPY 115,4
USD/CNY 6,883
GBP/USD 1,230
GBP/EUR 0,864
CHF/EUR 1,074
CHF/USD 1,010
NOK/EUR 9,004
SEK/EUR 9,543
PLN/EUR 4,369
PLN/USD 4,109
HUF/EUR 308,4
HUF/USD 290,1
RUB/EUR 63,64
RUB/USD 59,86
TRY/EUR 4,081
TRY/USD 3,836

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,0 %
0,5 %
-0,5 %
0,0 %
0,5 %
-0,1 %
-0,4 %
0,2 %
0,6 %
-0,3 %
0,2 %
0,0 %
0,5 %
0,2 %
0,7 %
0,2 %
0,7 %
1,2 %
1,6 %

mésiéni zména
0,0 %
-1,8 %
1,8 %
-1,1 %
-1,1 %
-0,9 %
2,8 %
0,5 %
-1,3 %
-0,5 %
-2,2 %
-1,1%
-2,8 %
-1,1%
-2,8 %
-1,6 %
-3,3 %
10,6 %
8,5 %

vynos od 31. 12. 16
0,0 %
-0,8 %
0,8 %
1,1 %
-0,8 %
-0,3 %
1,1 %
0,1 %
-0,7 %
-1,0 %
-0,4 %
-0,8 %
-1,6 %
-0,3 %
-1,1%
-1,5 %
-2,2 %
9,8 %
8,8 %

vynos od 31. 12. 16
0,0 %
-0,8 %
0,8 %
1,1 %
-0,8 %
-0,3 %
11 %
0,1 %
-0,7 %
-1,0 %
-0,4 %
-0,8 %
-1,6 %
-0,3 %
-1,1 %
-1,5 %
-2,2 %
9,8 %
8,8 %

posledni zavér 19. 01. 17 (%)

CZGB 2Y -0,63
CZGB 5Y -0,31
CZGB 10Y 0,41
GER 2Y -0,70
GER 5Y -0,45
GER 10Y 0,38
UST 2Y 1,22
UST 5Y 1,96
UST 10Y 2,47
PLGB 2Y 2,01
PLGG 5Y 2,94
PLGB 10Y 3,70
HUGB 3Y 0,81
HUGB 5Y 1,87
HUGB 10Y 3,38

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
14,9
5,4
5,2
1,5
2,0
2,4
0,0
0,0
0,0
1,5
5,9
6,9
-2,1
-1,0
-2,0

mésiéni zména (bb)
20,7
-7,4
7,2
10,1
71
13,2
-0,1
-5,8
-6,4
0,8
20,8
29,1
-9,4
9,1
20,9

spread vuéi GER (bb)
71

14,1

2,7

192,2
241,1
209,5
271,4
338,5
332,2
151,0
231,8
300,1

denni zména spreadu (bb)
13,4

3,4

2,8

-1,5
-2,0
-2,4
0,0
39
45
-36
-3,0
-4.4

posledni zavér 19. 01. 17 (%)

CzK 2y 0,30
CZK 5Y 0,50
CZK 10Y 0,86
EUR 2Y -0,17
EUR 5Y 0,13
EUR 10Y 0,75
USD 2Y 1,55
USD 5Y 2,04
USD 10Y 2,38
PLN 2Y 2,01
PLN 5Y 2,48
PLN 10Y 2,98
HUF 2Y 0,64
HUF 5Y 1,45
HUF 10Y 2,71

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
9,0
23,0
30,0
7,0
21,7
34,0
68,7
119,6
125,8
20,0
60,0
80,0
5,0
30,0
54,9

mésiéni zména (bb)
9,0
-60,0
-77,0
-10,0
35,7
59,0
57,2
-10,0
-60,2
90,0
125,0
95,0
105,0
297,5
338,7

spread vuéi EUR (bb)
46,9
36,6
11,2

171,6
190,7
163,2
218,0
234,8
222,4

81,0
131,8
195,9

denni zména spreadu (bb)
0,2

0,1

-0,4

6,2
9,8
9,2
1,3
3,8
4,6
-0,2
0,8
2,1

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK 0,05
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 0,75
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,06
-0,43
0,73
-0,13
0,17
-1,00
0,50
0,43
0,03
1,40
10,05

3M BOR (%)
0,28
0,06
1,04
0,06
0,36
-0,73
1,04
-0,56
0,29
1,63
10,50

2Y swap (%)
0,31
-0,23
1,52
0,04
0,66
-0,62
1,24
-0,30
0,65
2,02
7,81

10Y swap (%)
0,86
0,75
2,36
0,23
1,39
0,19
1,93
1,15
2,70
2,98
6,50

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

posledni zavér 19. 01. 17

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 12. 16

vynos od 31. 12. 16

US Dow Jones 19732 -0,4 % -0,8 % -0,2 % -0,2 %
US S&P 500 2264 -0,4 % 0,1 % 1,1 % 1,1 %
US Nasdaq 5 540 -0,3 % 1,5 % 2,9 % 2,9 %
Euro STOXX 50 3290 -0,1 % 1,0 % 0,0 % 0,0 %
CAC 40 - Francie 4 841 -0,3 % 0,4 % -0,4 % -0,4 %
DAX - Némecko 11 597 0,0 % 1,5 % 1,0 % 1,0 %
UK FTSE 100 7 208 -0,5 % 2,7 % 0,9 % 0,9 %
PX - Cesko 929 0,3 % 1,8 % 0,8 % 0,8 %
WIG20 - Polsko 2015 0,5 % 4,7 % 3,5 % 3,5 %
BUX - Madarsko 32709 -0,4 % 3,4 % 2,2 % 2,2 %
SAX - Slovensko 316 0,0 % -0,1 % -0,1 % -0,1 %
BET - Rumunsko 7224 0,6 % 2,3 % 2,0 % 2,0 %
RTS - Rusko 1137 -1,3 % 0,6 % -1,4 % -1,4 %
ISE 100 - Turecko 82 300 -0,6 % 6,7 % 5,3 % 5,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 19 072 0,9 % -1,6 % -0,2 % -0,2 %
Hang Seng - Hong Kong 23 050 -0,2 % 5,6 % 4,8 % 4,8 %
Shanghai - Cina 3101 -0,4 % -0,5 % -0,1 % -0,1 %
PX

posledni zavér 19. 01. 17 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 66,6 -0,4 % 4,4 % -7,4 % 23,2 %
CEZ 428,4 0,5 % -0,2 % 1,3 % 13,6 %
Erste Group Bank 765,8 0,2 % -1,2% -1,1 % 18,1 %
Fortuna 90,2 0,8 % 1,3% 4,9 % 171 %
Kofola CeskoSlovensko 405,0 -0,8 % 6,6 % 9,5 % -
Komeréni banka 885,0 0,6 % 0,0 % 1,7% -4,3 %
Moneta Money Bank 80,5 -0,4 % -0,4 % -2,1 % -
02 Czech Republic 268,5 -0,3 % -0,6 % 7,2 % 8,5 %
Pegas Nonwovens 803,4 0,0 % 4,0 % 2,9 % 11,4 %
Philip Morris Czech Republic 13297 0,2 % 1,0 % 2,3 % 12,0 %
Stock Spirits Group 55,4 3,0 % -0,4 % -3,8 % 43,3 %
Unipetrol 181,6 0,6 % -0,7 % 2,0 % 15,7 %
Vienna Insurance Group 608,8 -0,1 % 1,2 % 6,7 % 1,5%

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zévér 19. 01. 17 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 66,6 72,0 49,0 5283 12%
CEZ 428,4 477,2 362,1 231719 54 %
Erste Group Bank 765,8 799,4 480,1 60913 60 %
Fortuna 90,2 105,0 73,3 585 058 3518 %
Kofola CeskoSlovensko 405,0 478,1 353,0 8709 635 %
Komeréni banka 885,0 1099,0 808,6 81 664 39 %
Moneta Money Bank 80,5 89,8 68,0 1618 361 -
02 Czech Republic 268,5 273,0 197,3 35 385 22 %
Pegas Nonwovens 803,4 838,9 685,1 924 10 %
Philip Morris Czech Republic 13297 13 696 11 842 625 54 %
Stock Spirits Group 55,4 58,2 37,6 3892 14 %
Unipetrol 181,6 191,0 153,0 9418 45 %
Vienna Insurance Group 608,8 629,9 411,0 503 2%
Komodity

posledni zavér 19. 01. 17

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 12. 16

vynos od 31. 12. 16

Ropa Brent (USD/barel) 53,6 0,0 % -1,5 % -3,3 % -3,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 51,4 0,6 % -1,4 % -4,4 % -4,4 %
Zlato (USD/trojska unce) 1204,8 0,0 % 5,9 % 4,6 % 4,6 %
Stfibro (USD/trojska unce) 17,0 0,0 % 6,6 % 6,9 % 6,9 %
Méd’ (USD/t) 5713,5 -0,5 % 4,1 % 3,4 % 3,4 %
Hlinik (USD/t) 1826,0 -0,5 % 6,7 % 7,9 % 7,9 %
Olovo (USD/t) 2285,0 -1,0 % 4,7 % 13,3 % 13,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 193,0 -0,2 % 0,9 % 0,2 % 0,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 5,2 7,2 % 1,4 % -21,0 % -21,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 30,0 -2,1 % -5,2 % -14,0 % -14,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Prev

SG

Unit Prev SG Cons

G5

Euro area

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG

Monday 16 Januar I Tuesday 17 Januar I Wednesday 18 Januar I Thursday 19 Januar: I Friday 20 Januar:

Prev SG

FedSpeak: Dudley (Vice Chair),
Williams (San Francisco, non voting)

Industrial Production (% MoM)
Dec -0.4 1.1 0.7
Manufacturing (SIC) Production

Dec -0.1 0.4 0.5
Capacity Utilization (%)

Dec 75.0 75.7 75.5
FedSpeak: Kashkari (Minneapolis,
non voting), Yellen (Chair

Euro area Euro area Euro area
CPI EU Harmonized (% YoY) CPI (% MoM) ECB Main Refinancing Rate (%)
Dec F 05 0.5 05 Germany Dec -0.1 0.5 0.5 19-Jan 0.0 0.0 0.0
ZEW Survey Expectations CPI (% YoY) ECB Marginal Lending Facility (%)
Jan 13.8 21.0 19.0 Dec F 1.1 1.1 1.1 19-Jan 0.25 0.25 0.25
ZEW Survey Current Situation CPI Core (% YoY) ECB Deposit Facility Rate (%)
Jan 63.5 71.0 65.1 ||Dec F 0.9 0.9 0.9 19-Jan -0.4 -0.4 -0.4
Germany ECB Asset Purchase Target (EU bn)
CPI (% YoY) Jan 80 80 80
Dec F 1.7 1.7 1.7
CPI (% MoM)
Dec F 0.7 0.7 0.7
CPI EU Harmonized (% MoM)
Dec F 1.0 1.0 1.0
CPI EU Harmonized (% YoY) First round of French primaries for
ECBSpeak: Villero Dec F 17 1.7 1.7 the parties on the left (Sunday
United Kingdom
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI (% MoM) Claimant Count Rate (%) RICS House Price Balance Retail Sales Ex Auto Fuel (% MoM)
Dec 0.2 0.3 Dec 2.3 2.4 23 Dec 30 30 Dec 0.5 -0.4 0.1
CPI (% YoY) Jobless Claims Change (in '000) Retail Sales Ex Auto Fuel (% YoY)
Dec 12 1.3 1.4 Dec 2.4 7.0 5.0 Dec 6.6 7.5 7.5
CPI Core (% YoY) ILO Unemployment Rate 3Mths
Dec 1.4 15 14 Nov 4.8 4.9 4.8
Retail Price Index Average Weekly Earnings 3M/YoY
Dec 265.5 266.3 266.9 ||[Nov 25 2.6 2.6
RPI (% YoY) Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Dec 2.2 2.2 2.4 Nov 2.6 2.6 2.6
PPI Input NSA (% YoY)
Dec 12.9 13.3 15.0
PPI Output NSA (% YoY)
Dec 2.3 3.0 2.9
PPI Output Core NSA (% YoY)
Dec 2.2 2.2 2.2
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI (% MoM) Housing Starts (in '000) Inauguration of Trump as the 45th
Dec 0.2 0.2 0.3 Dec 1090 1175 1195 ||President of the United States
CPI Ex Food and Energy (% MoM) [|Housing Starts (% MoM)
Dec 0.2 0.2 0.2 Dec -18.7 7.8 9.6
CPI (% YoY)
Dec 1.7 2.0 21
CPI Ex Food and Energy (% YoY)
Dec 21 2.1 2.1
CPI Core Index SA
Dec 249.4 249.75
CPI Index NSA
Dec 241.35 241.31

FedSpeak: Yellen (Chair),
Harker (Philadelphia, non voting),
Williams (San Francisco, non voting)

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
GDP (% YoY)
4Q 6.7 6.7 6.7
Industrial Production (% YoY)
Dec 6.2 6.3 6.1
Retail Sales (% YoY)
Dec 10.8 10.6 10.7
Fixed Assets Ex Rural YTD (% YoY)
Dec 8.3 8.5 8.3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev

SG

Prev

SG

Dec

(During the week)
Outstanding loans (% MoM)

0.3

Prev

1.1

SG

Prev

SG

Other Countries

Monday 16 January I Tuesday 17 January I Wednesday 18 January I Thursday 19 January | Friday 20 January

Europe

Unit Prev SG Cons

Poland

Average Gross Wages (% YoY)
Dec 4.0 4.4 4.0

Prev SG

Unit
Australia

Nov

Prev

-0.8

SG

Home Loans (% MoM)

0.0

Asia Pacific
Unit Prev SG

Australia

Cons

Westpac Consumer Conf Index
Jan 97.3

Prev

PPI (% YoY)

Dec 1.7 2.6 2.6
Industrial Output (% YoY)

Dec 3.3 3.9 1.6
Retail Sales (% YoY)

Dec 6.6 7.9 6.2

Prev SG Cons

IBGE Inflation IPCA-15 (% MoM)
Jan 0.19 0.54 0.46
IBGE Inflation IPCA-15 (% YoY)
Jan 6.58 6.18 6.14

Overnight Rate Target (%)
19-Jan 3.5 3.25

3.25

Unit SG

Australia

Prev

Employment Change (in '000)

Dec 39.1 10.0 10.0
Unemployment Rate (%)

Dec 5.7 5.8 5.7
Participation Rate (%)

Dec 64.6 64.7 64.6

Indonesia

Bank Indonesia 7D Reverse Repo
19-Jan 4.75 4.5 4.75

Prev SG

Prev SG Cons

Unemployment Rate SA (%)

Dec 3.61 3.83
Unemployment Rate NSA (%)
Dec 3.51 3.34

Prev SG

Export Orders (% YoY)
Dec 7.0 9.0 9.0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Hlavni ekonom a vedouci Ekono!
Jan Vejmélek, Ph.D., CFA

(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Viktor Zeisel
(420) 222 008 523
viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici
Miroslav Frayer
(420) 222 008 567

miroslav_frayer@kb.cz

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki

(48) 225 284 162

jaroslaw. janecki@sgcib.com

Kl
2

SKUPINA SG VE STREDNi A VYCHODNI EVROPE

Vedouci vyzkumu finanénich trhi BRD-GSG

Carmen Lipara
(40) 213 014 370
carmen.lipara@brd.ro

Ekonomicky a strategicky vyzkum

KB EKONOMICKY A ST

ického a strategického vyzkumu

Marek Drimal
(420) 222 008 598
marek_drimal@kb.cz

Richard Miratsky
(420) 222 008 560
richard_miratsky@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank
Yury Tulinov, CFA

(7) 495 662 13 00 (ext. 14836)
yury.tulinov@rosbank.ru

Ekonom

loan Mincu

(40) 213 014 472
george.mincu-radulescu@brd.ro

Hlavni ekonomka vyzkumu globalni ekonomiky

Michala Marcussen

(44) 20 7676 7813

michala.marcussen@sgcib.com

Eurozéna

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
anatoli.annenkov@sgcib.com
Severni Amerika
Stephen Gallagher
(212) 278 4496
stephen.gallagher@sgcib.com
Asie a Pacifik

Klaus Baader

(852) 2166 4095
klaus.baader@sgcib.com
Cina

Wei Yao

(852) 2166 5437

wei.yao@sgcib.com

Globalni vedouci

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Michel Martinez
(33) 1 4213 3421

michel.martinez@sgcib.com

Omair Sharif

(1) 212 278 48 29
omair.sharif@sgcib.com
Japonsko

Takuji Aida

(81) 3 5549 5187
takuji.aida@sgcib.com
Korea

Suktae Oh

(82) 2195 7430

suktae.oh@sgcib.com

CH TRiD AKTIV

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi

Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707

vincent.chaigneau@sgcib.com

Fixed Income
Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296

bruno.braizinha@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404

jorge.garayo@sgcib.com

Head of US Rates Strategy
Subadra Rajappa

(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Ménové kurzy
Jason Daw
(65) 63267890

jason.daw@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Guy Stear
(33) 141136399

guy.stear@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096
amit.agrawal@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com

Ciaran O'Hagan
(33) 142 13 58 60

ciaran.ohagan@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com
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(420) 222 008 569
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Hlavni ekonom BRD-GSG
Florian Libocor

(40) 213 016 869
florian.libocor@brd.ro

Akciovy analytik
Laura Simion, CFA
8 (40) 213 014 370

laura.simon@brd.ro

Yvan Mamalet

(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381
dev.ashish@socgen.com

Kiyoko Katahira
(81) 3 5549 5190

kiyoko.katahira@sgcib.com
Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266

kunal.kundu@sgcib.cz

Jean-David Cirotteau
(33) 142137252
L jean-david.cirotteau@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
_I¥\._ shakeeb.hulikatti@sgcib.com
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Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770
marc-henri.thoumin@sgcib.com

Olivier Korber (Derivatives)
(33) 142133288
olivier.korber@sgcib.com

Jason Daw
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(420) 222 008 524
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Velka Britanie
Brian Hilliard
(44) 20 7676 7165

brian. hilliard@sgcib.com

Ankur Shukla
(91) 80 6731 4432
ankur.shukla@sgcib.com

Arata Oto

(81) 3 6777 8064
arata.oto@sgcib.com
Inflace
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Cristina Costa
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfrilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfileZitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zaloZena na predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podliéha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech
americkych a osobam splnujicim statut ,amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona
Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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