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Patek bude na hlavnich trzich ziejmé klidny. V Evropé bude zverejnéna jen francouzska
spotiebitelska diivéra. Indikatort sentimentu se doékame i v Ceské republice. Unorovy
konjunkturalni prizkum by mél ukazat na pokraéuijici pfiznivou situaci v ekonomice.

Francouzska spotrebitelska diivéra na desetiletém maximu

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Francie Spotiebitelska divéra 07:45 Unor 100 100 100
USA Prodeje novych dom (tis.) 15:00 Led 536 570 571
Prodeje novych domti (%, m/m) 15:00 Led -10,4 8,2 6,4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Ke véera zverejnéné dlveére francouzskych podnikatell se dnes pfida i indikator sentimentu
domacnosti. Ten se v lednu dostal na 100 bodd, nejvys$si droven od roku 2007, kde by mél
setrvat i v Unoru.

Dulvéra francouzskych podnikatell je na za¢atku roku vysoka
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Prehled véera zverejnénych udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktudlni Trh
Francie Podnikatelska dlvéra 07:45 Unor 104 104 104
Davéra v oblasti pramyslu 07:45 Unor 106 107 107
USA Index ek. aktivity v oblasti Chicaga 13:30 Led 0,14 -0,05 0,00
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 18.Unor 239 244 240
Stavajici Zadosti o podporu v nezam. (tis.) 13:30 11.Unor 2076 2060 2068
Prdmyslova aktivita v okoli Kansas City 16:00 Unor 9 14 9
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Podnikatelska davéra ve Francii setrvala v tinoru v souladu s oéekavanim na hodnoté
104 bodd, jen tésné pod prosincovym pétiletym maximem 105 bodul. Ani nervozita
ohledné blizicich se prezidentskych voleb, ktera oslabuje euro, se na francouzské domaci
scéné nepodepsala. Rust francouzského HDP by mél letos zrychlit na 1,6 % z lofiskych 1,1 %.

Ve Spojenych statech komentoval situaci prezident atlantského Fedu Dennis Lockhart. Podle
ného by mél Fed letos zvySit sazby dvakrat az tfikrat a prvni krok nelze vyloucéit uz na
bfeznovém zasedani. Nas vyhled nadale predpoklada dvoji zvySeni sazeb v roce 2017,
pfiéemz prvni by mélo pFijit v éervnu. Euro proti dolaru vcera posillo o 0,2 % na
1,057 USD/EUR.

Dlivéra ¢eskych spotiebitelli v ekonomiku zfejmé dale poroste

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
CR Podnikatelska diivéra 08:00 Unor 16,5

Spotiebitelska a podnikatelska davéra 08:00 Unor 14,7

Spotiebitelska divéra 08:00 Unor 7,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Dnes zvefejnény konjunkturalni prizkum by mél ukazat, jestli se v Unoru udrzela velmi dobra
nalada v ¢eské ekonomice, pfedevsim mezi spotfebiteli. V lednu totiz spotfebitelska dlvéra
vyrovnala historické maximum ze za¢atku lofiského roku. Rlst mezd a zaméstnanosti a
fiskalni expanze by mohly naladu éeskych domacnosti jesté zvysit. Dlvéra podnikatell
v poslednich dvou mésicich mirné klesla, stéle ale ukazuje na solidni rist ¢eské ekonomiky.

Polska centralni banka zatim zvySovat sazby nechce

Piehled véerejsich udalosti v regionu CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Polsko Mira nezaméstnanosti (%) 09:00 Led 8,3 8,6 8,7
Mira nezaméstnanosti (%) - Ctvrtletné 09:00 4Q 59 5,5 5,9
Zaznam z posledniho zasedani centralni banky 13:00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Podle zaznamu z posledniho zasedani polské centralni banky (NBP) je navzdory nedavnému
rUstu inflace riziko prestielovani inflaéniho cile malé. Ekonomika zaroven podle NBP neporoste
vyrazné nad svym potencialnim tempem. Proto se NBP rozhodla ponechat sazby beze zmén,
pricemz jejich stabilitu o¢ekdva banka i v pfiStich Ctvrtletich. Nas vyhled nadale predpoklada

vy$si riziko rdstu inflace, a tak i dfivéjsiho zvySovani sazeb centraini banky.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.10 4.340 309.0
27.08 4.328 308.5
27.06 4.316 308.0
27.04 4.304 307.5
27.02 4.292 307.0
27.00 4.280 306.5

16.02. 17.02. 24.02. 16.02. 17.02. 20.02. 21.02. 23.02. 24.02. 16.02. 17.02. 20.02. 21.02. 23.02. 24.02.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Koruna véera proti euru setrvala na urovni kurzového zavazku. Mirné vSak zdrazily
korunové forwardy, kde se zfejmé projevila stfedeéni zprava o zarazeni Geskych dluhopisti do
indexu rozvijejicich se trhi bankou JPMorgan. Pro ¢eské dluhopisy je to totiz nakupni impuls,
viz http://bit.ly/czgb-index.

Kurzy ostatnich regionalnich mén, polského zlotého a madarského forintu, se vici euru témér
nezmenily.
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Technicka analyza

EUR/CZK: 27 remains the pivotal support. (17. tinora 2016)

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

it |
EUR/CZK EUR/CZK hit the
upper bound of a multiyear
channel (currently at
28.80/29.00) and formed a
significant top in January
2015. In a steady downtrend
since then, the pair has
come up against an
intermittent support near 27
which corresponds to the
50% retracement from lows
of October 2013. Monthly
MACD is still holding above
the equilibrium level
highlighting 27.00 as a
crucial support. In case this
gives way, next leg of
correction will take shape
towards 26.63 and even
towards 2011 highs at 26.15.
Short term, the pair has
been evolving within a
sideways price action and a
move beyond recent highs
of 27.35 remains needed for
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EUR/USD: approaching towards hourly trend at 1.0620. (23. Gnora 2017)
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Svétové devizové trhy
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posledni zavér 23. 02. 17

CZK/EUR 27,02
CZK/USD 25,57
USD/EUR 1,057
USD/JPY 112,7
USD/CNY 6,867
GBP/USD 1,255
GBP/EUR 0,842
CHF/EUR 1,065
CHF/USD 1,008
NOK/EUR 8,821
SEK/EUR 9,513
PLN/EUR 4,304
PLN/USD 4,073
HUF/EUR 308,1
HUF/USD 291,5
RUB/EUR 61,04
RUB/USD 57,78
TRY/EUR 3,772
TRY/USD 3,568

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,0 %
-0,2 %
0,2 %
0,0 %
-0,1 %
0,9 %
-0,7 %
-0,2 %
-0,4 %
-0,1 %
0,4 %
-0,1 %
-0,2 %
0,1 %
-0,1 %
-0,2 %
-0,4 %
-0,6 %
-0,9 %

mésiéni zména

0,0 %
1,5 %
-1,5 %
-0,3 %
0,3 %
0,5 %
-2,0 %
-0,7 %
0,8 %
-1,8 %
0,2 %
-1,5 %
0,0 %
-0,6 %
0,9 %
-4,4 %
-2,9 %
-6,6 %
-5,2 %

vynos od 31. 01. 17 vynos od 31. 12. 16

0,0 % 0,0 %
2,0 % -0,2 %
-2,0 % 0,2 %
-0,2 % -3,4 %
0,0 % -1,0 %
-0,2 % 1,6 %
-1,8 % -1,4 %
-0,3 % -0,8 %
1,7 % -0,9 %
-0,9 % -3,0 %
0,7 % -0,7 %
-0,5 % -2,3 %
1,5 % -2,5 %
-0,7 % -0,4 %
1,3 % -0,6 %
-5,8 % -5,5 %
-3,9 % -5,6 %
-7,6 % 1,5%
-5,8 % 1,2%

posledni zavér 23. 02. 17 (%)

CZGB 2Y -0,45
CZGB 5Y 0,18
CZGB 10Y 0,65
GER 2Y -0,91
GER 5Y -0,56
GER 10Y 0,23
UST 2Y 1,18
UST 5Y 1,86
UST 10Y 2,37
PLGB 2Y 2,26
PLGG 5Y 3,16
PLGB 10Y 3,83
HUGB 3Y 1,45
HUGB 5Y 2,13
HUGB 10Y 3,37

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
-3,9
6,4
-1,9
-2,3
-3,5
-4,6
0,0
0,0
0,0
-3,1
-8,6
-6,5
-7,0
-7,0
-8,1

ni zména (bb)

9,0
43,4
23,2

-22,1
-10,9
-13,0

3,9
-0,5
-2,5
25,6
22,1
13,5
62,0
24,0
-4,0

spread vuéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

45,6 -1,6

74,4 9,9

42,1 2,7
208,9 2,3
242,0 3,5
213,9 4,6
316,1 -0,8
371,9 -5,1
359,5 -1,9
235,6 -4,7
269,1 -3,5
313,7 -3,5

posledni zavér 23. 02. 17 (%)

CzK 2y 0,43
CZK 5Y 0,67
CZK 10Y 1,02
EUR 2Y -0,16
EUR 5Y 0,10
EUR 10Y 0,71
USD 2Y 1,54
USD 5Y 1,99
USD 10Y 2,36
PLN 2Y 2,00
PLN 5Y 2,53
PLN 10Y 3,00
HUF 2Y 0,72
HUF 5Y 1,55
HUF 10Y 2,69

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
-19,0
-45,0
-30,0
-19,0
-29,8
-39,0
-34,3
-60,4
-53,5
-40,0
-70,0
-75,0
-27,5
-40,0
-34,0

ni zména (bb)

71,0
83,0
90,0
11,0
-17,5
-14,0
69,4
49,2
65,5
-20,0
25,0
0,0
107,5
135,0
20,1

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

59,0 0,0
56,4 -1,5
31,1 0,9
170,1 -1,5
188,2 -3,1
164,8 -1,5
215,9 -2,1
2421 -4,0
228,8 -36
87,4 -0,9
144,1 -1,0
198,0 0,5

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK 0,05
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 0,75
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,06
-0,23
0,75
-0,13
0,17
-0,88
0,63
-0,59
0,05
1,44
10,23

3M BOR (%)
0,28
0,06
1,05
0,06
0,35
-0,73
1,06
-0,49
0,24
1,63
10,50

2Y swap (%) 10Y swap (%)

0,43 1,02
-0,21 0,71
1,54 2,35
0,04 0,26
0,60 1,24
-0,70 0,07
1,29 1,95
-0,32 1,12
0,73 2,72
2,01 3,00
8,00 6,56

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy
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posledni zavér 23. 02. 17

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 01. 17

vynos od 31. 12. 16

US Dow Jones 20 810 0,2 % 51 % 4,8 % 5,3 %
US S&P 500 2 364 0,0 % 4,4 % 3,7 % 5,6 %
US Nasdaq 5 836 -0,4 % 51 % 3,9 % 8,4 %
Euro STOXX 50 3334 -0,2 % 1,9 % 3,2 % 1,3 %
CAC 40 - Francie 4 891 -0,1 % 1,4 % 3,0 % 0,6 %
DAX - Némecko 11 948 -0,4 % 3,5 % 3,6 % 41 %
UK FTSE 100 727 -0,4 % 1,7 % 2,4 % 1,8 %
PX - Cesko 972 -0,1 % 4,9 % 4,3 % 5,5 %
WIG20 - Polsko 2 256 0,2 % 13,3 % 9,7 % 15,8 %
BUX - Madarsko 33 549 -1,7 % 2,0 % 3,3 % 4,8 %
SAX - Slovensko 308 0,0 % 0,0 % 0,0 % -0,3 %
BET - Rumunsko 8 045 0,1 % 10,6 % 7,0 % 13,5 %
RTS - Rusko 1146 -1,3 % 0,7 % -1,6 % -0,5 %
ISE 100 - Turecko 89138 0,7 % 7,3 % 3,3 % 141 %
Nikkei 225 - Japonsko 19 371 0,0 % 2,5 % 1,7 % 1,3 %
Hang Seng - Hong Kong 24115 -0,4 % 5,3 % 3,2 % 9,6 %
Shanghai - Cina 3 251 -0,3 % 3,7 % 2,9 % 4,8 %
PX

posledni zavér 23. 02. 17 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 7,7 0,6 % 1,3 % 9,6 % 28,6 %
CEZ 457,0 1,3 % 4,5 % 7,5 % 25,5 %
Erste Group Bank 782,9 -1,8 % -2,6 % 2,4 % 22,6 %
Fortuna 97,3 1,1 % 1,9 % 5,8 % -0,1 %
Kofola CeskoSlovensko 400,6 -3,4 % 0,7 % 0,4 % -
Komeréni banka 930,8 -0,1 % -3,1 % 4,8 % -0,9 %
Moneta Money Bank 86,6 0,4 % 2,3 % 6,2 % -
02 Czech Republic 275,0 -0,4 % 0,5 % 1,9 % 12,7 %
Pegas Nonwovens 834,8 0,0 % 1,4 % 2,8 % 16,4 %
Philip Morris Czech Republic 13421 0,2 % -0,1 % 1,8 % 1,5 %
Stock Spirits Group 58,1 -0,3 % 0,7 % 3,8 % 20,1 %
Unipetrol 212,0 3,3 % 71 % 14,9 % 28,0 %
Vienna Insurance Group 615,4 -1,5 % 1,1 % 0,4 % 10,3 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zévér 23. 02. 17 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 71,7 72,1 49,0 74 575 191 %
CEZ 457,0 477,2 362,1 361 100 88 %
Erste Group Bank 782,9 818,0 480,1 150 193 150 %
Fortuna 97,3 101,2 74,2 70470 325 %
Kofola CeskoSlovensko 400,6 466,4 353,0 23 605 1300 %
Komeréni banka 930,8 1099,0 808,6 217 219 120 %
Moneta Money Bank 86,6 90,8 68,0 2038 116 -
02 Czech Republic 275,0 278,9 197,3 51 300 21 %
Pegas Nonwovens 834,8 838,9 702,5 3243 35 %
Philip Morris Czech Republic 13421 13 696 11910 917 84 %
Stock Spirits Group 58,1 59,0 45,0 8 987 32 %
Unipetrol 212,0 214,0 155,0 50 503 211 %
Vienna Insurance Group 615,4 640,0 411,0 10 699 54 %
Komodity

Ropa Brent (USD/barel)
Ropa WTI (USD/barel)
Zlato (USD/trojska unce)
Stfibro (USD/trojska unce)
Méd’ (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)

Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

posledni zavér 23. 02. 17
56,2
54,1

1249,8
18,2
5844,8
1867,0
2238,0
191,6
5,3
31,3

denni zména
0,0 %
1,5%
0,0 %
0,0 %
-3,0 %
-0,9 %
-1,7 %
0,2 %
5,3 %
1,1 %

mésiéni zména
2,5 %
41 %
2,6 %
5,5 %
1,2 %
0,9 %
-5,0 %
-1,4 %
0,2 %
0,0 %

vynos od 31. 01. 17
2,8 %
2,4 %
3,2 %
3,6 %

-2,5 %
2,6 %
-5,6 %
-0,2 %
-0,4 %
3,8 %

vynos od 31. 12. 16
1,4 %
0,7 %
8,5 %

14,3 %
5,8 %
10,3 %
11,0 %
-0,5 %
-18,8 %
-10,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev SG Cons

Euro area
Consumer Confidence

Feb A -4.9 -5.2 -4.9

Eurogroup Meeting

Unit Prev SG Cons

Euro area

Markit Eurozone Manufacturing PMI
Feb P 55.2 55.1 55.0
Markit Eurozone Services PMI
Feb P 53.7 53.7 53.7
Markit Eurozone Composite PMI
Feb P 54.4 54.4 54.3
Germany

Markit Germany Manufacturing PMI

Feb P 56.4 56.2 56.1
Markit Germany Services PMI
Feb P 53.4 53.7 53.6

Markit Germany Composite PMI
Feb P 54.8 54.9 54.9
France

CPI EU Harmonized (% MoM)

Jan F -0.2 -0.2 -0.2
CPI EU Harmonized (% YoY)

Jan F 1.6 1.6 1.6
CPI (% MoM)

Jan F -0.2 -0.2 -0.2
CPI (% YoY)

Jan F 1.4 1.4 1.4
CPI Ex-Tobacco Index

Jan 100.7 100.5 100.5
Markit France Manufacturing PMI
Feb P 53.6 53.4 53.4
Markit France Services PMI

Feb P 54.1 53.6 53.8
Markit France Composite PMI
Feb P 54.1 53.6 53.8

G5
Monday 20 February I Tuesday 21 February I Wednesday 22 February I Thursday 23 February I Friday 24 February

Euro area

Unit Prev SG

Euro area

CPI (% MoM)

Jan 0.5 -0.8 -0.8

CPI (% YoY)

Jan F 1.8 1.8 1.8

CPI Core (% YoY)

Jan F 0.9 0.9 0.9

Germany

IFO Business Climate

Feb 109.8 109.7 109.7
IFO Expectations

Feb 103.2 103.0 103.2
IFO Current Assessment

Feb 116.9 117.0 116.7
Italy

CPI FOI Index Ex Tobacco

Jan 100.3 100.5

CPI EU Harmonized (% YoY)

Jan F 0.7 0.7 0.7

United Kingdom

Private Consumption (% QoQ)

4Q 0.4 0.5 0.2
Government Spending (% QoQ)
4Q 1.0 0.5 0.8
Capital Investment (% QoQ)

4Q 0.0 1.4 1.2
Construction Investment (% QoQ)
4Q 0.3 2.0 1.8
Domestic Demand (% QoQ)

4Q 0.5 0.5 0.5
Exports (% QoQ)

4Q -0.4 1.7 1.0
Imports (% QoQ)

4Q 0.2 1.9 1.3
GDP SA (% QoQ)

4Q F 0.4 0.4 0.4
GDP WDA (% YoY)

4Q F 1.7 1.7 1.7
GDP NSA (% YoY)

4Q F 1.2 1.2 1.2
GfK Consumer Confidence

Mar 10.2 10.3 10.2

France

Business Confidence

Feb 104 104 104
Manufacturing Confidence
Feb 106 105 107

ECBSpeak: Praet

Prev SG

Consumer Confidence
Feb 100 100
Total Jobseekers (in '000)
Jan 3473.1 3429.0
Jobseekers Net Change

Jan 26.1 -44.5

100

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
House of Lords debates Article 50 ||House of Lords debates Article 50 ||GDP (% QoQ) CBI Retailing Reported Sales
bill bill 4Q P 0.6 0.6 0.6 Feb -8 5
GDP (% YoY)
CBI Trends Total Orders PSNB ex Banking Groups (GBPbn) ||4Q P 2.2 2.2 2.2
Feb 5 5 Jan 6.9 -14 -14
CBI Trends Selling Prices
Feb 28
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Markit US Manufacturing PMI Existing Home Sales (in mn) New Home Sales (in '000)
Feb P 55.0 55.6 Jan 5.49 5.50 5.55 Jan 536 580 575
Existing Home Sales (% MoM) New Home Sales (% MoM)
FedSpeak: Kashkari (Minneapolis, Jan -2.8 0.2 1.1 Jan -10.4 8.2 7.3
FedSpeak: Mester (Cleveland, voting), Harker(Philadelphia, voting), ||FOMC Meeting Minutes FedSpeak : Lockhart (Atlanta,
non votin Williams (San Francisco, non votin FedSpeak: Powell (BoG non votin
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Trade Balance Adjusted (Yen bn)
Jan 356.7 252.0 2755
Exports (% YoY)
Jan 5.4 4.1 5.0
Imports (% YoY)
Jan -2.6 2.7 4.8
China
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev SG

Prev

SG

Other Countries

Monday 20 February I Tuesday 21 February I Wednesday 22 February I Thursday 23 February | Friday 24 February

Europe
Prev SG

Prev SG

Prev

SG

SG

Prev

Prev

SG

LatAm

Prev SG

Export Orders (% YoY)
Jan 6.3 7.4

Prev

SG

Selic Rate (%)
22-Feb  13.00 12.25 12.25
IBGE Inflation IPCA-15 (% MoM)

Asia Pacific

Unit Prev SG

Australia
Wage Price Index (% QoQ)

Prev SG Cons

Feb 0.31 0.66

IBGE Inflation IPCA-15 (% YoY)
Feb 5.94 5.15
Mexico

GDP Nominal (% YoY)

4Q 7.1 7.2

GDP NSA (% YoY)

4QF 2.2 2.2
Economic Activity IGAE (% YoY)
Dec 3.69 1.7

GDP SA (% QoQ)

4Q F 0.6 0.6

GDP Full Year (% YoY)

2016 2.5 2.0

Unemployment Rate (%)
Jan 8.3 8.8 8.7

Prev SG Cons

Outstanding Loans (% MoM)

Jan 0.1 -0.3
Total Outstanding Loans (BRL bn)
Jan 3106 3097

Bi-Weekly CPI (% YoY)

15-Feb  4.66 4.73 4.72
Bi-Weekly CPI (% MoM)

15-Feb  0.24 0.35 0.35
Bi-Weekly Core CPI (% MoM)
15-Feb  0.37 0.25 0.25

Cons

4Q 0.4 0.5 0.5
Wage Price Index (% YoY)

4Q 1.9 1.9 1.9
Construction Work Done (% QoQ)
4Q -4.9 25 0.5

Unit
South Korea
BoK 7-Day Repo Rate (%)
23-Feb  1.25 1.25 1.25
Taiwan

Industrial Production (% YoY)

Prev SG

Jan 6.25 4.0 2.7
Australia

Private Capital Expenditure (% QoQ)
4Q -4.0 0.0 -0.5

Prev

SG

Prev

SG

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Hlavni ekonom a vedouci Ekono!
Jan Vejmélek, Ph.D., CFA

(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Viktor Zeisel
(420) 222 008 523
viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici
Miroslav Frayer
(420) 222 008 567

miroslav_frayer@kb.cz

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki

(48) 225 284 162

jaroslaw. janecki@sgcib.com
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SKUPINA SG VE STREDNi A VYCHODNI EVROPE

Vedouci vyzkumu finanénich trhi BRD-GSG

Carmen Lipara
(40) 213 014 370
carmen.lipara@brd.ro

Ekonomicky a strategicky vyzkum

KB EKONOMICKY A ST

ického a strategického vyzkumu

Marek Drimal
(420) 222 008 598
marek_drimal@kb.cz

Richard Miratsky
(420) 222 008 560
richard_miratsky@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank
Yury Tulinov, CFA

(7) 495 662 13 00 (ext. 14836)
yury.tulinov@rosbank.ru

Ekonom

loan Mincu

(40) 213 014 472
george.mincu-radulescu@brd.ro

Hlavni ekonomka vyzkumu globalni ekonomiky

Michala Marcussen

(44) 20 7676 7813

michala.marcussen@sgcib.com

Eurozéna

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
anatoli.annenkov@sgcib.com
Severni Amerika
Stephen Gallagher
(212) 278 4496
stephen.gallagher@sgcib.com
Asie a Pacifik

Klaus Baader

(852) 2166 4095
klaus.baader@sgcib.com
Cina

Wei Yao

(852) 2166 5437

wei.yao@sgcib.com

Globalni vedouci

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Michel Martinez
(33) 1 4213 3421

michel.martinez@sgcib.com

Omair Sharif

(1) 212 278 48 29
omair.sharif@sgcib.com
Japonsko

Takuji Aida

(81) 3 5549 5187
takuji.aida@sgcib.com
Korea

Suktae Oh

(82) 2195 7430

suktae.oh@sgcib.com

CH TRiD AKTIV

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi

Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707

vincent.chaigneau@sgcib.com

Fixed Income
Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296

bruno.braizinha@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404

jorge.garayo@sgcib.com

Head of US Rates Strategy
Subadra Rajappa

(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Ménové kurzy
Jason Daw
(65) 63267890

jason.daw@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Guy Stear
(33) 141136399

guy.stear@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096
amit.agrawal@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com

Ciaran O'Hagan
(33) 142 13 58 60

ciaran.ohagan@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolecnosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur¢en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech
americkych a osobam splnujicim statut ,amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona
Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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