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Hlavni udalosti

= Generalni feditel CEZ potvrdil, Ze spolednost bude pokradovat v Zalobach na spoleénost
Skoda JS o od$kodné za chybné kontroly potrubi v jadernych elektrarnéch.

m Z3apadoevropské akcie dnes zahaji smiSené.

» V Evropé bude pate¢ni dopoledne patfit zejména makroekonomickym datlim z ltdlie, kde
vyjdou Udaje o prosincovych trzbach v primysilu, prosincové primyslové objednavky, data o
lednové mzdové inflaci a ukazatele Unorové dlvéry spotiebitelll a podnikateld. Ke véera
zverejnéné dlvéfe francouzskych podnikatelll se dnes pfidd i indikator sentimentu
domacnosti. Ten se v lednu dostal na nejvysSi Uroven od roku 2007, kde by mél setrvat i
v unoru. VUSA by mél konec tydne ukazat, ze propad prodejli novych domd byl pouze
jednorézovym zavahanim. Podle ekonoml SG by se tato statistika méla zvysit 0 8,2 % m/m a
ukazat tak, Ze nemovitostni trh v USA zlstava silny. Michiganska univerzita pak béhem
odpoledne zvefejni svij indikator ddvéry v ekonomiku.

m V Evropé po C&tvrtecni vysledkové smrsti dnes tempo trochu polevi a ze znaméjSich jmen
bude oznamovat vysledky némecky chemicky koncern BASF, britska RBS nebo Standard
Chartered. V USA si na zajimava jména budeme muset pockat do pfistiho tydne.

m Analytici Société Générale snizili doporuceni na DrZet polské energetické spoleCnosti
Polenergia a némeckému operatorovi dialyza¢nich stanic Fresenius Medical Care. Snizili také
doporuceni Spanélské bankovni skupiné Bankia na Prodat. Naopak zvySeni doporuc¢eni na
Koupit se doCkala Spanélska banka Banco Santander a holandsky vyrobce hygienickych
potifeb Unilever.

Prehled obchodovani na akciovych trzich (8:15)

Evropa Severni Amerika Asie/Pacifik
Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména
EuroStoxx 50 3334 -0,2%  S&P 500 2 364 0,0%  JP (Topix) 1550 -0,4%
EuroStoxx 600 373 -0,1% Finance 0,1%  JP (Nikkei225) 19 284 -0,5%
UK (FTSE100) 7271 -0,4% Ropa a plyn 0,5%  HK (HangSeng) 23 990 -0,5%
FR (CAC40) 4891 -0,1% Technologie -0,1%  CN (Shanghai) 3253 0,1%
DE (DAX) 11948 -0,4% Zdravotnictvi 0,7%  TW (Taiex) 9 750 -0,2%
CZ (PX) 972 -0,1%  DJ Ind. Avg. 20810 0,2% KO (Kospi) 2094 -0,6%
PL (WI1G20) 2 256 0,2%  Nasdagq Comp. 5836 -0,4%  IN (Sensex30) 28 893 0,1%
HU (BUX) 33 549 -1,7%  S&P/TSX 15781 -0,3% AU (ASX200) 5739 -0,8%

Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; kurzy z posledniho dne obchodovani

Nedavna investiéni doporuceni KB/SG

Titul Doporuéeni Cilova cena Pohyb Datum Zména Potencidl Akt.cena 1 rok Div.vynos
CEZ Drzet 448,0 CzZK - 14.09. 6,5% -2,0% 457,0 25,5% 6,6%
Moneta Money Bank Koupit 90,0 CZK nové 6.09. 10,2% 3,9% 86,6 n/a 8,5%
02 Czech Republic Drzet 267,0 CZK - 31.03. 7,6% -2,9% 275,0 12,7% 6,8%
Polenergia Drzet 16,2 PLN - 23.02. 2,4% -1,8% 16,5 -21,1% n/a
Fresenius Medical Care / Drzet 66,0 EUR - 23.02. -1,2% -15,7% 78,3 5,0% 1,3%
Banco Santander Koupit 6,0 EUR + 23.02. -0,3% 17,3% 51 48,8% 4,1%
Bankia Prodat 0,8 EUR - 23.02. -1,1% -14,7% 0,9 26,2% 3,5%
Unilever NV Koupit 50,0 EUR + 23.02. 0,4% 12,7% 44,4 157% 3,1%
Beni Stabili Drzet 0,6 EUR - 22.02. -0,4% 71% 0,6 0,2% 5,0%

Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka. ,.+“ znamena zvys$eni investi¢niho doporuceni, ,,-,, snizeni,
doporuéeni a ,=“ ponechani stejného doporuéeni. Pole ,zména“ uvadi vyvoj kurzu dané akcie od vydani doporuceni
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Generalni feditel CEZ potvrdil, ze
spole¢nost bude pokracovat

v zalobach na spoleénost Skoda
JS.

Obchodovani na zamorskych trzich

Americké akcie si ve Ctvrtek vybraly oddechovy ¢as a oscilovaly kolem historickych maxim,
kdyz se investofi zaméfili na bondy, zlato a dividendové tituly. Dafilo se tak pfedevsim utilitam,
které posilily o 1,1 % a telekomunikacim s +1 %. Index S&P 500 vé&era pfidal mirnych 0,1 %,
Dow Jones 0,4 % a Nasdaq oslabil o 0,4 %. Primyslovi vyrobci, kterym se v poslednich
mésicich vyrazné dafilo, véera odevzdali 0,8 % a nedafilo se ani vyrobclm zboZi dlouhodobé
spotreby, jejichz akcie oslabily o 1 %, nebo tézafim s -0,6 %.

Investofi v Asii zaujali v poslednim dni relativné Uspésného tydne opatrny postoj, a tak vétsSina
trh( v dnes$nim noénim obchodovani ztraci. Hongkongské a japonské akciové trhy stahovalo
dolll predevS§im téZarské odvétvi, které reagovalo na poklesy cen Zelezné rudy a dalSich
primyslovych komodit. Japonské indexy Nikkei a Topix a hongkongsky Hang Seng ztraceji
okolo 0,5 %.

Burza cennych papiru Praha

Spole¢nost Cena Zména 1rok 12M min 12M max Akt. P/E Div.vynos* Doporué. Cil. cena
CEZ 457 2,5% 25,5% 362 477 13,2 8,8% Drzet 448
CME 72 -0,5% 28,6% 49 72 41,9 n/a Drzet 65
Erste Group Bank 783 0,4% 22,6% 480 818 9,9 1,7% Koupit 851
Fortuna 97 1,3% -0,1% 74 101 12,0 n/a Drzet 96
Kofola 401 1,4% -12,2% 353 466 36,8 1,7% - -
Komeréni banka 931 -3,0% -0,9% 809 1099 14,4 6,7% - -
Moneta Money Bank 87 -0,2% n/a 68 91 12,9 n/a Koupit 90
02 Czech Republic 275 0,4% 12,7% 197 279 16,7 5,8% Drzet 267
Pegas Nonwovens 835 0,4% 16,4% 703 839 13,1 4,0% Koupit 863
Philip Morris CR 13 421 0,1% 1,5% 11910 13 696 16,6 6,9% Koupit 13 500
Stock Spirits 58 1,0% 20,1% 45 59 17,5 8,7% - -
Unipetrol 212 -0,4% 28,0% 155 214 4,4 2,6% - -
Vienna Insurance Group 615 -0,3% 10,3% 411 640 10,8 2,6% - -

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banky. *posledni vyplacena dividenda

CEZ

Generalni feditel CEZ Daniel Bene$ potvrdil, Ze spoleénost bude pokragovat v zalobach na
spoleénost Skoda JS a bude pozadovat dal$i stovky miliénd jako od$kodné za chybné
kontroly potrubi v jadernych elektrarnach. CEZ uz loni v listopadu podal na Skodu JS Zalobu o

nahradu $kody 611 mil. CZK. Ztraty spoleénosti CEZ z prodlouzenych odstavek jadernych
zdrojl se v letech 2015 az 2017 mohou vy$plhat aZz k 10 mid. CZK.

Snahu spolecnosti o ziskani kompenzace za usSlé zisky vnimame pozitivné. Vzhledem
k velikosti a moZnostem plnéni spole¢nosti Skoda JS vSak nepfedpokladame, Ze by mohl CEZ
ze zalob ziskat zasadni pfijmy v porovnani se vzniklymi ztratami. Informace o dalsi zalobé neni
nijak prekvapivd a ¢astky Zalob jsou relativné nizké, proto neocekdvame zasadni dopad
informace do vyvoje ceny akcii spole¢nosti CEZ.

Cena (CZK) Trzni kapitazice (mid. CZK) Volné obchodovatelné (%) Zména od zaéatku roku (%)

446 245,9 29,5 6,3

Ocekavané korporatni udalosti v nadchazejicich tydnech

Datum Spole¢nost Udalost
28. unor Erste Group Vysledky hospodareni za Q4 2016
8. biezen Stock Spirits Group Vysledky hospodareni za Q4 2016
9. bfezen Fortuna Entertainment Group Vysledky hospodareni za Q4 2016

Zdroj: Bloomberg, spole¢nosti. *ostatni terminy zatim nebyly zvefejnény
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho
nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti.
Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi
nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi Ci
jinak profitovat z obchodi s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi
v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal8ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné autor( tohoto
dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich
odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto
dokumentu nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na
tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni
informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. Ocekdvand budouci vykonnost je zaloZena na
predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pficemz hodnota
investice mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v
jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem
na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych
pravnich predpisl, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby
zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho &lenéni
zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi
pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercéni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancii, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporudeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk
Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam,
které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym
emitentdim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu
presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam
splriujicim statut ,amerického subjektu, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych
papirech z roku 1933, ve znéni pozdgjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz



