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Ranní zprávaRanní zprávaRanní zprávaRanní zpráva z akciového trhu 
ČEZ bude od Škody JS požadovat další odškodné 
 

Hlavní události 
� Generální ředitel ČEZ potvrdil, že společnost bude pokračovat v žalobách na společnost 

Škoda JS o odškodné za chybné kontroly potrubí v jaderných elektrárnách. 

� Západoevropské akcie dnes zahájí smíšeně.  

� V Evropě bude páteční dopoledne patřit zejména makroekonomickým datům z Itálie, kde 

vyjdou údaje o prosincových tržbách v průmyslu, prosincové průmyslové objednávky, data o 

lednové mzdové inflaci a ukazatele únorové důvěry spotřebitelů a podnikatelů. Ke včera 

zveřejněné důvěře francouzských podnikatelů se dnes přidá i indikátor sentimentu 

domácností. Ten se v lednu dostal na nejvyšší úroveň od roku 2007, kde by měl setrvat i 

v únoru. V USA by měl konec týdne ukázat, že propad prodejů nových domů byl pouze 

jednorázovým zaváháním. Podle ekonomů SG by se tato statistika měla zvýšit o 8,2 % m/m a 

ukázat tak, že nemovitostní trh v USA zůstává silný. Michiganská univerzita pak během 

odpoledne zveřejní svůj indikátor důvěry v ekonomiku.  

� V Evropě po čtvrteční výsledkové smršti dnes tempo trochu poleví a ze známějších jmen 

bude oznamovat výsledky německý chemický koncern BASF, britská RBS nebo Standard 

Chartered. V USA si na zajímavá jména budeme muset počkat do příštího týdne.  

� Analytici Société Générale snížili doporučení na Držet polské energetické společnosti 

Polenergia a německému operátorovi dialyzačních stanic Fresenius Medical Care. Snížili také 

doporučení španělské bankovní skupině Bankia na Prodat. Naopak zvýšení doporučení na 

Koupit se dočkala španělská banka Banco Santander a holandský výrobce hygienických 

potřeb Unilever. 

Přehled obchodování na akciových trzích (8:15)

Index Hodnota Změna Index Hodnota Změna Index Hodnota Změna

EuroStoxx 50 3 334 -0,2% S&P 500 2 364 0,0% JP (Topix) 1 550 -0,4%

EuroStoxx 600 373 -0,1% Finance 0,1% JP (Nikkei225) 19 284 -0,5%

UK (FTSE100) 7 271 -0,4% Ropa a plyn 0,5% HK (HangSeng) 23 990 -0,5%

FR (CAC40) 4 891 -0,1% Technologie -0,1% CN (Shanghai) 3 253 0,1%

DE (DAX) 11 948 -0,4% Zdravotnictví 0,7% TW (Taiex) 9 750 -0,2%

CZ (PX) 972 -0,1% DJ Ind. Avg. 20 810 0,2% KO (Kospi) 2 094 -0,6%

PL (WIG20) 2 256 0,2% Nasdaq Comp. 5 836 -0,4% IN (Sensex30) 28 893 0,1%

HU (BUX) 33 549 -1,7% S&P/TSX 15 781 -0,3% AU (ASX200) 5 739 -0,8%

Evropa Severní Amerika Asie/Pacifik

Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomický a strategický výzkum, Komerční banka; kurzy z posledního dne obchodování  

Nedávná investiční doporučení KB/SG
Titul Doporučení Cílová cena Pohyb Datum Změna Potenciál Akt. cena 1 rok Div.výnos
ČEZ Držet 448,0 CZK - 14.09. 6,5% -2,0% 457,0 25,5% 6,6%

Moneta Money Bank Koupit 90,0 CZK nově 6.09. 10,2% 3,9% 86,6 n/a 8,5%

O2 Czech Republic Držet 267,0 CZK - 31.03. 7,6% -2,9% 275,0 12,7% 6,8%

Polenergia Držet 16,2 PLN - 23.02. 2,4% -1,8% 16,5 -21,1% n/a

Fresenius Medical Care AG&Co KGAADržet 66,0 EUR - 23.02. -1,2% -15,7% 78,3 5,0% 1,3%

Banco Santander Koupit 6,0 EUR + 23.02. -0,3% 17,3% 5,1 48,8% 4,1%

Bankia Prodat 0,8 EUR - 23.02. -1,1% -14,7% 0,9 26,2% 3,5%

Unilever NV Koupit 50,0 EUR + 23.02. 0,4% 12,7% 44,4 15,7% 3,1%

Beni Stabili Držet 0,6 EUR - 22.02. -0,4% 7,1% 0,6 0,2% 5,0%

Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomický a strategický výzkum, Komerční banka. „+“ znamená zvýšení investičního doporučení, „-„ snížení, 
doporučení a „=“ ponechání stejného doporučení. Pole „změna“ uvádí vývoj kurzu dané akcie od vydání doporučení 
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Obchodování na zámořských trzích 

Americké akcie si ve čtvrtek vybraly oddechový čas a oscilovaly kolem historických maxim, 

když se investoři zaměřili na bondy, zlato a dividendové tituly. Dařilo se tak především utilitám, 

které posílily o 1,1 % a telekomunikacím s +1 %. Index S&P 500 včera přidal mírných 0,1 %, 

Dow Jones 0,4 % a Nasdaq oslabil o 0,4 %. Průmysloví výrobci, kterým se v posledních 

měsících výrazně dařilo, včera odevzdali 0,8 % a nedařilo se ani výrobcům zboží dlouhodobé 

spotřeby, jejichž akcie oslabily o 1 %, nebo těžařům s -0,6 %. 

Investoři v Asii zaujali v posledním dni relativně úspěšného týdne opatrný postoj, a tak většina 

trhů v dnešním nočním obchodování ztrácí. Hongkongské a japonské akciové trhy stahovalo 

dolů především těžařské odvětví, které reagovalo na poklesy cen železné rudy a dalších 

průmyslových komodit. Japonské indexy Nikkei a Topix a hongkongský Hang Seng ztrácejí 

okolo 0,5 %.  

Burza cenných papírů Praha
Společnost Cena Změna 1 rok 12M min 12M max Akt. P/E Div.výnos* Doporuč. Cíl. cena
ČEZ 457 2,5% 25,5% 362 477 13,2 8,8% Držet 448

CME 72 -0,5% 28,6% 49 72 41,9 n/a Držet 65

Erste Group Bank 783 0,4% 22,6% 480 818 9,9 1,7% Koupit 851

Fortuna 97 1,3% -0,1% 74 101 12,0 n/a Držet 96

Kofola 401 1,4% -12,2% 353 466 36,8 1,7% - -

Komerční banka 931 -3,0% -0,9% 809 1 099 14,4 6,7% - -

Moneta Money Bank 87 -0,2% n/a 68 91 12,9 n/a Koupit 90

O2 Czech Republic 275 0,4% 12,7% 197 279 16,7 5,8% Držet 267

Pegas Nonwovens 835 0,4% 16,4% 703 839 13,1 4,0% Koupit 863

Philip Morris ČR 13 421 0,1% 1,5% 11 910 13 696 16,6 6,9% Koupit 13 500

Stock Spirits 58 1,0% 20,1% 45 59 17,5 8,7% - -

Unipetrol 212 -0,4% 28,0% 155 214 4,4 2,6% - -

Vienna Insurance Group 615 -0,3% 10,3% 411 640 10,8 2,6% - -

Zdroj: Bloomberg, Ekonomický a strategický výzkum Komerční banky. *poslední vyplacená dividenda 

ČEZ 
Generální ředitel ČEZ Daniel Beneš potvrdil, že společnost bude pokračovat v žalobách na 

společnost Škoda JS a bude požadovat další stovky miliónů jako odškodné za chybné 

kontroly potrubí v jaderných elektrárnách. ČEZ už loni v listopadu podal na Škodu JS žalobu o 

náhradu škody 611 mil. CZK. Ztráty společnosti ČEZ z prodloužených odstávek jaderných 

zdrojů se v letech 2015 až 2017 mohou vyšplhat až k 10 mld. CZK.  

Snahu společnosti o získání kompenzace za ušlé zisky vnímáme pozitivně. Vzhledem 

k velikosti a možnostem plnění společnosti Škoda JS však nepředpokládáme, že by mohl ČEZ 

ze žalob získat zásadní příjmy v porovnání se vzniklými ztrátami. Informace o další žalobě není 

nijak překvapivá a částky žalob jsou relativně nízké, proto neočekáváme zásadní dopad 

informace do vývoje ceny akcií společnosti ČEZ. 

Cena (CZK) Tržní kapitazice (mld. CZK) Volně obchodovatelné (%) Změna od začátku roku (%)

446 245,9 29,5 6,3

 

Očekávané korporátní události v nadcházejících týdnech 

Datum Společnost Událost 

28. únor Erste Group Výsledky hospodaření za Q4 2016 

8. březen Stock Spirits Group Výsledky hospodaření za Q4 2016 

9. březen Fortuna Entertainment Group Výsledky hospodaření za Q4 2016 
Zdroj: Bloomberg, společnosti. *ostatní termíny zatím nebyly zveřejněny 

� 

 
Generální ředitel ČEZ potvrdil, že 
společnost bude pokračovat 
v žalobách na společnost Škoda 
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Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou být považovány za nabídku k nákupu či prodeje jakéhokoliv investičního 

nástroje nebo jinou výzvu či pobídku k jeho nákupu či prodeji. Veškeré zde obsažené informace a názory pocházejí nebo jsou 

založeny na zdrojích, které Komerční banka, a.s. považuje za důvěryhodné, nicméně tímto nepřebírá záruku za jejich přesnost 

a úplnost, ačkoliv vychází z toho, že byly publikovány tak, aby poskytovaly přesný, plný a nezkreslený obraz skutečnosti. 

Názory Komerční banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění.  

Komerční banka, a.s. a společnosti, které s ní tvoří jeden koncern, se mohou příležitostně podílet na obchodech s investičními 

nástroji, obchodovat s nimi nebo vykonávat činnost tvůrce trhu pro investiční nástroje nebo je držet, poskytovat poradenství či 

jinak profitovat z obchodů s investičními nástroji nebo od nich odvozených derivátů, které byly emitovány osobami zmíněnými 

v tomto dokumentu.  

Zaměstnanci Komerční banky, a.s. a dalších společností tvořících s ní koncern nebo osoby jim blízké, včetně autorů tohoto 

dokumentu, mohou příležitostně obchodovat nebo držet investiční nástroje zmíněné v tomto dokumentu nebo od nich 

odvozené deriváty. Komerční banka, a.s. a společnosti tvořící s ní koncern nejsou tímto dokumentem vázáni při poskytování 

investičních služeb svým klientům. 

Komerční banka, a.s. nepřebírá nad rámec stanovený právními předpisy odpovědnost za škodu způsobenou použitím tohoto 

dokumentu nebo informací v něm obsažených. Tento dokument je určen primárně pro profesionální a kvalifikované investory. 

Pokud kopii tohoto dokumentu obdrží jiná než výše uvedená osoba, neměla by své investiční rozhodnutí založit výhradně na 

tomto dokumentu, ale měla by si zároveň vyhledat nezávislého poradce. Každý investor je povinen přijmout vlastní 

informované rozhodnutí o vhodnosti investice, protože investiční nástroj uvedený v tomto dokumentu nemusí být vhodný pro 

všechny investory.  

Minulá výkonnost investičních nástrojů nezaručuje výkonnost budoucí. Očekávaná budoucí výkonnost je založena na 

předpokladech, které nemusí nastat. S investičními nástroji a investicemi jsou spojena různá investiční rizika, přičemž hodnota 

investice může stoupat i klesat a není zaručena návratnost původní investované částky. Investiční nástroje denominované v 

jiné měně jsou navíc vystaveny riziku vyplývajícímu ze změn devizových kurzů s možným pozitivním nebo negativním dopadem 

na cenu investičního nástroje, a následně na zhodnocení investice. 

Tento dokument je vydán Komerční bankou, a.s., která je bankou a obchodníkem s cennými papíry ve smyslu příslušných 

právních předpisů, a jako taková podléhá dozoru České národní banky. Komerční banka, a.s. přijala řadu opatření, aby 

zabránila možnému střetu zájmů při tvorbě investičních doporučení, a to zavedením odpovídajícího vnitřního členění 

zahrnujícího informační bariery mezi jednotlivými útvary Komerční banky, a.s. v souladu s požadavky kladenými příslušnými 

právními předpisy. Zaměstnanci Komerční banky, a.s. postupují v souladu s vnitřními předpisy upravujícími střet zájmů. 

Žádné hodnocení zaměstnanců, kteří se podílejí na tvorbě investičních doporučení, není podmíněno nebo závislé na objemu 

nebo zisku z obchodování Komerční banky, a.s. s investičními nástroji zmíněnými v tomto dokumentu nebo na jejím 

obchodování s emitenty těchto investičních nástrojů. Hodnocení autorů investičních doporučení ale spočívá ve vazbě na zisk 

Komerční banky, a.s., na kterém se částečně podílejí i výsledky obchodování s investičními nástroji. 

Doporučení uvedená v tomto dokumentu jsou určena veřejnosti a před jeho zveřejněním není dokument k dispozici osobám, 

které se nepodílely na tvorbě tohoto dokumentu. Komerční banka, a.s. obvykle nezasílá investiční doporučení jednotlivým 

emitentům před jejich zveřejněním. Každý z autorů tohoto dokumentu prohlašuje, že názory obsažené v tomto dokumentu 

přesně odpovídají jeho osobnímu pohledu na uvedené investiční nástroje nebo jejich emitenty. 

Tento dokument ani jeho obsah není určen osobám trvale bydlícím či sídlícím ve Spojených státech amerických a osobám 

splňujícím statut „amerického subjektu“, jak je definován v nařízení S podle zákona Spojených států amerických o cenných 

papírech z roku 1933, ve znění pozdějších předpisů. 

Pro podrobnosti prosím navštivte internetovou stránku http:\\www.trading.kb.cz 

Upozornění 


