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Finanční data 2024 2025e 2026e 2027e Poměrové ukazatele 2024 2025e 2026e 2027e

Výnosy (mil. CZK) 22 376 25 233 26 303 26 734 P/E (x) 18,6 19,4 17,3 16,6

EBITDA marže (%) 20,6 21,5 22,0 22,2 Price/free cash flow -38,0 31,3 17,8 15,8

Čistý zisk (mil. CZK) 1 933 2 599 2 911 3 046 Dividendový výnos (%) 4,7 1,7 4,1 4,6

Zisk na akcii (CZK) 34,2 46,0 51,6 54,0 Price/book (x) 1,8 2,3 2,2 2,2

Dividenda na akcii (CZK) 30,0 15,0 36,8 41,3 P/S (x) 1,6 2,0 1,9 1,9

Úrokové krytí (x) 3,8 10,4 9,4 10,7 EV/S (x) 2,1 2,5 2,4 2,3

Výplatní poměr (%) 73,7 43,8 80,0 80,0 EV/EBITDA (x) 10,4 11,6 10,8 10,3

Čistý dluh / EBITDA 2,6 2,3 2,0 1,8 EV/IC (x) 1,3 1,6 1,5 1,5

https://bit.ly/Colt_4Q24
https://bit.ly/Colt_1Q25
https://bit.ly/Colt_VSS
https://bit.ly/Colt_exDVD25


 

Základní přehled o společnosti 
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EV/ EV/ EV/ EV/ EV/ Div. Div. Div.

P/E P/E P/E P/S P/S Sales Sales EBITDA EBITDA EBITDA výnos výnos výnos

akt. 2025 2026 akt. 2025 akt. 2025 akt. 2025 2026 akt. 2025 2026

Colt CZ Group SE 23,8 19,4 17,3 2,1 2,0 2,6 2,5 11,8 11,6 10,8 1,7 4,1 4,6

Sturm Ruger & Co Inc 19,5 20,3 17,0 1,1 1,1 0,9 0,9 8,6 8,7 7,6 1,9 2,0 2,3

Smith & Wesson Brands Inc 29,4 54,1 n/a 0,8 0,8 1,0 0,9 8,3 7,6 6,4 n/a n/a n/a

Taurus Armas SA 11,8 n/a n/a 0,6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

SEKTOROVÝ MEDIÁN 19,5 37,2 17,0 0,8 1,0 1,0 0,9 8,4 8,1 7,0 1,9 2,0 2,3

Colt vs sektor 22,1% -47,8% 2,1% 157,4% 102,4% 164,0% 168,4% 40,3% 43,0% 53,9% -12,9% 102,1% 104,0%

 



 

2025e 2026e 2027e 2028e 2029e LT

Kalkulace požadované úrokové míry

WACC 6,7% 6,7% 6,8% 6,9% 7,0% 7,0%

CoE 8,2% 8,2% 8,1% 8,1% 8,1% 8,1%

Beta 0,748 0,748 0,748 0,748 0,748 0,748

Risk-free 4,0% 4,0% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9%

Prémie za riziko 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1%

Riziková přirážka 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%

Náklady na dluh 4,1% 3,8% 3,8% 3,8% 3,8% 3,8%

Model diskontovaných cash flow (mil. CZK)

EBITDA 5 423 5 777 5 941 6 160 6 418

Zaplacená daň -1 412 -1 516 -1 589 -1 796 -1 903

Změna pracovního kapitálu -1 139 -106 183 248 351

CAPEX -1 262 -1 315 -1 337 -1 358 -1 366

FCFF 1 610 2 841 3 198 3 253 3 499

Diskontované FCFF 1 510 2 496 2 632 2 506 2 519

Součet diskontovaných FCFF 11 663

Terminální hodnota 51 384

Dlouhodobý růst 2,0%

Enterprise value 63 047

Čistý dluh 12 604

Equity value 50 444

Fair value / cílová cena na akcii (CZK) 893



 

6,0% 6,5% 7,0% 7,5% 8,0%

1,0% 893 807 734 673 621

1,5% 999 893 807 734 673

2,0% 1 132 999 893 807 734

2,5% 1 303 1 132 999 893 807

3,0% 1 530 1 303 1 132 999 893
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mil. CZK 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e

VÝKAZ ZISKŮ A ZTRÁT

Tržby 6 820 10 689 14 590 14 856 22 376 25 233 26 303 26 734 27 168 27 330

Ostatní provozní výnosy 68 62 133 90 160 233 243 247 251 253

Změna stavu zásob hotových výrobků a nedokončené výroby-380 167 521 888 -630 643 263 267 272 273

Aktivace 124 140 152 173 339 270 53 53 54 55

Spotřeba surovin a materiálu -2 736 -5 113 -7 326 -8 065 -11 336 -12 666 -12 716 -13 209 -13 716 -13 990

Služby -1 095 -1 765 -1 769 -1 960 -2 488 -2 738 -2 630 -2 406 -2 173 -1 913

Osobní náklady -1 299 -2 088 -2 889 -3 083 -4 490 -5 304 -5 533 -5 531 -5 472 -5 358

Odpisy -393 -790 -910 -802 -1 479 -1 470 -1 481 -1 472 -1 206 -1 212

Ostatní provozní náklady -123 -190 -238 -210 -332 -303 -263 -267 -272 -273

Provozní výsledek hospodaření 1 056 1 011 2 199 1 862 2 001 3 891 4 238 4 416 4 907 5 163

Výnosové úroky 17 50 440 757 785 884 835 859 847 853

Nákladové úroky -77 -205 -612 -895 -1 308 -1 258 -1 283 -1 271 -1 277 -1 274

Ostatní finanční výnosy 1 32 173 252 113 3 58 31 45 38

Ostatní finanční náklady -66 -169 -134 -72 -203 -334 -268 -301 -285 -293

Podíl na výsledku přidružených podniků -80 211 290 606 -8 69 29 49 39 44

Výsledek hospodaření před zdaněním 851 1 422 2 641 2 518 2 554 3 324 3 685 3 856 4 344 4 596

Čistý zisk 677 1 161 2 280 2 050 1 933 2 599 2 911 3 046 3 431 3 631

EBITDA 1 450 2 169 3 365 3 048 4 599 5 423 5 777 5 941 6 160 6 418

ROZVAHA

Dlouhodobá aktiva 3 948 9 057 10 248 14 073 29 031 30 077 29 912 29 777 29 931 30 086

Krátkodobá aktiva 4 829 7 957 9 255 11 904 17 001 17 783 19 144 20 332 21 575 22 690

Aktiva celkem 8 776 17 013 19 504 25 977 46 032 47 860 49 056 50 109 51 506 52 776

Vlastní kapitál 4 523 5 242 7 681 9 275 20 028 21 755 22 527 23 187 24 128 24 962

Dlouhodobé závazky 2 926 6 892 8 338 10 458 19 883 19 607 19 982 20 364 20 754 21 151

Krátkodobé závazky 1 328 4 879 3 484 6 244 6 121 6 497 6 548 6 559 6 625 6 663

Závazky celkem 4 254 11 771 11 822 16 702 26 004 26 105 26 529 26 923 27 379 27 814

Vlastní kapitál a závazky 8 776 17 013 19 504 25 977 46 032 47 860 49 056 50 109 51 506 52 776

CASH FLOW

Zisk před zdaněním 851 932 2 356 2 510 1 380 3 256 3 608 3 784 4 276 4 532

Odpisy 393 790 910 802 1 479 1 470 1 481 1 472 1 206 1 212

Ostatní nepeněžní operace 180 226 1 330 -89 -292 437 513 477 497 489

Změna pracovního kapitálu 456 -128 -2 115 -926 1 403 -1 139 -106 183 248 351

Čisté placené úroky -79 -39 -127 -123 -501 -374 -448 -411 -430 -421

Placené daně -214 -257 -454 -759 -797 -1 412 -1 516 -1 589 -1 796 -1 903

Provozní cash flow 1 588 1 523 1 900 1 413 2 671 2 239 3 533 3 915 4 001 4 260

Investiční cash flow -399 -4 978 -1 484 -4 205 -4 774 -2 537 -1 315 -1 337 -1 358 -1 366

Placené dividendy -332 -261 -843 -864 -260 -847 -2 079 -2 329 -2 437 -2 745

Finanční cash flow 373 4 671 -1 178 3 293 4 603 -847 -1 729 -1 972 -2 073 -2 373

Změna hotovosti 1 563 1 216 -762 502 2 500 -1 145 489 607 570 520



 

2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e

POMĚRY (%)

EBITDA marže 21,3 20,3 23,1 20,5 20,6 21,5 22,0 22,2 22,7 23,5

Provozní marže 15,5 9,5 15,1 12,5 8,9 15,4 16,1 16,5 18,1 18,9

Čistá marže 9,9 10,9 15,6 13,8 8,6 10,3 11,1 11,4 12,6 13,3

Úrokové krytí (x) 17,8 6,5 12,8 13,5 3,8 10,4 9,4 10,7 11,4 12,3

Čistý dluh / vlastní kapitál (x) 0,0 0,7 0,6 0,9 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 0,3

Čistý dluh / EBITDA (x) 0,0 1,7 1,3 2,7 2,6 2,3 2,0 1,8 1,6 1,3

ROE 15,0 22,2 29,7 22,1 9,7 11,9 12,9 13,1 14,2 14,5

ROA 7,7 6,8 11,7 7,9 4,2 5,4 5,9 6,1 6,7 6,9

ROCE 2,0 1,0 1,1 1,0 1,2 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4

Dividendový výplatní poměr 44,7 37,4 73,4 45,3 73,7 43,8 80,0 80,0 80,0 80,0

ÚDAJE NA AKCII (CZK)

Čistý zisk 20,7 34,4 66,9 58,3 34,2 46,0 51,6 54,0 60,8 64,3

Vlastní kapitál 138,2 155,4 225,2 263,8 354,7 385,3 399,0 410,7 427,3 442,1

Volný cash flow 41,7 34,1 3,4 -8,1 -16,8 28,5 50,3 56,6 57,6 62,0

Hrubá dividenda 11,0 7,5 25,0 30,0 30,0 15,0 36,8 41,3 43,2 48,6

TRŽNÍ OCENĚNÍ

P/E (x) 14,2 14,8 8,3 6,5 18,6 19,4 17,3 16,6 14,7 13,9

Cena / provozní cash flow (x) 6,0 11,3 9,9 14,1 13,5 22,5 14,3 12,9 12,6 11,8

Cena / volný cash flow (x) 7,0 14,9 162,3 -69,6 -38,0 31,3 17,8 15,8 15,5 14,4

Cena / vlastní kapitál (x) 2,1 3,3 2,5 2,1 1,8 2,3 2,2 2,2 2,1 2,0

P/S (x) 1,4 1,6 1,3 1,4 1,6 2,0 1,9 1,9 1,9 1,8

Dividendový výnos (%) 3,7 1,5 4,5 5,2 4,7 1,7 4,1 4,6 4,8 5,4

EV / tržby (x) 1,4 2,0 1,6 2,0 2,1 2,5 2,4 2,3 2,2 2,2

EV/EBITDA (x) 6,6 9,6 6,9 9,5 10,4 11,6 10,8 10,3 9,7 9,2

EV/IC (x) 1,4 1,7 1,6 1,4 1,3 1,6 1,5 1,5 1,4 1,3
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Colt CZ Group 
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MONETA 

Money Bank

Philip Morris 

ČR
Avast O2 CR

Doporučení držet koupit koupit koupit koupit konec konec 
Cílová cena 923 CZK 893 CZK 402 CZK 143,3 CZK 17 041 CZK pokrývání pokrývání
Datum 15.11.2024 14.07.2025 03.09.2024 16.01.2025 21.03.2024 07.09.2022 25.02.2022
Cena v den publikace 907 CZK 738 CZK 299 CZK 128,8 CZK 15 400 CZK 205,1 CZK 270 CZK
Investiční horizont 12 měsíců 12 měsíců 12 měsíců 12 měsíců 12 měsíců
Autor B. Trampota B. Trampota B. Trampota B. Trampota B. Trampota

Doporučení koupit koupit koupit v revizi držet koupit koupit
Cílová cena 1 034 CZK 921 CZK 313 CZK v revizi 18 349 CZK 600 GBp 362 CZK
Datum 07.09.2023 09.02.2024 29.05.2023 25.07.2024 03.03.2023 11.02.2021 26.03.2021
Doporučení koupit koupit koupit koupit koupit koupit koupit
Cílová cena 1 393 CZK 652 CZK 381 CZK 102,8 CZK 18 183 CZK 466 GBp 293 CZK
Datum 07.06.2022 16.12.2022 12.05.2022 19.10.2023 11.02.2022 30.08.2019 08.01.2020
Doporučení v revizi koupit v revizi koupit koupit v revizi koupit
Cílová cena v revizi 645 CZK v revizi 104,6 CZK 16 512 CZK v revizi 298 CZK
Datum 10.05.2022 17.01.2022 15.02.2022 05.09.2022 20.11.2020 14.08.2019 12.12.2018
Doporučení koupit v revizi koupit koupit koupit koupit koupit
Cílová cena 905 CZK v revizi 367 CZK 109,7 CZK 18 308 CZK 342 GBp 270 CZK
Datum 10.12.2021 31.03.2021 12.01.2021 31.08.2021 03.12.2018 15.06.2018 18.08.2017

Metody ocenění DFCF DFCF DFCF
DFCF DDM   

ERM
DDM DFCF DFCF DDM

Četnost doporučení 1x ročně 1x ročně 1x ročně 1x ročně 1x ročně 1x ročně 1x ročně

Přímý či nepřímý podíl emitenta na 

základním kapitálu KB vyšší než 5%
ne ne ne ne ne ne ne

Jiný významný finanční zájem KB a/nebo s 

ní propojené osoby ve vztahu k 

emitentovi

ne ne ne ne ne ne ne

Přímý či nepřímý podíl KB na základním 

kapitálu emitenta vyšší než 0,5 %
ne ne ne ne ne ne ne

Přímý či nepřímý podíl autora publikace 

na základním kapitálu emitenta vyšší než 

0,5 %

ne ne ne ne ne ne ne

Významný finanční zájem osob 

podílejících se na tvorbě doporučení ve 

vztahu k emitentovi

ne ne ne ne ne ne ne

Management nebo spolu management 

emisí CP příslušného emitenta za 

posledních 12 měsíců

ne ano ne ne ne ne ne

Smluvní vztahy pro poskytování 

investičních služeb mezi KB a příslušným 

emitentem

Dohoda o rozšiřování investičních 

doporučení mezi KB a příslušným 

emitentem

ne ne ne ne ne ne ne

KB market making pro tituly příslušného 

emitenta
ne ne ne ne ne ne ne

Přehled posledních doporučení k titulům jednotlivých emitentů

Přehled doporučení

Vztahy Komerční banky s jednotlivými emitenty

Komerční banka může mít s emitenty uzavřenu smlouvu o poskytování některých investičních služeb, tyto 

informace podléhají bankovnímu tajemství a nemohou být zveřejněny.


