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Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strané!

| pfes zklamani z ADP reportu zlistava americky trh prace utazen. Poéet nové vytvoienych
pracovnich mist mimo zemédélsky sektor v listopadu prekona dlouhodoby pramér,
k éemu mu pomtze predeviim sezénnost v maloobchodé. Ceska ekonomika zaéala

posledni étvrtleti oZivenim, jak ukazi Fijnova data z primyslové vyroby. Pomohla ji k tomu
rekordni produkce ¢eskych automobilek i pracovni den navic.

Sezénnost pritahla americky trh prace

KalendaF dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Fixni investice (%, q/q) 10:00 3Q 1,4R 0,6 0,6
Govt Expend (% QoQ) 10:00 3Q 0,4 0,3 0,3
Spotreba domacnosti (%, q/q) 10:00 3Q 0,2 0,2 0,2
HDP, SA (%, a/q) 10:00 3QF 0,2 0,2 0,2
HDP, SA (%, y/y) 10:00 3QF 1,7 1,7 1,7
USA Nova pracovni mista v nezemédélské sektoru (tis.) 13:30 Lis 250 230 198
Nova pracovni mista v soukromém sektoru (tis.) 13:30 Lis 246 225 200
Nova pracovni mista ve zpracovatelském prim.v 13:30 Lis 32 20 18
Mira nezaméstnanosti (%) 13:30 Lis 3,7 3,7 3,7
Prdmérné hodinové vydélky (%, m/m) 13:30 Lis 0,2 0,3 0,3
Primérné hodinové vydélky (%, y/y) 13:30 Lis 3,1 3,2 3,1
Prumérna délka pracovniho tydne (h) 13:30 Lis 34,5 34,5 34,5
Duvéra v ekonomiku podle Michiganské univerzity 15:00 Pro P 97,5 97,0 97,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Statistiky z eurozény potvrdi, Ze tamni ekonomika ve tretim &tvrtleti rostla tempem 0,2 % g/q.
Déle se ukaZe, Ze za timto nizkym rlstem stoji hlavné pokles vyroby (pfedev§im némeckych
automobilek), ktery se projevi ve vysledku distych exportl. Kromé propadu vyvozu se na
zahrani¢nim obchodé projevil také vyrazny rlist dovozd. V dlsledku slabsiho eura, které od jara
ztraci, se da ale o¢ekavat, Ze v nasledujicich kvartalech exporty eurozény opét ozivi.

Odpoledni statistiky z amerického trhu prace ukazi na vyrazny pfirlstek 230 tisic novych
pracovnich pozic. Ddvodem je predevS$im rlst sezonni zaméstnanosti, ktera se projevi
v maloobchodé&. Za povS§imnuti bude stat i statistika rlstu mezd, jejichz dynamika by méla
dosdhnout nového cyklického maxima. Ta je mimo jiné podporena rlstem minimalni mzdy
v maloobchodé o0 4 $ na 15 $ za hodinu.

Nalada v americkém nevyrobnim sektoru zlstava optimisticka

Prehled dnes vydanych udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi Piedchozi Aktualni Trh

Némecko  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 07:00 Rij 0,1 -0,5 0,3
Pramyslova produkce, WDA (%, yoy) 07:00 Rij 0,7 1,6 2,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Po vcerejSich némeckych tovarnich objednavkach v fijnu, které potésily, kdyz mezimési¢né
namisto propadu vzrostly, posledni Ctvrtleti roku zacalo pro primyslovou vyrobu ¢eskych
zapadnich soused( propadem. Predevsim vyroba spotfebitelského zbozi poklesla, zatimco
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investi¢niho zbozi bylo vyrobeno vice jiz treti mésic po sobé. Po slabsim zafi, kde dynamiku
vyroby stahla predevsim niz8i produkce aut kvali novym regulacim, tak ocekdvané zotaveni
v fijnu nepfislo.

Piehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
Némecko  Tovarni objednavky (%, m/m) 07:00 Rij 0,3 0,3 -0,4
Tovarni objednavky WDA (%, y/y) 07:00 Rij -2,2 -2,7 -3,1
USA ADP report (tis.) 13:15 Lis 225R 179 200
Produktivita (mimo zem. sektor) (%, g/q anual.) 13:30 3QF 2,2 2,3 2,3
Jednotkové mzdové naklady (%, g/q anual.) 13:30 3QF 1,2 0,9 1,1
ISM index ze sluzeb 15:00 Lis 60,3 60,7 59,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Prestoze ekonomové SG jsou optimisticti, co se dnesnich disel z amerického trhu prace
tyce, vcerejSi ADP report zas tak dobfe nedopadl. Pocet nové zameéstnanych mimo
zemédeélsky sektor v listopadu neprekrocil 180 tisic. Americka produktivita sice roste podle
ocekavani, rast jednotkovych naklady préace ale zklamal a znadi, Ze s inflaénimi tlaky v americké
ekonomice to nebude az tak horké. Dolar na statistiky reagoval zklamanim, navic mu nepomohl
ani holubici projev amerického centralniho bankéfe R. S. Kaplana. Ten ve své feci zdlraznil, Ze
globalni ekonomické zpomaleni se americké ekonomiky dotkne, pfi€emz mira nejistoty roste.
Dalsi ¢lenové Fedu J. Williams a guvernér J. Powell naopak zdraznili dobrou kondici americké
ekonomiky a velice silny trh prace. Proto podle o¢ekavani trhu nic nebude branit dalSimu
zvySovani sazeb na zasedani Fedu 18-19 prosince.

Naladu na americkém trhu ale zvedl ISM index, ktery ukazal, Zze aktivita mimo vyrobni sektor
zGstava velice silnd. Za listopad vzrostl na druhou nejvy$si hodnotu od roku 2008. 17 z 18
nevyrobnich sektorll vykazuje rist, vrasky jim ale déla nedostatek zaméstnanc( a dopad cel.
Naopak soucasné podnikatelské podminky zlstavaji podle respondentl velice pfiznivé.

Primysl v fijnu podpofila vyroba aut

Kalendaf dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh

CR Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. CZK) 08:00 F(l’j 13,7 8,1 9,0
Stavebni vyroba (%, y/y) 08:00 Rij 12,4 13,0
Primyslova produkce (%, y/y) 08:00 Rij -0,9 6,1 5,4

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Na ceském trhu dnes budou zvefejnény statistiky primyslové vyroby, stavebnictvi a
zahrani¢niho obchodu. Domnivame se, Ze Fijnova rekordni produkce aut tahla primysl
nahoru. Navic meziro¢ni dynamice prdmyslové vyroby pomiZe i fakt, Ze letosni fijen mél o jeden
pracovni den vice nez pred rokem. Stavebnictvi si zachovalo sv(j dvouciferny rast
z minulych mésicli. Poptavka po stavebnich pracich je stale vysoka, kromé soukromych
projektll se ve stavebnictvi projevuiji také vefejné investice do infrastruktury.

Posilovani eura pomohlo regionalnim ménam

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
CR Maloobchodni trzby (%, y/y) 08:00 Rij -2,2 3,1 2,7
Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 08:00 Rij 1,4 6,4 5,0
Madarsko Priimyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Rij -2,1 2,0
Pramyslova produkce, WDA (%, yoy) 08:00 Rij 2,2 3,3 2,3
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Maloobchodnim prodejclim se v fijnu dafilo. Jejich trzby oproti zafi ptidaly 1 %, meziroéné pak
6,4 %. Vice k této statistice naleznete zde: http://bit.ly/2E19NKW.
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—
CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.06 4.300 325.0
26.02 4.294 324.3
2598 4.288 323.6
25.94 4.282 322.9
25.90 4.276 322.2
T T T T 1 25.86 4.270 321.5
30.11. 03.12. 04.12 06.12. 07.12 30.11. 0312, 04.12. 06.12. 07.12 30.11. 03.12. 04.12. 06.12. 07.12
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Koruna na zverejnéni reagovala vcelku pozitivné, kdyz si pfipsala asi dva haléfe. V
odpolednich hodindach ji k dalSimu posilovani pomohl kurz eura, pfesto ale na konci dne opét
ztracela a ukoncila obchodovani na ranni hodnoté 25,92 CZK/EUR.
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Technicka analyza

EUR/CZK: Pullback after coming up against an interim hurdle at 26.09. (30. listopadu 2018, 3:08 CET)
EUR/CZK: weekly and monthly charts EUR/CZK: daily chart
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EUR/USD: Remains unable to cross above the hourly channel. (5. prosince 2018, 9:35 CET)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 03 December

Tuesday 04 December

Wednesday 05 December

Thursday 06 December

Friday 07 December

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area Euro area
Markit Eurozone Manufacturing PMI ||PPI MoM Markit Eurozone Services PMI Factory Orders MoM Gross Fix Cap QoQ
Nov F 51.5 51.7 515 Oct 0.5 0.4 0.5 Nov F 5310 53.1 53.1 ||Oct 0.3 -0.4 -0.4 3Q 1.2 0.6 0.6
PPI YoY Markit Eurozone Composite PMI Factory Orders WDA YoY Govt Expend QoQ
Oct 45 44 45 ||NovF 524 524 524 |loct 22 -33  -31 [[3Q 04 03 03
Markit/BME Germany Manufacturing Household Cons QoQ
PMI 3Q 02 02 02
Nov F 51.6 51.6 51.6 Unemployment MoM Net ('000s) Markit Germany Services PMI GDP SA QoQ
Nov 5220 15 -- Nov F 5330 53.4 53.3 3QF 0.2 0.2 0.2
France Markit/BME Germany Composite GDP SA YoY
Markit France Manufacturing PMI PMI 3QF 1.7 1.7 1.7
Nov F 50.7 51.2 50.7 Nov F 5220 52.3 52.2
Industrial Production SA MoM
Markit/ ADACI Italy Manufacturing Markit France Services PMI Oct 0.2 -0.3 0.3
PMI Nov F 55 55 55 Industrial Production WDA YoY
Nov 49.2 48.6 48.9 Markit France Composite PMI Oct 0.8 1.7 1.9
Nov F 54 54 54
Markit Spain Manufacturing PMI Trade Balance
Nov 51.8 52.1 515 Markit/ ADACI Italy Services PMI Oct -5663m -6600m -6000m
Nov 4920 49.2 49.3 Industrial Production MoM
Markit/ ADACI Italy Composite PMI Oct -1.8 1.2 0.8
Nov 49.3 49.2 Industrial Production YoY
Oct -1.1 -0.9 -1.4
Manufacturing Production MoM
Industrial Output SA YoY Oct -2.1 1.4 0.9
Oct -0.1 -0.5 -0.4 Manufacturing Production YoY
Industrial Production MoM Oct -1 -15 -1.4
Oct -0.7 0.3 0.5
Markit Spain Services PMI
Nov 54 53.6 53.9
Markit Spain Composite PMI
Nov 53.7 53.4
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Markit UK PMI Manufacturing SA UK Parliament starts 5 days of Markit/CIPS UK Services PMI BoE/TNS Inflation Next 12 Mths
Nov 51.1 52.2 51.6 ||debate on Withdrawal Agreement ||Nov 52.2 52.9 52.2 Nov 3 . -
BOE Chief Economist Haldane Markit/CIPS UK Composite PMI
Speaks in Cambridge BOE's Carney speaks about Brexit [[Nov 52.1 52.1
at U.K. Parliament
Markit/CIPS UK Construction PMI
Nov 53.2 52.5 52.5
BOE's Vlieghe Speaks in Plymouth
Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
ISM Manufacturing ISM Non-Manufacturing Index Trade Balance Change in Nonfarm Payrolls
Nov 57.7 58.2 58.0 Nov 60.3 61 59.5 |[|Oct -54.0b -55.1b -53.0b ||Nov 250 230 212
Change in Private Payrolls
Nov 246 225 210
Change in Manufact. Payrolls
Nov 32 20 20
Unemployment Rate
Nov 3.7 3.7 3.7

Average Hourly Earnings MoM

Nov 0.2 0.3 0.3
Average Hourly Earnings YoY
Nov 3.1 3.2 -
Average Weekly Hours All
Employees

Nov 34.5 345 34.5
U. of Mich. Sentiment

Dec P 97.5 97 97

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat (pokra¢ovani)

Monday 03 December [ Tuesday 04 December || Wednesday 05 December [[  Thursday 06 December _|] Friday 07 December

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons

Foreign Reserves
Nov 3053.1b 3035b 3045.1b

Saturday 08 December
Exports (% YoY) CNY

Nov 20.1 13.1 -
Imports (% YoY) CNY
Nov 26.3 17.4 -

Trade Balance USD
Nov 34.01b 34b 36b
Imports (% YoY)

Nov 21.4 12.2 134
Exports (% YoY)
Nov 15.6 8.0 9.4

Trade Balance CNY
Nov 233.63b 233.9b -

Sunday 09 December

CPI (% YoY)
Nov 25 2.3 -
PPI (% YoY)
Nov 3.3 2.9 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 03 December Tuesday 04 December Wednesday 05 December Thursday 06 December Friday 07 December
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_|[Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic Czech Republic Czech Republic
Markit Czech Republic PMI Mfg Average Real Monthly Wage YoY Retail Sales YoY Trade Balance National Concept
Nov 52.5 52.1 52.0 ([3Q 6.2 5.8 5.7 Oct -2.2 3.2 2.7 Oct 13.7b 8.1b 9.0b
Retail Sales ex Auto YoY Construction Output YoY
Oct 1.4 5.7 5.0 Oct 12.4 13 -
Industrial Output YoY
Oct -0.9 6.1 5.2
Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons
Industrial Production MoM IBGE Inflation IPCA MoM
Oct -1.8 12 - Nov 0.45 0.17 -
Industrial Production YoY IBGE Inflation IPCA YoY
Oct -2 11 - Nov 4.56 4.44 -
Overnight Rate Target CPI Core MoM
Dec-18 2.75 2.75 2.75 Nov 0.31 0.22 -
CPI MoM
Nov 0.52 0.66 -
CPI YoY
Nov 4.9 452 -

Bi-Weekly Core CPI

Nov-18 0.19 -0.04 -
Bi-Weekly CPI

Nov-18 0.61 -0.04 -
Bi-Weekly CPI YoY

Nov-18 4.56 4.49 -

Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons
South Korea
CPI MoM CPI YoY Trade Balance Trade Balance
Nov -0.2 -0.6 -0.6 Nov 1.17 0.3 0.9 Oct 3017m 2600m 3000m |{Nov 3.36b 2.87b  3.97b
CPI YoY CPI Core YoY Retail Sales MoM Exports YoY
Nov 2.0 2.0 2.0 Nov 0.72 0.6 0.6 Oct 0.2 . 0.3 Nov 7.3 -1.3 2.0
CPI Core YoY Imports YoY
Nov 09 13 - Nov 176 115 118
GDP SA QoQ
3Q 09 08 06
BoP Current Account Balance GDP YoY
3Q -13.5b -10b  -10.2b ||3Q 3.4 3.6 3.3
Net Exports of GDP
3Q 0.1 0.3 0.3
RBA Cash Rate Target
Dec-18 1.5 1.5 1.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

7. prosince 2018 | 6



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 06. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12. 17

CZK/EUR 25,87 -0,2 % 0,1 % -0,4 % 1,3 %
CZK/USD 22,72 -0,5 % 0,3 % 1,1 % 7,0 %
USD/EUR 1,139 0,3 % -0,2 % 0,6 % -5,3 %
USD/JPY 112,5 0,0 % -0,8 % -1,0 % 0,0 %
USD/CNY 68,83 0,4 % -0,5 % -1,1 % 5,8 %
GBP/USD 1,280 0,4 % -2,2% 0,3 % -5,4 %
GBP/EUR 0,890 0,0 % 2,0 % 0,3 % 0,1 %
CHF/EUR 1,130 -0,2 % -1,3% 0,0 % -3,5 %
CHF/USD 0,992 -0,5 % -1,1% -0,6 % 1,9 %
NOK/EUR 9,704 0,5 % 1,6 % -0,3 % -1,4 %
SEK/EUR 10,24 0,5 % -1,0 % -0,6 % 4,2 %
PLN/EUR 4,279 -0,1 % -0,6 % -0,3 % 2,5 %
PLN/USD 3,758 -0,4 % -0,4 % -0,9 % 8,2 %
HUF/EUR 323,1 -0,1 % 0,4 % -0,2 % 4,0 %
HUF/USD 283,8 -0,4 % 0,6 % -0,8 % 9,8 %
RUB/EUR 76,09 0,7 % 0,9 % 0,2 % 9,9 %
RUB/USD 66,83 0,4 % 1,2 % -0,5 % 16,1 %
TRY/EUR 6,077 0,5 % -1,3 % 2,6 % 33,5 %
TRY/USD 5,328 0,1 % -1,2% 1,7% 40,7 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 06. 12. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,58 0,2 8,5 219,7 2,0
CZGB 5Y 1,78 -0,2 -6,5 209,9 3,0
CZGB 10Y 2,03 -0,9 -9,8 179,5 3,2
GER 2Y -0,62 -1,8 -2,0
GER 5Y -0,32 -3,2 -15,5
GER 10Y 0,24 -4,1 -19,8
UST 2Y 2,76 0,0 -16,8 338,2 1,8
UST 5Y 2,75 0,0 -30,2 307,3 3,2
UST 10Y 2,90 0,0 -33,2 266,0 4.1
PLGB 2Y 1,55 -0,9 1,0 216,9 0,9
PLGG 5Y 2,44 -6,2 1,0 276,2 -3,0
PLGB 10Y 3,02 -5,1 -16,9 277,9 -1,0
HUGB 3Y 1,22 -1,4 -31,3 184,2 0,4
HUGB 5Y 2,58 -6,9 -35,8 290,3 -3,7
HUGB 10Y 3,05 -10,4 -47,4 281,7 -6,3

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 06. 12. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 2,29 -2,5 -7,5 243,5 -2,1
CZK 5Y 2,33 -4,5 -19,0 205,7 -4,7
CzZK 10Y 2,27 -5,0 -21,5 142,5 -5,5
EUR 2Y -0,14 -0,4 -2,2
EUR 5Y 0,27 0,2 -8,9
EUR 10Y 0,85 0,5 -13,2
uUsD 2y 2,91 -5,1 -20,6 305,5 -4,7
UsD 5Y 2,87 -5,6 -31,7 259,4 -5,8
uUsD 10Y 2,93 -4,3 -34,3 208,7 -4,8
PLN 2Y 1,86 -2,3 -14,5 200,0 -1,9
PLN 5Y 2,20 -6,7 -30,3 192,7 -7,0
PLN 10Y 2,59 -7,0 -32,0 174,2 -7,5
HUF 2Y 0,92 -2,3 -25,8 106,7 -1,9
HUF 5Y 1,82 -4,7 -49,0 154,7 -5,0
HUF 10Y 2,68 -4,5 -49,3 183,7 -5,0
Prehled urokovych sazeb
CZK 1,75 1,38 2,01 2,29 2,27
EUR (depo) -0,40 -0,47 0,06 -0,23 0,85
USD (horni limit) 2,25 2,22 2,77 2,93 2,95
JPY 0,10 -0,15 0,07 0,00 0,21
GBP 0,75 0,75 0,90 1,16 1,46
CHF -0,75 -0,70 -0,74 -0,56 0,36
NOK 0,75 0,78 1,28 1,65 2,16
SEK -0,50 -0,40 -0,32 0,00 1,12
HUF 0,90 0,03 0,13 0,95 2,74
PLN 1,50 1,30 1,62 1,86 2,59
RUB 8,25 7,60 8,48 8,00 6,99

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 06. 12. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12, 17
US Dow Jones 24 948 -0,3 % -2,7 % -2,3% 0,9 %
US S&P 500 2 696 -0,2 % -2,2 % -2,3 % 0,8 %
US Nasdaq 7188 0,4 % -2,5% -1,9 % 41 %
Euro STOXX 50 3 046 -3,3 % -5,0 % -4,0 % -13,1 %
CAC 40 - Francie 4780 -3,3 % -5,8 % -4,5 % -10,0 %
DAX - Némecko 10 811 -3,5 % -5,9 % -4,0 % -16,3 %
UK FTSE 100 6 704 -3,1% -4,8 % -4,0 % -12,8 %
PX - Cesko 1039 -1,2% -2,6 % -2,8 % -3,7 %
WIG20 - Polsko 2294 -2,6 % 2,9 % 0,1 % -6,8 %
BUX - Madarsko 39 747 -2,3 % 5,5 % -0,9 % 0,9 %
SAX - Slovensko 334 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,3 %
BET - Rumunsko 8 657 -1,1% 0,4 % -0,1 % 11,6 %
RTS - Rusko 1134 -1,6 % -1,5% 0,7 % -1,8 %
ISE 100 - Turecko 92 827 -1,2% -2,0 % -2,7 % -19,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 502 -1,9 % -2,9 % -3,8 % -5,5 %
Hang Seng - Hong Kong 26 156 -2,5% 0,1 % -1,3 % -12,6 %
Shanghai - Cina 2 605 -1,7% -2,0 % 0,7 % -21,2 %
PX
posledni zavér 06. 12. 18 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 78,5 -3,7 % -6,0 % -9,2 %
CME 721 -1,5% -7,0 % -5,6 % -31,2 %
CEZ 536,5 -0,7 % -1,9 % -1,8 % 9,3 %
Erste Group Bank 852,4 -2,0 % -6,2 % -9,2 % -3,2%
Kofola CeskoSlovensko 283,0 -1,4 % -0,7 % -3,7 % -31,8 %
Komeréni banka 899,0 -0,5 % -0,3 % 1,9 % 0,5 %
Moneta Money Bank 76,9 -0,9 % -2,7 % 0,1 % 1,1 %
02 Czech Republic 246,0 -1,4 % -0,2 % 0,0 % -8,2 %
Pegas Nonwovens 876,0 -0,2 % -1,8 % -2,2 % 6,2 %
Philip Morris Czech Republic 14720 -0,3 % -0,4 % 1,1 % -8,6 %
Stock Spirits Group 59,8 -0,3 % 5,3 % 0,5 % -23,8 %
Vienna Insurance Group 570,5 0,0 % -3,5 % -7,8 % -11,8 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 06. 12. 18 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 78,5 89,0 62,5 117597 8,9 %
CME 72,1 105,5 71,0 83673 15,2 %
CEZ 536,5 590,0 484,0 320780 11,7 %
Erste Group Bank 852,4 1057,9 845,8 182357 19,7 %
Kofola CeskoSlovensko 283,0 426,0 267,0 12413 4,8 %
Komeréni banka 899,0 975,0 856,0 166246 12,3 %
Moneta Money Bank 76,9 86,3 73,8 985458 8,4 %
02 Czech Republic 246,0 289,8 216,5 179506 9,3 %
Pegas Nonwovens 876,0 940,0 790,0 3857 23,0 %
Philip Morris Czech Republic 14720 18 060 14 380 1272 13,1 %
Stock Spirits Group 59,8 91,5 55,2 90132 35,2 %
Vienna Insurance Group 570,5 731,0 567,0 8331 11,4 %
Komodit
posledni zavér 06. 12. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12, 17
Ropa Brent (USD/barel) 59,2 0,0 % -16,7 % 1,3 % -11,4 %
Ropa WTI (USD/barel) 51,5 -2,6 % -17,2 % 1,1 % -14,8 %
Zlato (USD/trojska unce) 1237,8 0,0 % 0,9 % 1,2% -5,0 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,5 0,0 % -0,5 % 2,0 % -14,6 %
Méd' (USD/t) 6079,5 -1,5% -1,7% -2,4 % -15,6 %
Hlinik (USD/t) 1936,0 -1,7% -0,7 % -1,1 % -14,6 %
Olovo (USD/t) 1984,0 0,1 % 3,9 % 0,7 % -20,2 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 181,3 -1,3% -5,2 % -0,2 % -6,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 20,0 1,6 % 13,8 % -2,4 % 145,9 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 51,2 0,3 % 4,9 % -1,7 % 35,1 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni doporu¢eni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientiim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajm(i pi tvorbé
investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni
banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitfnimi
predpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, kteii se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autorl investi¢nich doporuéeni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné
podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentlm pred jejich zvefejnénim. Kazdy z
autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni
nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisy.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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