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Data HDP z eurozény a USA vycisli ekonomické dopady koronaviru
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HDP v eurozéné

V tomto tydnu se doékame zverejnéni predbéznych odhadul vyvoje HDP v prvnim é&tvrtleti
letoSniho roku pro eurozénu a USA, hezka ¢isla to ale nebudou. V pripadé eurozény
oéekavame propad ekonomické aktivity meziétvrtletné o 6,2 %, predevsim v dusledku
nizsi spotreby domacnosti a nizSich investic. O néco mirnéjsi pak bude pokles amerického
HDP, a to vlivem pozdéjsiho vyskytu koronavirové nakazy. Jak v Evropé, tak i v USA budou
zvefejnény nové udaje z trhu prace. Ty ukazi na nartst poétu nezaméstnanych. Aktualni
situace vede v obou ekonomikach k poklesu ekonomického sentimentu, coz potvrdi
i dal$i indikatory divéry za duben. Tento tyden zaseda také ECB a americky Fed, dalsi
uvolinovani ménovych politik vSak necekame.

V USA a Evropeé vyjdou prvni odhady HDP pro Q1 20

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Madarsko Mira nezaméstnanosti (%) Ut Bre 3,5 3,8
USA Spotiebitelska dlivéra (Conference Board )(b.) Ut Dub 120 92 90
Eurozéna Duvéra v ekonomiku (b.) St Dub 94,5 70,2 75,0
Duvéra v pramyslu (b.) St Dub -10,8 -31,5 -25,0
Davéra v oblasti sluzeb (b.) St Dub -2,2 -38,7 -26,5
Spotiebitelska duvéra (b.) St Dub F -22,7
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) St Dub P 0,1 0,0 0,1
Harmonizovana inflace (%, y/y) St Dub P 1,3 0,4 0,5
USA HDP anualizované (%, g/q) St 1QP 2,1 -2,0 -3,7
Osobni spotieba (%, q/q) St 1QP 1,8 -2,5 -1,3
Cina PMI ze zpracovatelského priimysiu (b.) Ct Dub 52,0 51,5 51,0
Némecko Zména v poétu nezaméstnanych (v tis.) Ct Dub 1 79 50
Mira nezaméstnanosti (%, SA) Gt Dub 5,0 5,2 5,2
Eurozéna Mira nezaméstnanosti (%) Gt Bre 7,3 7,7
HDP, SA (%, q/q) Ct 1QP 0,1 -6,2 -3,8
HDP, SA (%, y/y) Ct 1QP 1,0 -5,7 -3,3
CPI (%, m/m) Ct Dub P 0,5 0,1 0,1
CPI (%, yly) Ct Dub P 0,7 0,1 0,1
Jadrova inflace (%, y/y) Gt Dub P 1,0 0,6 0,7
USA Deflator soukromé spotreby (%, m/m) Gt Bre 0,1 -0,4 -0,3
Deflator soukromé spotreby (%, y/y) Ct Bre 1,8 iyl 1,4
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) Ct k 25.4. 4427 3500
ISM index z pramyslu (b.) Pa Dub 49,1 37,9 37,5
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Z regionalniho hlediska bude hlavni udalosti tohoto tydne c&tvrteéni zverejnéni
predbézného odhadu vyvoje HDP eurozony v prvnim cétvrtleti letoSniho roku. Ten podle
nas ve srovnani s poslednim ctvrtletim lonského roku poklesl o vyraznych 6,2 %,
meziro¢né se pak podle naseho odhadu snizil o 5,7 %. Nahly propad evropské ekonomiky
souvisel se Sifenim koronavirové nakazy, kterd se na evropsky kontinent v priibéhu prvniho
&tvrtleti dostala z Ciny. VIady jednotlivych statd tak sahly po bezprecedentnich opattenich, které
dopomohly ke zmirnéni dopad( viru na zdravi populace, zaroven v8ak v podstaté zastavily
i chod ekonomik. Vysledkem je vyrazny pokles diivéry v evropskou ekonomiku, a to jak
u spotrebitell, tak podnikatel(, ktery jsme mohli pozorovat jiz v bfeznu. K dal§imu snizeni

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 27. dubna 2020, 07:46
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ekonomického sentimentu doslo pravdépodobné v dubnu, na coz ukazi stredecni data
Evropské komise. Omezena poptavka po zbozi a sluzbach vede i ke ztraté pracovnich mist.
Udaje z trhu prace za duben budou ve é&tvrtek zverejnény v Némecku. Zde oéekavame
skokovy nartist poétu nezaméstnanych z 1 tisice v bfeznu na 79 tisic v dubnu a v souladu
s tim vzroste i mira nezaméstnanosti vyplyvajici ze zvySeného poc¢tu zadosti o podporu
v nezaméstnanosti. Bfeznovy poc¢et nezaméstnanych v Némecku vychazel z dat namérenych
v prvni poloviné mésice a zatim tedy nezahrnoval disledky koronaviru. Tento tyden pfinese také
prvni odhady dubnové inflace, a to jak pro Némecko, tak i celou eurozoénu. Vliv slabsi poptavky
na dynamiku cen lIze vSak oCekavat az se zpozdénim a hlavnim faktorem zvoliujici inflace
v eurozoéné tak bude i nadale zejména rekordné nizka cena ropy na svétovych trzich. Ropa
Brent se aktualné obchoduje kolem 20 dolart za barel a je tedy nejlevnéjsi za poslednich 20 let.

Piredbézna data o vyvoji HDP v prvnim ¢tvrtleti budou publikovana také v USA, konkrétné
ve stredu. | zde se o¢ekava pokles ekonomické aktivity, oproti EU vSak v mensim rozsahu,
kdyz americkou ekonomiku zasahl koronavirus az pozdéji. Podle naseho odhadu se
americky HDP na pocatku letoSniho roku snizil ve srovnani s pfedchozim ¢&tvrtletim
anualizované o 2 %. Z amerického trhu prace tyden co tyden pfichazeji z historického uhlu
pohledu rekordni &isla po¢tu novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Podle téch jiz
v souvislosti s koronavirem pfi§lo o praci minimalné 25 milioni Ameriéanii a béhem
jediného mésice tak zaniklo tolik pracovnich mist, kolik jich v USA v poslednich deseti
letech vzniklo. Po¢et novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti se sice jiz snizuje,
absolutné vsak stale dosahuje vysokych hodnot. Pro duben trh oéekava nardst o dalSich
3,5 milionu novych zadosti. Ctvrtek ve Spojenych statech prinese rovnéz nové tidaje o vyvoji
spotrebitelskych cen za mésic bfezen. Nizsi ceny pohonnych hmot povedou i zde k poklesu
inflace. Dockame se i dalSich indikatord ekonomického sentimentu. Ten Uterni ukaze na dalsi
pokles divéry americkych spotiebitell a pate¢ni pak na dal$i snizeni ddvéry v podnikatelském
sektoru.

V tomto tydnu zaseda jak ECB (Gtvrtek), tak i americky Fed (stfeda), zadné dalsSi uvolnéni
ménové politiky vSak ne¢ekame. Zajimavé tak budou predevsim dalsi informace o tom, jak
silné ekonomické dopady by koronavirova infekce podle zminénych centralni bank mohla mit.

Cinské PMI v dubnu nejspis$e setrva nad hranici 50 bodd, vyrazné zlepSeni nicméné
ocekavat nelze. OZiveni rdstu Cinské ekonomiky zlstava zatim hodné pozvolné, kdyz
vyznamné pUsobi pfedevsim pokles poptavky z Evropy a USA.

Domaci ekonomika toho v tomto tydnu moc nenabidne. Pozornost se tak upfe zejména
k vySe zminénym &islim z eurozony a Némecka, které z dlivodu velké otevienosti tuzemské
ekonomiky mohou predznamenat i vyvoj v Ceské republice. O tom, co pro ¢eskou ekonomiku
ocekavame my, jsme psali zde https://bit.ly/3dZsHsd. Vyvoj ¢eské koruny bude tudiz tento
tyden ve znameni zahrani¢nich udalosti.

Pesimismus spotiebitell i podnikatelli se prohloubil

Prehled klicovych udalosti minulého tydne Den Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) Ut Dub -49,5 28,2 -42,0
Eurozona  Spotiebitelska divéra (b.) St Dub P -11,6 -22,7 -20,0
Némecko GfK Spotrebitelska divéra (b.) Gt Kvé 2,7 -23,4 -1,8
Kompozitni PMI (b.) Ct Dub P 35,0 171 28,5
PMI ze zpracovatelského primysilu (b.) Ct Dub P 43,2 34,4 37,8
Eurozéna Kompozitni PMI (b.) Gt Dub P 29,7 13,5 25,0
PMI ze zpracovatelského priimysilu (b.) Ct Dub P 44,5 33,6 39,3
USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) Ct k 18.4. 5245 4427 4500
CR Podnikatelska dlvéra (b.) Pa Dub 5,8 -16,2
Spotrebitelska davéra (b.) Pa Dub -6,3 -25,3
Némecko IFO index (b.) Pa Dub 85,9 74,3 79,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Minuly tyden s sebou pfinesl pfedevsim aktualizované hodnoty indikatori ekonomického
sentimentu za duben. Zvefejnén byl index nakupnich manazerl pro Némecko a eurozénu.
V obou pfipadech jsme mohli vidét dal$i prohloubeni poklesu pod hranici 50 bodd, ktery
signalizuje pokracovani kontrakce evropské ekonomiky i na poc¢atku druhého Ctvrtleti. Na
vyrazny pokles dlvéry podnikateld v némeckou ekonomiku ukazal také index IFO. Podle dat
Ceského statistického uradu z patku, zaznamenal pokles nalady rovnéz &esky
podnikatelsky sektor. Jako nejvétsi bariéru ristu své produkce uvadéli podnikatelé v prdmyslu
a ve sluzbach predevsim nedostate¢nou poptavku a pak také blize nespecifikované divody, ty
ve vétsiné pfipadl zahrnovaly viadni restrikce zabrarujici Sifeni koronaviru, jez vSak také
poptavku vyrazné omezily. Jednu z téchto moznosti tak jako hlavni bariéru zvolilo zhruba 60 %
podnikateld v prdmyslu a sluzbach. Podnikatele ve stavebnictvi naopak i nadale trapil zejména
nedostatek zaméstnancl, coZ jednak souvisi s aktualnim Ubytkem pracovnikl ze zahraniéni
ataké s tim, ze dopady koronaviru na poptavku po stavebnich pracich jsou oproti zbytku
ekonomiky pravdépodobné nizsi. Dobrou zpravou je, ze zatim pouze 5 % podnikd uvadi jako
hlavni prekazku rdstu produkce finanéni problémy. Dlvéra v ekonomiku se v dubnu snizila
i u spotfebitelll. Zatimco spotrebitelé a podnikatelé zlstavaji i na pocatku druhého &tvrtleti
pesimisticti, analytici jiz vyhlizeji lepsi zitfky, jak ukazal dubnovy ZEW index.

Koruna po vétsinu minulého tydne oslabovala jak viéi euru, tak také dolaru, v priibéhu
patecniho obchodovani vSak velkou ¢ast ztrat opét smazala. Obdobné se vyvijely i zbylé
dvé mény stfedoevropského regionu, polsky zloty a madarsky forint. Z po¢atku minulého
tydne totiz na financnich trzich prevladala vyssi mira rizika, na coz poukazal i index VIX, a
v pribéhu tydne odeznél a regiondlni mény se tak opét posunuly k silngj$im hodnotam.
Ze zminéného vyvoje nakonec profitoval predevsim americky dolar, ktery proti euru v minulém
tydnu posilil zhruba o pdl procenta. Vyprodej na poéatku minulého tydne postihl i akciové
trhy, i zde vSak vzapéti nasledovala korekce.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.68 4.562 358.6
27.56 4.548 356.8
27.45 4.534 355.1
27.33 4.520 353.3
27.21 4,507 351.5
27.10 T T T T \ 4.493 349.8

20.04. 21.04. 22.04. 24.04. 27.04. 20.04. 21.04. 22.04. 24.04. 27.04. 20.04. 21.04. 22.04. 24.04. 27.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

27.dubna 2020 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 27 April Tuesday 28 April Wednesday 29 April Th  ursday 30 April Friday 01 May
Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons
Euro area
Total Jobseekers Consumer Confidence M3 Money Supply YoY GDP SA QoQ
1Q 3309 3415 - Apr 103 85 83 Mar 5.5 5.5 55 1Q A 0.1 -6.2 -3.8
Economic Confidence GDP SA YoY
Apr 945 702 750 |[1QA 10 57 33
Unemployment Rate Industrial Confidence CPI MoM
1Q 13.8 15.6 15.7 Apr -10.8 -31.5 -25.0 ||Apr P 0.5 0.1 0.1
Services Confidence CPI Estimate YoY
Apr 22 -387 -265 ||Apr 0.7 0.1 0.1
Consumer Confidence CPI Core YoY
Apr F - -22.7 - Apr P 1.0 0.6 0.7

ECB Main Refinancing Rate

[TV (:0-~pr 000 000 0.0

CPI EU Harmonized MoM ECB Marginal Lending Facility

Apr P 0.1 0.0 0.1 [|30-Apr 025 0.25 0.25
CPI EU Harmonized YoY ECB Deposit Facility Rate

Apr P 1.3 0.4 0.5 30-Apr -0.50 -0.50 -0.50

Unemployment Change (000's)

Apr 1 79 50
Unemployment Claims Rate SA
Apr 5.0 5.2 5.2
GDP QoQ

1Q P -0.1 -7.0 -4.0
GDP YoY

1QP 0.9 -6.5 -3.1
CPI EU Harmonized MoM

Apr P 0.1 -0.2 -0.2
CPI EU Harmonized YoY

Apr P 0.8 0.1 0.1
CPI MoM

Apr P 0.1 -0.3 -0.2
CPI YoY

Apr P 0.7 0.1 0.2

Italy

Unemployment Rate

Mar P 9.7 10.5 10.1
CPI EU Harmonized YoY
Apr P 0.1 -0.2 -0.3
CPI EU Harmonized MoM
Apr P 2.2 0.2 0.0
CPI NIC incl. tobacco YoY
Apr P 0.1 -0.3 -0.3
CPI NIC incl. tobacco MoM
Apr P 0.1 -0.2 -0.2
GDP WDA YoY
1Q P 0.1 -12.0 -5.4
GDP WDA QoQ
1QP -0.3 -11.9 -5.2
CPI MoM
Apr P -0.4 0.2 -
CPI YoY
Apr P 0.0 -0.8 -0.3
CPI EU Harmonised MoM
Apr P 0.6 0.1 0.2
CPI EU Harmonised YoY
Apr P 0.1 -0.9 -0.8
GDP QoQ
1Q P 0.4 -7.5 -4.4
GDP YoY
1QP 1.8 6.4 2.9
Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons
CBI Retailing Reported Sales Markit UK PMI Manufacturing SA
Apr -3 . -43 Apr F - . 328
Net Consumer Credit
Mar 0.9 0.7 0.6
Mortgage Approvals
Mar 73.5 75.5 60.0
M4 Ex IOFCs 3M Annualised
Mar 4.1 . -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat zemi G5 a rozvijejicich se zemi

Other Countries

Monday 27 April Tuesday 28 April Wednesday 29 April Thursday 30 April Friday 01 May
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Conf. Board Consumer Confidence ||GDP Annualized QoQ Personal Income ISM Manufacturing
Apr 120 92 90 1QA 2.1 -2.0 -3.7 Mar 0.6 -1.0 -1.5 Apr 49.1 37.9 37.5
Personal Consumption Personal Spending
1QA 1.8 -2.5 -1.3 Mar 0.2 -3.9 -4.2
FOMC Rate Decision (Upper Bound) ||PCE Deflator MoM
29-Apr - 0.25 0.25 Mar 0.1 -0.4 -0.3
FOMC Rate Decision (Lower Bound) ||PCE Deflator YoY
29-Apr - 0.00 0.00 Mar 1.8 1.1 1.4
Interest Rate on Excess Reserves ||PCE Core Deflator MoM
30-Apr - 0.1 - Mar 0.2 -0.1 -0.1
PCE Core Deflator YoY
Mar 1.8 1.6 1.5
Employment Cost Index
1Q 0.7 0.6 0.7
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BOJ Policy Balance Rate Industrial Production MoM
28-Apr  -0.10 -0.10  -0.10 Mar P 0.3 -7.0 -5.0
BOJ 10-Yr Yield Target Industrial Production YoY
28-Apr 0.00 0.00 0.00 Mar P -5.7 -20.0 -7.3
Job-To-Applicant Ratio
Mar 1.5 1.4 1.4
Jobless Rate
Mar 2.4 2.5 2.5
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI
Apr 52.0 515 51.0
Non-manufacturing PMI
Apr 52.3 52.0 52.8

Monday 27 April Tuesday 28 April Wednesday 29 April Th  ursday 30 April Friday 01 May
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
PMI Manufacturing
Apr 43.7 35.2 -
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Unemployment Rate NSA IBGE Inflation IPCA-15 MoM National Unemployment Rate
Mar 3.57 4.35 - Apr 0.02 -0.02 -0.03 Mar 11.6 13.9 12.7
Unemployment Rate SA IBGE Inflation IPCA-15 YoY
Mar 369 467 - |lApr 37 29 29
Outstanding Loans MoM GDP SA QoQ
Mar 0.6 -2.4 - 1QP -0.1 -1.9 -
Total Outstanding Loans GDP NSA YoY
Mar 3491 3409 - 1QP -0.5 -2.2 -
Trade Balance
Mar 2911 4700 --
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea
Industrial Production SA MoM GDP YoY Imports YoY
Mar -3.8 4.0 1.5 1QP 3.3 1.8 1.7 Apr -0.3 -17.4 -14.8
Industrial Production YoY Exports YoY
Mar 11.4 8.5 -2.0 Apr -0.2 -24.8 -23.0
Trade Balance
Apr 5037 500 1000
CPI Trimmed Mean QoQ
1Q 0.4 0.4 0.3 Monday 04 May
CPI Trimmed Mean YoY South Korea
1Q 1.6 1.7 1.6 CPI MoM
CPI QoQ Apr -0.2 -0.3 -
1Q 0.7 0.2 0.2 CPI YoY
CPI YoY Apr 1.0 0.4 -
1Q 1.8 1.9 2.0 CPI Core YoY
CPI Weighted Median QoQ Apr 0.4 0.4 -
1Q 0.4 0.4 0.4
CPI Weighted Median YoY
1Q 1.3 1.5 1.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

Tydenni zprava

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 24. 04. 20

27,26
25,27
1,079
107,5
70,82
1,233
0,875
1,053
0,976
11,535
10,88
4,541
4,209
356,2
330,2
80,58
74,69
7,545
6,994

posledni zavér 24. 04. 20 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

0,70
0,88
1,37
-0,71
-0,66
-0,47
0,22
0,37
0,60
0,61
0,99
1,37
1,39
1,50
2,37

posledni zavér 24. 04. 20 (%)

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
UsD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

0,56
0,69
0,82
-0,26
-0,24
-0,07
0,38
0,44
0,63
0,42
0,57
0,83
1,16
1,40
1,83

denni zména

-0,
-0,
-0,

0,

9 %
7 %
2 %
0 %

0,2 %
-0,2 %
0,0 %
0,1 %
0,3 %
0,5 %
0,0 %
-0,1 %
0,2 %
-0,3 %
-0,1 %
-0,2 %
0,0 %
0,1 %
0,4 %

denni zména

denni zména

(bb)
0,4
0,3

-1,1

-3,7

-5,1

-4,9
0,0
0,0
0,0
0,1

-0,7
1,5

-1,1
0,0

-5,9

(bb)
-1,0
-2,4

0,5
-5,9
-5,6
-8,0
-1,9
-1,4
-1,4
-1,0
-1,5
-1,5
-2,3
-1,0
-2,5

mési¢ni zména
-1,6 %
-1,9 %
0,3 %
-3,6 %
0,3 %
5,2 %
-4,6 %
-0,5 %
-0,8 %
-4,4 %
-1,3 %
-1,4 %
-1,7%
0,4 %
0,1 %
-4,9 %
-5,2 %
8,8 %
8,5 %

mésiéni zména (bb)
-59,8
-56,1
-41,9
-7,6
-16,2
-15,1
-14,7
-14,9
-24,6
-26,7
-36,1

mésiéni zména (bb)
-23,3
5,6
14,8
2,7
-8,4
-16,4
-14,1
-14,4
-9,4
-19,0
-17,5
-12,0
82,8
75,0
67,5

vynos od 31. 03. 20
-0,3 %
1,4 %
-1,7%
-0,3 %
0,0 %
-0,5 %
-1,1 %
-0,6 %
1,0 %
0,3 %
-0,6 %
-0,4 %
1,3 %
-1,5%
0,2 %
-6,0 %
-4,4 %
41 %
5,9 %

spread vaéi GER (bb)
140,5
154,6
183,9

93,0
103,6
107,4
131,1
164,8
184,1
209,6
216,2
284,5

spread vaéi EUR (bb)
81,6
92,7
89,3

63,8
67,2
70,0
67,9
80,1
90,0
141,7
163,6
189,5

vynos od 31. 12. 19
7,2 %
11,6 %
-3,9 %
-1,0 %
1,7 %
-7,0 %
3,3 %
-3,0 %
1,0 %
17,0 %
3,6 %
6,7 %
11,0 %
7,5 %
11,9 %
15,6 %
20,4 %
12,9 %
17,5 %

denni zména spreadu
(bb)
4,1
5,4
3,8

37
5,1
49
38
44
6,4
2,6
5,1

-1,0

denni zména spreadu
(bb)
4,9
3,2
8,5

4,0
4,2
6,6
4,9
41
6,5
3,7
4,6
5,5

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK 1,00 0,80 0,91 0,55 0,81
EUR (depo) -0,50 -0,50 -0,19 -0,21 -0,07
USD (horni limit) 0,25 0,08 0,89 0,38 0,66
JPY 0,10 -0,25 0,07 -0,04 -0,02
GBP 0,10 0,09 0,64 0,45 0,52
CHF -0,75 -0,71 -0,57 -0,67 -0,28
NOK 0,25 -0,33 0,60 0,65 0,99
SEK 0,00 0,03 0,31 0,13 0,41
HUF 0,90 0,98 1,10 1,17 1,83
PLN 0,50 0,60 0,59 0,42 0,83
RUB 8,25 6,36 6,49 4,89 4,67

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 24. 04. 20 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03.20 vynos od 31. 12. 19
US Dow Jones 23775 1,1 % 14,8 % 8,5 % -16,7 %
US S&P 500 2837 1,4 % 15,9 % 9,8 % -12,2 %
US Nasdaq 8 635 1,6 % 16,4 % 12,1 % -3,8 %
Euro STOXX 50 2 809 -1,5% 3,5 % 0,8 % -25,0 %
CAC 40 - Francie 4 393 -1,3% 3,6 % -0,1 % -26,5 %
DAX - Némecko 10 336 -1,7% 6,6 % 4,0 % -22,0 %
UK FTSE 100 5752 -1,3 % 5,6 % 1,4 % -23,7 %
PX - Cesko 852 -0,4 % 7,2 % 7,9 % -23,6 %
WIG20 - Polsko 1602 -1,5% 10,4 % 5,9 % -25,5 %
BUX - Madarsko 32 965 0,5 % 1,1 % -0,5 % -28,5 %
SAX - Slovensko 324 0,0 % 0,3 % 0,0 % -0,8 %
BET - Rumunsko 7918 -0,1 % 6,0 % 3,8 % -20,6 %
RTS - Rusko 1081 -1,7% 12,0 % 6,6 % -30,2 %
ISE 100 - Turecko 98 759 0,6 % 10,6 % 10,2 % -13,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 19 262 -0,9 % 6,5 % 1,8 % -18,6 %
Hang Seng - Hong Kong 23 831 -0,6 % 52 % 1,0 % -15,5 %
Shanghai - Cina 2 809 -1,1% 3,2 % 21 % -7,9 %
PX
posledni zavér 24. 04. 20 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 140,5 -1,1 % 0,2 % 23,2 % 57,0 %
CME 98,8 -2,0 % 11,0 % 23,5 % 7,4 %
CEZ 460,5 -1,0 % 0,0 % 15,5 % -14,2 %
Erste Group Bank 484,6 0,6 % 3,3 % -3,4 % -45,8 %
Kofola CeskoSlovensko 245,0 21 % 5,6 % 17,8 % -18,6 %
Komeréni banka 518,0 -0,2 % -2,3 % 5,7 % -42,4 %
Moneta Money Bank 51,9 -0,6 % -0,2 % -2,5 % -34,3 %
02 Czech Republic 210,5 0,5 % 0,2 % -4,3 % -15,0 %
Pegas Nonwovens 626,0 1,6 % 6,1 % 10,6 % -16,8 %
Philip Morris Czech Republic 14100 1,1 % -0,4 % 8,5 % 1,3 %
Stock Spirits Group 56,1 5,8 % 5,8 % 12,2 % -15,5 %
Vienna Insurance Group 472,0 -1,3% -1,4 % 6,0 % -25,0 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 24. 04. 20 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu -1D )\ 6 -1D k 6M
52 tydna 52 tydnu v ks) praméru
Avast 140,5 164,0 79,0 40504 1,8 %
CME 98,8 113,0 50,0 93972 7,9 %
CEZ 460,5 550,0 347,4 377038 11,1 %
Erste Group Bank 484,6 893,4 420,6 238908 19,9 %
Kofola CeskoSlovensko 245,0 310,0 190,0 12805 10,7 %
Komeréni banka 518,0 908,5 465,0 209080 11,2 %
Moneta Money Bank 51,9 87,3 48,8 1269492 8,6 %
02 Czech Republic 210,5 247,7 203,0 32905 3,7 %
Pegas Nonwovens 626,0 762,0 470,0 220 1,7 %
Philip Morris Czech Republic 14100 15 540 11 920 761 6,8 %
Stock Spirits Group 56,1 70,1 38,2 55973 10,1 %
Vienna Insurance Group 472,0 666,5 385,0 3351 55 %
Komodit
posledni zavér 24. 04. 20 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03.20 vynos od 31. 12. 19
Ropa Brent (USD/barel) 20,6 0,0 % -23,7 % -3,9 % -68,9 %
Ropa WTI (USD/barel) 16,0 1,8 % -19,8 % -21,7 % -73,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1729,6 0,0 % 6,0 % 9,7 % 14,0 %
Stribro (USD/trojska unce) 15,3 0,0 % 6,8 % 9,2 % -14,6 %
Méd' (USD/t) 5118,7 -0,3 % 6,4 % 3,6 % -16,8 %
Hlinik (USD/t) 1521,0 0,7 % -1,7% -0,3 % -16,0 %
Olovo (USD/t) 1646,0 -0,1 % 3,8 % -5,5 % -14,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 112,8 -0,6 % -12,0 % -7,4 % -39,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 20,7 -1,4 % 23,6 % 17,3 % -15,8 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 37,3 -1,7 % 6,7 % 5,5 % -7,7 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpovédi
Ménové kurzy

Q3 Q4 Rovnovazna
2020 2020 uroveri

Severni Amerika

EURUSD 1.11 1.13 1.14 1.15 1.35 1.12 1.17 1.24 1.28 1.31
Evropa

EURGBP 0.85 0.85 0.85 0.84 0.85 0.85 0.88 0.94 0.97 0.97
GBPUSD 1.31 1.33 1.34 1.37 1.60 1.32 1.34 1.31 1.32 1.35
EURCHF 1.06 1.07 1.08 1.10 1.25 1.07 1.11 1.15 1.19 1.23
Asie

USDCNY 7.10 6.95 7.05 7.10 6.50 7.02 7.04 6.68 6.50 6.50
USDJPY 107.0 104 100 101 115 106 110 119 116 113
AUDUSD 0.68 0.69 0.70 0.70 0.78 0.69 0.72 0.78 0.77 0.77
USDKRW 1290 1220 1230 1260 1100 1228 1219 1158 1105 1098
USDTWD 30.6 30.4 30.6 30.9 29.0 304 30.5 30.0 29.1 29.0
USDINR 77.0 75.0 76.0 77.0 71.0 75.5 76.3 75.2 75.4 75.5
USDIDR 15900 15200 15300 15500 14000 15214 15433 15067 14517 14683
Latinska Amerika

USDBRL 5.20 4.90 4.95 5.25 4.00 491 5.00 4.92 5.06 5.26
USDMXN 24.00 22.00 23.00 24.50 19.50 22.50 23.46 24.58 24.43 23.47
USDCLP 890 850 870 890 730 850 864 878 900 919
USDCOP 4400 4100 4200 4250 3300 4117 4038 3976 4019 4051
USDARS 62.4 64.3 66.2 66.9 66.0 62.7 67.7 70.4 72.2 73.1
Stiedni a vychodni Evropa

USDRUB 62.5 63.7 64.8 65.5 68.0 62.9 65.7 67.0 67.9 69.8
EURCZK 26.8 26.0 26.5 25.4 24.8 26.2 25.7 24.7 24.0 23.8
EURPLN 4.65 4.55 4.50 4,55 n/a 4,55 n/a n/a n/a n/a
EURHUF 370.0 360.0 355.0 360.0 n/a 360.0 n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Q4 Q1 Rovnovazna
2020 2021 uroven

Severni Amerika

USDCZK 24.1 23.0 23.2 22.1 184 23.4 21.9 20.0 18.7 18.2
Evropa

GBPCZK 31.5 30.6 31.2 30.2 29.2 30.8 29.3 26.2 24.7 24.5
CHFCZK 25.3 24.3 24.5 23.1 19.8 24.4 23.1 21.4 20.1 19.4
Asie

CNYCZK 3.4 3.3 3.3 3.1 2.8 3.3 3.1 3.0 2.9 2.8
CZKJIPY 4.4 4.5 4.3 4.6 6.3 4.5 5.0 5.9 6.2 6.2
AUDCZK 16.4 15.9 16.3 15.5 14.3 16.0 15.8 15.5 14.4 14.0
CZKKRW 53.4 53.0 52.9 57.0 59.9 52.5 55.8 58.0 59.1 60.4
CZKTWD 1.3 1.3 1.3 14 1.6 1.3 1.4 1.5 1.6 1.6
CZKINR 3.2 3.3 3.3 3.5 3.9 3.2 3.5 3.8 4.0 4.2
CZKIDR 659 661 658 702 762 650 706 754 776 808
Latinska Amerika

BRLCZK 4.6 4.7 4.7 4.2 4.6 4.8 4.4 4.1 3.7 35
MXNCZK 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 1.0 0.9 0.8 0.8 0.8
CZKCLP 36.9 36.9 37.4 40.3 39.7 36.3 39.5 44.0 48.2 50.5
CZKCOP 182.2 178.2 180.7 192.4 179.6 176.0 184.8 199.1 214.9 222.9
CZKARS 2.6 2.8 2.8 3.0 3.6 2.7 3.1 3.5 3.9 4.0
Stredni a vychodni Evropa

CZKRUB 2.6 2.8 2.8 3.0 3.7 2.7 3.0 3.4 3.6 3.8
EURCZK 26.8 26.0 26.5 25.4 24.8 26.2 25.7 24.7 24.0 23.8
PLNCZK 5.76 5.71 5.89 5.58 n/a 5.75 n/a n/a n/a n/a
CZKHUF 13.8 13.8 134 14.2 n/a 13.8 n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpovédi
Vynosy 10Y dluhopist

Tydenni zprava

Q4 Q1 Rovnovazna
2020 2021 arover

Severni Amerika

USA 0.55 0.40 0.55 0.65 3.50 0.70
Evropa

Eurozéna -0.50 -0.50 -0.50 -0.40 2.50 -0.21
V. Britanie 0.50 0.45 0.35 0.75 3.75 0.49
Svycarsko -0.60 -0.63 -0.63 -0.30 1.50 -0.61
Asie

Cina 2.30 2.20 2.30 2.50 4.00 2.48
Japonsko 0.04 0.08 0.11 0.12 2.25 0.01
Austrélie 0.80 0.80 0.90 1.00 3.50 0.83
Jizni Korea 1.25 1.50 1.70 2.00 3.00 1.52
Taiwan 0.45 0.45 0.45 0.50 2.80 0.50
Indie 6.10 5.90 5.70 6.00 7.00 6.05
Indonésie 6.80 6.50 6.30 6.30 7.40 6.78
Latinska Amerika

Brazilie 8.15 8.25 8.30 8.15 10.00 8.02
Mexiko 6.90 7.30 7.60 7.90 7.30 7.32
Chile 3.15 3.18 3.20 3.25 4.60 3.22
Kolumbie 7.50 7.80 8.00 8.30 7.10 7.70
Stiedni a vychodni Evropa

Rusko 5.80 5.90 6.10 6.50 7.00 5.95
Cesko 2.00 1.80 1.70 1.60 4.00 1.74
Polsko 0.80 1.10 1.40 1.50 n/a 1.50
Mad’arsko 0.90 1.20 1.40 1.50 n/a 1.00

0.99

-0.05
1.01
-0.05

2.72
0.15
1.26
2.19
0.75
6.04
6.28

8.13
7.61
3.51
8.48

6.70
2.11
n/a
n/a

2.15

0.99
191
0.67

3.00
0.54
2.42
2.53
1.08
5.97
6.16

8.58
7.66
4.91
9.12

6.52
2.70
n/a
n/a

3.23 3.35
1.96 1.99
2.73 2.87
1.32 1.42
3.18 3.48
1.12 1.39
3.41 3.50
2.90 3.00
1.49 1.73
5.77 5.57
6.03 6.00
9.23 9.34
8.26 8.58
5.59 5.86
9.60 9.71
6.50 6.64
3.14 3.08

n/a n/a

n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Sazby centralnich bank

Q3 Q4 Q1 Rovnovazna
2020 2020 2021 uroven

Severni Amerika

USA 0.13 0.13 0.13 0.13 2.50 0.25
Evropa

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 0.00
V. Britanie 0.10 0.10 0.10 0.10 2.50 0.15
évycarsko -0.85 -0.85 -0.85 -0.85 1.75 -0.82
Asie

Cina 1.80 1.70 1.70 1.70 3.00 1.92
Japonsko -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 1.00 -0.10
Austrélie 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 0.29
Jizni Korea 0.25 0.25 0.25 0.25 2.00 0.46
Taiwan 1.00 1.00 1.00 1.00 2.50 1.06
Indie 4.00 4.00 4.00 4.00 5.50 4.38
Indonésie 4.00 4.00 4.00 4.00 5.00 4.21
Latinska Amerika

Brazilie 3.00 3.00 3.00 3.00 8.25 3.31
Mexiko 5.50 4.50 4.00 4.00 5.75 5.40
Chile 0.50 0.50 0.50 0.50 3.75 0.73
Kolumbie 3.25 3.25 3.25 3.25 5.25 3.46
Argentina 35.50 33.00 30.50 29.50 42.00 36.29
Stredni a vychodni Evropa

Rusko 6.00 6.00 6.00 5.75 6.50 6.02
Cesko 0.50 0.50 0.50 0.50 2.50 0.75

0.13

0.00
0.13
-0.78

1.76
-0.10
0.54
0.29
1.07
4.17
4.00

3.00
4.00
0.50
3.25
28.33

5.60
0.94

0.75

0.00
0.58
-0.75

1.96
-0.10
1.79
1.04
142
4.42
4.27

3.00
4.54
0.65
3.79
24.96

5.50
1.33

1.94 2.88
0.15 0.94
0.85 1.33
-0.54 -0.04
2.10 2.10
0.04 0.34
2.48 2.50
1.90 2.00
1.67 1.92
4.50 4.50
4.50 4.50
3.54 4.54
5.54 6.40
1.54 2.54
4.79 5.58
22.92 20.92
5.50 5.50
2.27 2.25

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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