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Zpravy a udalosti

= Americké PMI indexy za duben dopadly hUlre, nez se oekavalo — kompozitni PMI poklesl na
54,9 bodu z bfeznovych 55,7 bodu, zatimco PMI v oblasti sluzeb se propadl na 54,2 bodu
(konsenzus 55,5 bodu). e Spotrebitelska duvéra podle Michiganské univerzity v dubnu vzrostla
na 84,1 bodu (konsenzus 83 bodu).

= Maloobchodni trzby ve Velké Britanii ocisténé o prodeje automobill v bfeznu mezimésicné
poklesly 0 0,4 % (konsenzus -0,5 % m/m).

= Nezaméstnanost v Madarsku poklesla v bfeznu na 8,3 % z bfeznovych 8,6 % (konsenzus
8,6 %).

Kalendar ekonomickych udalosti

Ocekavané trendy

1 tyden 1 mésic
CZK/EUR > A
PRIBOR 3M > >
CZK IRS 2Y > >
CZK IRS 10Y > 2

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, KB

SOCIETE
GENERALE

GROUP

Country BST Period Previous SG frcst Cons
Euro area European Commission Presidency Candidates Debate in Maastricht
us U.S. Employment Cost Index Revisions Released
Italy Consumer Confidence Index 09:00 Apr 101.7 102.5 101
Euro area ECB Calls for Bids in 7-Day Main Refinancing Tender (14:30)
us Pending Home Sales (% MoM) 15:00 Mar -0.8 7 0.7
Pending Home Sales (% YoY) 15:00 Mar -10.2 -4.1
Dallas Fed Manf. Activity 15:30 Apr 4.9 7 6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, BST = GMT+1

Americkou ekonomiku ¢eka v prvnim kvartale zpomaleni HDP

V pribéhu minulého tydne si euro opét

vylepsilo svoji pozici, kdyz si pfipsalo USD/EUR

zhruba 0,3 % a pateéni obchodovani 1.386
uzavrelo na hladiné 1,3841 USD/EUR. 1.384
K oslabeni pod 1,38 USD/EUR doslo 1383
pouze po vystoupeni Séfa ECB 1381
M. Draghiho, ktery varoval pied pfilis 1.380
silnym eurem. Ve svém projevu zminil tfi . . . . . e
mozna opatreni, ke kterym by ECB v pfipadé 18.04.  21.04 2204 2304 2504 2804

daldiho poklesu inflace mohla pFistoupit.  Zgrj Boomberg

Jednalo by se o pfimé odkupy aktiv, snizeni

koridoru urokovych sazeb, v€etné negativni Urokové sazby z vkladl, popfipadé o dalsi kolo
LTRO. Padl zde i navrh zvefejfiovat zdznamy z jednani bankovni rady. Na dal$im zasedani
ECB, které probéhne pristi tyden, véak zadny z téchto krokl neocekavame.

Ve Spojenych statech byla minuly tyden zverejnéna série dat z trhu nemovitosti, ktera
pfinesla zdanlivé rozporuplny obrazek. Na jednu stranu prodeje novych i stavajicich
reziden¢nich nemovitosti v bfeznu poklesly (-14,5 % m/m, respektive -0,2 % m/m), na druhou
stranu ceny nemovitosti rostou a podil po¢tu volnych nemovitosti na jejich celkovém poctu
klesa. To indikuje problém spiSe na strané nabidky, nez poptavky, coz by do budoucna mél

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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byt stimul pro americkou stavebni vyrobu. Rostouci trend v americké ekonomice potvrdily i
bfeznové statistiky objednavek zbozi dlouhodobé spotfeby, které vzrostly vice, nez trh
ocekaval (+2,6 % m/m).

Pozitivni zpravy prichazely minuly tyden predevSim z némecké ekonomiky. Trzni
oc¢ekavani predcil jak dubnovy PMI index z oblasti pramyslu (54,2 bodu), tak z oblasti sluzeb
(55,0 bodu), Iépe dopadl i dubnovy Ifo index (111,2 bodu), kde se prekvapivé vylepsila slozka
ocCekavani, ktera v brfeznu utrpéla ztraty v disledku ukrajinské krize. Mirného vylep$eni se
dockal i primyslovy PMI a PMI z oblasti sluZzeb za celou EMU.

Tento tyden nas €ekéa Ffada vyznamnych udalosti jak ve Spojenych statech, tak v Evropé. Ve
Spojenych statech bude pozornost smérovat predevsSim k zasedani americké centralni
banky. Vzhledem k tomu, Ze mira nezaméstnanosti klesla na 6,6 %, pficemz data z realné
ekonomiky potvrdila oekavéani Fedu, ze po zpomaleni zplisobeném nepfizni po€asi nastane
opét oziveni, analytici SG o€ekavaji dalsi snizeni objemu odkupu aktiv o 10 mid. USD (na
45 mid. USD). Vzhledem k tomu, Ze po tomto jednani nebude nasledovat tiskova konference
ani neni na programu revize o¢ekavaného vyvoje urokovych sazeb, toto zasedani zadné dalsi
prekvapeni pravdépodobné nepfinese.

Ve stfedu bude pozornost trhii smérovat k americkému HDP za Q1 14. Ten by mél podle
analytik SG vzrlst v dUsledku nepfiznivého pocasi pouze o 1,1 % g/q (po 2,6 % g/q ve Q4
13). Pokles se ocCekava jak u spotfeby domacnosti, tak u stavu zasob, v kombinaci se
zna¢nym zhorSenim zahraniéni bilance. Zpomaleni rastu HDP v Q1 by vS§ak mélo byt vice nez
vykompenzovéano ristem v Q2 14, kdy analytici SG o¢ekavaji zvySeni HDP o0 4,1 % g/q.

Ve Spojenych statech sérii vyznamnych udalosti v patek uzaviou data z trhu prace
(Nonfarm Payrolls). Po¢et nové vytvorenych pracovnich mist by mél podle analytikil SG
dosahnout 220 tisic a prekonat tak prumérnych 178 tisic dosazenych za prvni tfi mésice
letoSniho roku.

(zverejnény ve stfedu), ktery by mél trhy zklidnit, pokud jde o océekavani néjakych
zasadnéjSich akci ze strany ECB. Po bfeznovém poklesu na 0,5 % y/y by spotfebitelské
ceny mély vzrast o 0,8 y/y. To je tempo, na kterém by se mély udrzovat i v nasledujicich
mésicich, aby letosni rok uzavrely na urovni 1,2 % y/y.

Stredoevropské mény v disledku ukrajinské krize ztraceji

V pribéhu minulého tydne stifedoevropské

meény ztracely. Po velikono&nich svatcich se CZK/EUR

nejprve pohybovaly bez vyraznéjsiho trendu, 2150
v pribéhu tydne v8ak v  souvislosti 27.48
s vyostfenou situaci na Ukrajiné zacaly 27 46
oslabovat. Nejcitlivéji na déni na Ukrajiné

reagoval madarsky forint, ktery se propad| na zras
309 HUF/EUR a odepsal si tak 1 %. Polsky 2742
zloty uzavrel tyden na hladiné 4,2 PLN/EUR, 27.40

ve srovnani s minulym tydnem o 0,6 % nize. 1804 2104 2204 2804 2504 2804

Zdroj: Bloomberg
Ceska koruna méla z podatku minulého

tydne tendenci mirné posilovat. Jednalo se v3ak opét pouze o nékolikahaléfové pohyby,
kdyz kurz z aternich oteviracich hodnot okolo 27,460 CZK/EUR posiloval smérem ke
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Ctvrte€nim 27,425 CZK/EUR. Zvrat nastal az v péate¢ni seanci, kdyz kurz pravdépodobné
v dusledku eskalace konfliktu na Ukrajiné obratil svilj smér a oslabil na 27,462 CZK/EUR.
V celotydenni statistice tak ¢eska ména zlstala prakticky beze zmény.

Zverejnény dubnovy konjunkturalni prizkum ukazal na pokraéujici zlepSovani nalady
céeskych spotrebiteld. Spotrebitelska duvéra stoupla z -5,5 bodu na -3,8 bodu a podpofila
souhrnny indikator davéry v ¢eskou ekonomiku, ktery v dubnu vzrostl o 0,2 bodu. Pozitivni
zpravu prineslo i Setfeni o investi¢ni ¢innosti, podle kterého se ve zpracovatelském primyslu
tento rok oCekava néarust investic o 8 %, kdyz se v dubnu zvysilo vyuZiti vyrobnich kapacit na
83,7 %. Ke zlepSeni sentimentu doSlo i ve stavebnich podnicich, pfestoze dlvéra v této
oblasti zUstava stale v hluboce zapornych hodnotach.

Konjunkturalni prizkum CR Cesky PMI index
Pramysl Stavebnictvi Cesky PMI
Obchod Sluzby Némecky PMI
Spotfebitelé Ceska divéra v pramyslu - CSU
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Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni Zdroj: CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

banka

Pozitivni zpravy by mél pfinést i index ¢eskych nakupnich manazeri za mésic duben,
ktery bude zverejnén tento patek. Po bfeznovém poklesu na 55,5 bodu, by se mél podle
trzniho konsenzu vratit na rustovou trajektorii a vykézat zlepSeni o 0,4 bodu. Ke zpomaleni
PMI indexu doslo v bfeznu predevsim v dlisledku propadu indexu novych exportnich zakazek
na nejslabsi Uroven od lonského fijna. Presto vSak index PMI zUstava bezpeéné v zéné
expanze, kdyz za prvni ¢tvrtleti roku 2014 dosahl priméru 56 bodu, coz je nejvyssi hodnota
od druhého &tvrtleti roku 2011. V regionu nas ¢eka zasedani madarské centralni banky,
ktera by podle trzniho konsenzu méla snizit sazby o dalSich 10 bb na uroven 2,5 %. Trhy
budou i nadale ostfe sledovat déni na Ukrajing, které zatim zklidnéni situace pfili§ neslibuje.
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EUR/CZK: The upper part of the range at 27.63 will be immediate resistance. (18. dubna 2014)

EUR/CZK: weekly chart

EUR/CZK: daily chart
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range in force since January \7.15/26.90
and the 76.4% retracement 26.63

from December 2013 high.
Daily RSI is approaching a
graphical resistance and the
weekly momentum indicator
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testing a multiyear graphical
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EUR/USD: The uptrend from 2012 lows looks corrective in nature (18. dubna 2014)

EUR/USD: monthly chart

EUR/USD: daily chart
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Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a maze se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Svétové trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 25.04.14 denni zména mésiéni zména vynos od 31.03.14 vynos od 31.12.13
EUR/USD 1.384 0.1% 0.1% 0.5% 0.4%
GBP/USD 1.680 0.0% 1.6% 0.7% 1.4%
GBP/EUR 0.824 0.1% -1.5% -0.2% -1.0%
JPY/USD 102.160 -0.2% -0.1% -0.9% -2.9%
JPY/EUR 141.360 -0.1% 0.0% -0.4% -2.6%
CHF/USD 0.881 -0.1% -0.2% -0.4% -0.9%
CHF/EUR 1.219 0.0% -0.1% 0.1% -0.5%
CZK/USD 19.827 -0.1% 0.1% -0.5% 0.0%
CZK/EUR 27.434 0.0% 0.2% -0.1% 0.3%
PLN/USD 3.044 0.2% 0.5% 0.7% 1.0%
PLN/EUR 4.212 0.4% 0.6% 1.1% 1.4%
HUF/USD 224.050 0.2% -0.7% 0.4% 3.9%
HUF/EUR 310.090 0.3% -0.6% 0.9% 4.3%
Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 25.04.14 denni zména (bb) mési¢ni zména spread vuéi EUR denni zména spreadu
EU 2Y 0.17 -1.6 -0.1
EU 5Y 0.59 -3.5 -4.6
EU 10Y 1.48 -4.5 -9.3
UsS 2y 0.43 0.0 0.5 26 1.6
US 5Y 1.72 0.0 -0.4 114 3.5
uUs 10Y 2.66 0.0 -8.6 118 4.5
Cz 2y 0.24 1.0 -14.4 7 2.6
CZ5Y 0.85 -2.1 -24.8 26 1.4
Cz10Y 1.86 -3.1 -30.1 38 1.4
HU 3Y 4.25 1.3 -38.1 408 2.9
HU 5Y 4.57 6.7 -38.5 398 10.2
HU 10Y 5.54 4.4 -20.0 406 8.9
PL 2Y 2.93 -2.4 -9.5 276 -0.8
PL 5Y 3.65 0.5 -17.5 306 4.0
PL 10Y 412 0.9 -13.8 264 5.4
Svétové trhy IRS

posledni zavér 25.04.14 denni zména (bb) mési¢ni zména spread vuéi EUR denni zména spreadu
EUR 2Y 0.48 -0.8 -0.6
EUR 5Y 0.95 -2.6 -3.8
EUR 10Y 1.72 -4.3 -8.9
USD 2Y 0.54 -0.9 -2.6 6 0
USD 5Y 1.79 -4.4 -1.7 84 -2
USD 10Y 2.77 -4.5 -8.1 105 0
CzZK 2Y 0.50 -2.0 -10.0 2 -1
CZK 5Y 0.97 -3.0 -16.5 2 0
CZK 10Y 1.65 -5.5 -20.5 -7 -1
HUF 2Y 3.18 1.5 -22.5 270 2
HUF 5Y 4.05 4.0 -21.5 309 7
HUF 10Y 4.92 5.8 -21.7 320 10
PLN 2Y 2.98 0.3 -5.2 250 1
PLN 5Y 3.55 0.5 -7.5 260 3
PLN 10Y 3.96 -0.1 -6.6 224 4
Prehled sazeb

hlavni sazba cer::;:l:; jednodenni sazba 3M mezibankovni (s:f:::) 2Y Swap 10Y Swap

EUR 0.25 0.30 0.31 0.43 1.73
UsD 0.25 0.15 0.23 0.55 2.79
GBP 0.50 0.43 0.53 1.08 2.72
JPY 0.10 -0.05 0.21 0.19 0.79
CHF 0.00 -0.04 0.02 0.08 117
CZK 0.05 0.06 0.37 0.50 1.65
HUF 2.60 2.35 2.65 3.18 4.89
PLN 2.50 213 2.62 2.98 3.96
RON 3.50 3.14 2.75 3.50 4.25
RUB 8.25 7.85 9.39 9.37 8.53
5Y CDS spready

posledni zavér 25.04.14 denni zména mésic¢ni zména vynos od 31.03.14 vynos od 31.12.13
USA 17.2 -0.3 -2.6 -1.7 -11.8
Germany 20.7 -0.5 -2.7 -1.6 -4.4
Czech Republic 58.3 #VALUE! -0.9 2.6 -2.9
Hungary 223.4 2.7 -15.7 -12.3 -36.7
Poland 69.6 #VALUE! -2.2 -1.1 -10.1

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy
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Tydenni zprava

posledni zavér 25.04.14

denni zména

mésicni zména

vynos od 31.03.14

vynos od 31.12.13

US Dow Jones 16 361 -0.8% 0.0% -0.6% -1.3%
US S&P 500 1863 -0.8% -0.1% -0.5% 0.8%
US Nasdaq 4076 -1.8% -3.7% -2.9% -2.4%
Euro STOXX 50 3147 -1.3% 1.6% -0.4% 1.2%
French CAC 40 4444 -0.8% 2.3% 1.2% 3.4%
German DAX 9402 -1.5% 0.7% -1.6% -1.6%
UK FTSE 100 6 686 -0.3% 1.2% 1.3% -0.9%
Czech PX 993 -0.9% -0.2% -1.4% 0.4%
Polish WIG20 2430 -0.7% 1.2% -1.3% 1.2%
Hungarian BUX 17 571 0.0% 4.4% 0.2% -5.3%
Romanian BET 6417 -1.0% 2.7% 1.5% -1.2%
Russian RTS 1119 -2.3% -4.3% -8.7% -22.4%
Turkish ISE 100 71 389 -1.4% 10.3% 2.4% 5.3%
Japanese Nikkei 225 14 429 0.2% 0.0% -2.7% -11.4%
Hong Kong Hang Seng 22 224 -1.5% 2.3% 0.3% -4.6%
Chinese Shanghai 2037 -1.0% -1.5% 0.2% -3.8%
PX

posledni zavér 25.04.14 denni zmé tyd i zmé mésicéni zména roéni zména
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 53 0.6% -2.9% -8.3% -38.2%
CEZ AS 579 -1.3% -1.1% -0.8% 5.2%
ERSTE GROUP BANK AG 660 -2.0% -2.2% 0.0% 7.3%
KOMERCNI BANKA AS 4 565 -0.8% -3.9% -4.9% 24.0%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 13 1.6% 3.2% 11.1% -73.9%
ORCO PROPERTY GROUP 18 1.4% 10.6% -36.8% -69.0%
PEGAS NONWOVENS SA 600 0.9% 0.4% -0.7% 15.7%
PHILIP MORRIS CR AS 10 500 0.4% -0.7% -7.8% -5.7%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 299 -0.3% -0.1% -0.2% 11.5%
UNIPETROL AS 140 0.9% 2.6% -1.5% -18.4%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 995 -0.6% -0.2% 21% -3.3%

PX

maximum za

lednich

minimum za

lednich

objem obchodti

pomér objemu obchodti

a 52 tydni a 52 tydna (v ks) vzhledem k 6M priméru
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 53 123 42 84 938 35%
CEZ AS 579 594 421 346 473 65%
ERSTE GROUP BANK AG 660 818 487 169 291 103%
KOMERCNI BANKA AS 4 565 4 888 3 452 35 886 83%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 13 51 10 53 464 18%
ORCO PROPERTY GROUP 18 69 15 36 903 61%
PEGAS NONWOVENS SA 600 622 508 5802 75%
PHILIP MORRIS CR AS 10 500 11 402 10 340 653 89%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 299 335 243 103 376 39%
UNIPETROL AS 140 174 126 6190 26%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 995 1095 890 910 11%
Komodity
posledni zavér 25.04.14 denni zména mési¢ni zména vynos od 31.03.14 vynos od 31.12.13
Oil Brent 109.4 0.0% 2.6% 2.3% -1.3%
Oil WTI 100.9 -1.3% 1.4% -0.7% 2.5%
Gold 1303.2 0.0% -0.6% 1.5% 8.1%
Silver 19.7 0.0% -1.5% -0.4% 1.1%
Copper 6 783.0 0.2% 2.7% 2.0% -8.0%
Aluminium 1852.5 -1.3% 5.7% 3.8% 2.9%
Lead 2162.0 -0.3% 3.7% 4.5% -2.6%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity In 310.7 -0.5% 3.3% 2.0% 10.9%
Carbon Emission Future $/0Z 5.1 -11.4% -13.8% 8.7% 1.6%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 34.9 -0.3% -0.1% 1.6% -5.6%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ceské finanéni trhy — graficka priloha
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Financéni trhy — graficka priloha

CZK 2Y IRS Spread versus EUR CZK 10Y IRS Spread versus EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Devizové trhy - graficka priloha

Tydenni zprava

CZK/EUR USD/EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Dluhopisové trhy — graficka priloha

Evropské benchmarky

Tydenni zprava

Americké Treasuries
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpoveédi pro zemé G10 (aktualizovéano 21. 3. 2014)

Ménové kurzy (konec Etvrtleti)

Cerven 2014 Za4fi 2014 Prosinec 2014
EURUSD 1,37 1,34 1,32
USDJPY 104 106 108
GBPUSD 1,67 1,65 1,65
USDCHF 0,90 0,93 0,95
USDCAD 1,12 1,13 1,15
AUDUSD 0,89 0,86 0,83
NZDUSD 0,82 0,79 0,76
USDNOK 5,99 5,97 5,83
USDSEK 6,42 6,49 6,52
EURJPY 142,5 142,0 142,6
EURGBP 0,82 0,81 0,80
EURCHF 1,23 1,24 1,26
EURCAD 1,53 1,51 1,52
EURAUD 1,54 1,56 1,59
EURNZD 1,67 1,70 1,74
EURNOK 8,20 8,00 7,70
EURSEK 8,80 8,70 8,60
DXY Index 80,5 82,1 83,3

Zdroj: SG

Klic¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Cerven 2014 Zari 2014 Prosinec 2014
USA 0,25 0,25 0,25
Japonsko 0,07 0,07 0,07
Eurozéna 0,25 0,25 0,25
Velka Britanie 0,50 0,50 0,50
Australie 2,50 2,50 2,50
Svycarsko 0,00 0,00 0,00

Zdroj: SG

Vynosy 10letych statnich dluhopist (konec Etvrtleti)

Cerven 2014 Zari 2014 Prosinec 2014
USA 3,25 3,50 3,75
Eurozéna 1,85 2,00 2,10
Japonsko 0,70 0,80 0,90
Velka Britanie 3,10 3,30 3,55

Zdroj: SG
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Financni predpovédi pro rozvijejici se trhy (aktualizovano 21. 3. 2014)

Ménové kurzy (konec ¢tvrtleti)

Cerven 2014 Z4fi 2014 Prosinec 2014
EUR/CZK 27,20 27,10 27,10
EUR/PLN 4,15 4,12 4,10
EUR/HUF 315 313 310
EUR/RON 4,42 4,37 4,37
EUR/RSD 113,5 112,5 112,5
EUR/RUB 49,33 47,65 46,85
EUR/TRY 3,15 2,88 2,71
USD/CZK 19,85 20,22 20,53
USD/RUB 36,00 36,10 36,51
USD/TRY 2,30 2,15 2,05
USD/ZAR 11,10 10,70 10,30
USD/ILS 3,60 3,565 3,565
USD/BRL 2,40 2,40 2,40
USD/MXN 12,75 12,50 12,25
USD/CLP 515 510 510
USD/COP 1870 1860 1850
USD/CNY 6,08 6,06 6,00
USD/HKD 7,75 7,75 7,75
USD/INR 62,00 61,00 61,00
USD/IDR 11500 11000 10750
USD/MYR 3,25 3,20 3,15
USD/PHP 44,00 43,50 43,00
USD/SGD 1,24 1,23 1,23
USD/KRW 1075 1090 1105
USD/TWD 30,00 29,80 29,80

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka

Kli¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Cerven 2014 Zari 2014 Prosinec 2014
Ceska republika 0,05 0,05 0,05
Polsko 2,50 2,50 2,75
Madarsko 2,70 2,70 2,70
Rumunsko 3,50 3,50 3,50
Rusko 1D repo 7,00 6,50 5,50
Turecko 10,00 10,00 10,00
Jizni Afrika 5,50 6,00 6,00
Izrael 0,75 0,75 0,75
Brazilie 11,00 11,00 11,00
Mexiko 3,50 4,00 4,50
Chile 3,50 3,25 3,25
Cina 3,00 3,00 3,00
Jizni Korea 2,50 2,50 2,50

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétov

Unit SG Unit
Germany
GfK Consumer Confidence - May

8.5 8.6

Prev Cons Prev SG

During the week -
European Commission releases

Spring Economic Forecasts Index

Euro Area

M3 Money Supply - Mar

% YoY 1.3 1.4
Economic Confidence - Apr
Index 102.4 1028

EBA releases scenarios for stress
tests

CPI EU Harmonized - Apr
% YoY 0.9 1.1

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Europe

Prev SG Cons

Consumer Spending - Mar

% YoY -0.3 1.0
GDP - 1Q

% QoQ 0.2 0.3
CPI EU Harmonised - Apr
% YoY -0.2 0.3

Unemployment Rate - Apr
% 6.7 6.7

Euro Area

Euro area Bank Lending Survey
released - Apr

CPI Estimate - Apr
% YoY 0.5

CPI EU Harmonized - Apr
% YoY 0.3 0.6

0.8

United Kingdom

Tydenni zprava

ch a regionalnich makroekonomickych dat
G5
____Monday 28 April ][ Tuesday 29 April__][_Wednesday 30 April__[[ __ Thursday1May __[[ __Friday2May |

Prev SG

Prev SG

Markit Manufacturing PMI - Apr

Index 52.8 53.7

taly
Markit Manufacturing PMI - Apr
Index 52.4 52.8

France

Markit Manufacturing PMI - Apr
Index 52.1 50.9

Germany

Markit Manufacturing PMI - Apr
Index 53.7 54.2

Euro Area
Markit Manufacturing PMI - Apr
Index 53.0 53.3

United States

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
GDP - 1Q GfK Consumer Confidence - Apr Net Consumer Credit - Mar Markit/CIPS Construction PMI - Apr
% QoQ 0.7 0.9 Index -5 -4 GBPbIn 0.6 0.6 Index 62.5 63.0
Mortgage Approvals - Mar
'000s 70.3
Markit Manufacturing PMI s.a. - Apr
Index 55.3 56.0

Industrial Production - Mar

Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Pending Home Sales - Mar S&P/CS 20 City s.a. - Feb ADP Employment Change - Apr Fed's Yellen Speaks to Community Change in Nonfarm Payrolls - Apr
% MoM  -0.8 7.0 % MoM  0.85 1.50 '000s 191 220 Bankers in Washington '000s 192 220
Pending Home Sales - Mar S&P/CS Composite-20 - Feb GDP Annualized - 1Q Initial Jobless Claims - 26 Apr Change in Private Payrolls - Apr
% YoY -10.2 -4.1 % YoY 13.24 13.86 % QoQ 2.6 1.1 '000s 329 310 '000s 192 220
Consumer Confidence Index - Apr ||Personal Consumption - 1Q Continuing Claims - 19 Apr Unemployment Rate - Apr
Index 82.3 84.5 % QoQ 3.3 2.0 '000s 2680 2670 % 6.7 6.6
FOMC Meeting begins Chicago Purchasing Manager - Apr Personal Income - Mar Average Hourly Earnings - Apr
Index 55.9 58.3 % MoM 0.3 0.4 % MoM 0.0 0.3
FOMC Rate Decision Personal Spending - Mar Average Weekly Hours All
% 0-0.25 0-0.25 0-0.25||% MoM 0.3 0.6 Employees - Apr
Fed QE3 Pace PCE Core - Mar Number 34.5 345
bln, USD 55 45 % MoM 0.1 0.2
Fed Pace of Treasury Purchases ISM Manufacturing - Apr
bln, USD 30 25 Index 53.7 55.0
Fed Pace of MBS Purchases Total Vehicle Sales - Apr
bln, USD 25 20 min 16.33 16.75
Employment Cost Index - 1Q
% QO 0.5 0.7
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
BOJ 2014 Monetary Base Target Jobless Rate - Mar
JPYtin 270 275 % 3.60 3.7

% MoM -2.3 -1.3
Industrial Production - Mar
% YoY 7.0 5.3
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI - Apr
Index 50.3 50.4
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Other Countries

Tydenni zprava

Monday 28 April |  Tuesday29 April || Wednesday 30 April || Thursday 1 May | Friday 2 May

Europe

Unit Prev SG

Cons ||Unit Prev SG

Unit Prev SG Cons

Unit

Prev SG

Mexico

Trade Balance - Mar
USDmin 976.3 2275.0

Prev SG

Prev SG

Prev SG

Asia Pacific
Prev

GDP - 1Q
% YoY 2.95 3.20

Private Sector Credit - Mar
% MoM 0.4 0.4
Private Sector Credit - Mar
% YoY 4.3 4.5

Trade Balance - Apr

Unit Prev

Australia
Building Approvals - Mar
% MoM  -5.0 2.0
Building Approvals - Mar
% YoY 23.2 31.7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, BST = GMT+1

28. dubna 2014 | 14



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

KB EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM

ického a strategického vyzkumu

Hlavni ekonom a vedouci Ekon

Vejmélek, Ph.D., CFA
20) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové

Jifi Skop, Ph.D.
(420) 222 008 569 @
jiri_skop@kb.cz .

Akciovi analytici

Josef Némy, CFA
(420) 222 008 560
> josef_nemy@kb.cz

Chief Economist of SG Poland

Jaroslaw Janecki
o il (48) 225 284 162
» jaroslaw. janecki@sgcib.com
Vedouci vyzkumu finanénich trhi BRD-GSG

Carmen Lipara
(40) 213 014 370
£ carmen.lipara@brd.ro

GLOBAL ECONOMICS RESEARCH

Head of Global Economics
Michala Marcussen

(44) 20 7676 7813
michala.marcussen@sgcib.com

Eurozona

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
anatoli.annenkov@sgcib.com
Severni Amerika

i

Ve Brian Jones

ﬁ (1) 212 278 69 55
brian.jones@sgcib.com
Asie a Tichomori
Klaus Baader

% (852) 2166 4095
klaus.baader@sgcib.com
Korea
Suktae Oh

& (82) 2195 7430

suktae.oh@sgcib.com

®
ba
a
®

G CROSS ASSET RESEARCH - FIXED INCOME & FOREX GROUPS

Global Head of Research
Patrick Legland

(33) 142139779
patrick.legland@sgcib.com

Marek Drimal
(420) 222 008 598

marek_drimal@kb.cz

Miroslav Frayer
(420) 222 008 567

miroslav_frayer@kb.cz

Head of Research of Rosbank

Evgeny Koshelev
(7) 495 725 5637

ekoshelev@mx.rosbank.ru

Economist
Simona Tamas
(40) 213 014 472

simona.tamas@brd.ro

Michel Martinez
(33) 1 4213 3421

michel.martinez@sgcib.com

Aneta Markowska

(1) 212 278 66 53
aneta.markowska@sgcib.com
Cina

Wei Yao

(852) 2166 5437
wei.yao@sgcib.com

Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266

kunal.kundu@sgcib.cz

Q Viktor Zeisel
W (420) 222 008 523

- = mm Viktor_zeisel@kb.cz

UPINA SG VE STREDNi A VYCHODNi EVROP

Chief Economist of BRD-GSG

Florian Libocor
(40) 213 016 869

florian.libocor@brd.ro

Akciovy analytik
Laura Simion, CFA
@ (40) 213 014 370

laura.simon@brd.ro

[es o8

Yacine Rouimi
(33) 14213 8404
%l vacine.rouimi@sgcib.com
Velka Britanie
Brian Hilliard
@1, (44) 20 7676 7165
brian. hilliard@sgcib.com
Japonsko
3 Takuji Aida
~ " (81) 3 5549 5187
ol . takuji.aida@sgcib.com
Inflace

Hervé Amourda
(91) 80 2808 6779
© K. herve.amourda@sgcib.com

a

=2 D P

Jana Steckerova
(420) 222 008 524

jana_steckerova@kb.cz

Souheir Asba

(44) 20 7676 7954
souheir.asba@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381

dev.ashish@socgen.com

Kiyoko Katahira
(81) 3 5549 5190
kiyoko.katahira@sgcib.com

Shivangi Shah
(91) 80 3087 8603

shivangi.shah@socgen.com

Head of Fixed Income & Forex Strategy
Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707

vincent.chaigneau@sgcib.com

Fixed income
Ciaran O'Hagan
(33) 1 42 13 58 60

ciaran.ohagan@sgcib.com

Mary-Beth Fisher
(1) 212 278 5241
mary-beth.fisher@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti '

™

(91) 80 2802 4380
shakeeb. hulikatti@sgcib.com

[ 3
r

Foreign Exchange
Sébastien Galy

(1) 212 278 7644
sebastien.galy@sgcib.com

(3]

Head of Emerging Markets Strategy
Benoit Anne

(44) 20 7676 7622
benoit.anne@sgcib.com

Régis Chatellier (
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com 4

D

Adam Kurpiel
(33) 14213 63 42

adam.kurpiel@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404

jorge.garayo@sgcib.com

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770

marc-henri.thoumin@sgcib.com

Olivier Korber (Derivatives)
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com

Eamon Aghdasi
(1) 212 278 7939

eamon.aghdasi@sgcib.com

28. dubna 2014

Jean-David Cirotteau
(33) 142137252
‘A jean-david.cirotteau@sgcib.com

Patrick Gouraud
(1) 212 278 7671

patrick.gouraud@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
R alvin-t.tan@sgcib.com

m Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096

' /». amit.agrawal@sgcib.com

15

Takuma Sugawara
(81) 3 5549 5432

takuma.sugawara@sgcib.com

Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296

bruno.braizinha@sgcib.com

Stephanie Aymes
(44) 20 7762 5898

stephanie.aymes@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com



B B

Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i
prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji.
Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich
pfesnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny,
uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvori
jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvarce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodl s investi€nimi nastroji nebo od nich
odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.
Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim
blizké, v¢etné autorl tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni
banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientiim.

Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho
upozornéni. Komeréni banka, a.s. neprebird nad ramec stanoveny pravnimi predpisy
odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném
obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat nezavislého
poradce.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi
papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist, a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni
banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmu pfi
tvorbé& investiénich doporugeni. Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani
Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovéni s emitenty téchto investi¢nich nastroju. Doporu€eni uvedena v tomto dokumentu
jsou urCena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni
doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zverejnénim. Kazdy z autor tohoto dokumentu
prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu prfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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