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Ocekavané trendy

Zpravy a udalosti

= ISM index prumyslové aktivity v USA se v fijnu zvySil na 56,4 bodu ze z&fijovych 56,2 bodu,

kdyz trh se naopak obaval snizeni na 55,0 bodu.

» Cesky PMI index pramyslové aktivity se v fijnu zvy$il na 54,5 bodu ze zétijovych 53,4 bodu.
Byl tak prekonan trzni konsensus ve vysi 53,7 bodu a bylo dosazeno nejvySsi Urovné za
posledniho 2,5 roku. « Statni rozpocet skongil ke konci fijna se schodkem 47,7 mid. CZK po
zafijovych -38,2 CZK. Pred rokem &inil schodek 51,3 mid. CZK. Jedna se o nejlepsi vysledek

od roku 2008.

Kalendar ekonomickych udalosti

1 tyden 1 mésic
CZK/EUR ? >
PRIBOR 3M > >
CZK IRS 2Y > >
CZK IRS 10Y > 2

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, KB

SOCIETE
GENERALE

GROUP

Country BST Period Previous SG frcst Cons
ltaly Budget Balance Oct -15.5
Euro area ECB's Constancio Speaks in Frankfurt 08:00
Hungary PMI Manufacturing 08:00 Oct 54.5
Poland PMI Manufacturing 08:00 Oct
Spain PMI Manufacturing 08:15 Oct 50.7 51.3
Italy PMI Manufacturing 08:45 Oct 51.1
France PMI Manufacturing 08:50 Oct F 49.4 49.6 49.4
Germany PMI Manufacturing 08:55 Oct F 51.5 51.5 51.5
Euro area PMI Manufacturing 09:00 Oct F 51.3
Sentix Investor Confidence 09:30 Nov 6.1 6.5
UK Construction PMI 09:30 Oct 58.9 59.5 58.8
Euro area ECB's Asmussen Speaks in Berlin 11:30
us ISM New York 14:45 Oct 53.6
Aug./Sept. Factory Orders Released Jointly Due to Shutdown (15:00)
Factory Orders, % change m/m 15:00 Aug -2.4 0.5
Factory Orders, % change m/m 15:00 Sep 0.5 1.5 1.8
Fed's Powell Speaks in San Francisco 16:20
Euro area EU's Barnier, Monti Speak at Taxpayers Association (17:00)
Italy New Car Registrations (% YoY) 17:00 Oct -2.9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, BST = GMT+1

Euro korigovalo z témér dvouletého maxima

ména v prabéhu

z témér

Spoleéna
minulého

evropska
tydne sestupovala
dvouletych maxim. Zatimco na jeho pocatku
kurz jesté atakoval uroven 1,38 USD/EUR,
coz predstavuje nejvySssi Uroven od listopadu
2013, ve druhé poloving tydne jsme byli
svédky pomeérné korekce
predchozich
patecni seance se jiz kurz nachazel pod
hladinou 1,35 USD/EUR.

vyrazné

eurovych  ziskd. V zavéru

Euro srazi dolu blizici se zasedani ECB,

USD/EUR
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které se uskutecéni jiz tento &tvrtek. Eurozénu z recese dostaly exporty, doméci poptavka

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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zUstava (s vyjimkou Némecka) extrémné slaba. To potvrdila ne¢ekané nizka inflacni data
(podle predbézného odhadu meziro¢ni rust spotrebitelskych cen zpomalil ze zafijovych 1,1 %
na pouhych 0,7 % v fijnu, zatimco trh ¢ekal stagnaci na zarijové hodnoté). Kombinace silného
eura a klesajici inflace vytvari o€ekavani, ze ECB néjakym zplsobem zasahne. Ekonomové SG
revidovali svlj vyhled a pfedpokladaji snizeni urokovych sazeb ECB na prosincovém zasedani,
kdy budou mit evropsti centralni bankéfi k dispozici novou makroekonomickou progndézu.
Nicméné néktefi hraci na trhu spekuluji, Ze k néjaké formé uvolnéni ménové politiky dojde jiz
tento Ctvrtek. BEhem prvni poloviny tydne by tak euro z tohoto titulu mélo byt pod prodejnim
tlakem.

Zatimco euro by tedy mély obavy z bliziciho se zasedani ECB srazet, dolaru by naopak
méla pomahat povzbudivéjsi americka data. Jiz v patek prekvapil neCekanym rastem na
56,4 bodu fijnovy PMI index primyslové aktivity; silny vysledek ¢ekame i od obdobného
indexu ze sektoru sluzeb, ktery bude zvefejnén zitra. Ve &tvrtek se dockame prvniho odhadu
amerického HDP za Q3 13. Po 2,5 % (meziCtvrtletné anualizované) za Q2 13 ocCekavaji
ekonomové SG pouze mirné zpomaleni na 2,3 %, trzni konsensus se nachazi na 1,9 %.
Klicovym reportem tydne bude Fijnova statistika z amerického trhu prace, kterd bude
zvefejnéna v patek. Zatimco trzni konsensus ukazuje na pouhych 125 tisic nové vytvorenych

pracovnich mist po zafijovych 148 tisic, ekonomové SG prepokladaji silnych 175 tisic.

Stredoevropské mény v zavéru tydne oslabily
Otoc¢eni trendu na trhu USD/EUR mélo

vyrazny dopad do kurzl stfedoevropskych CZK/EUR
meén. Poté, co se kurz eura k dolaru odrazil 25.90
od svého dvouletého maxima, kdyz v zavéru 25.85

tydne dolarové zisky narUstaly, na
stfedoevropskych meénach byla patrna
tendence k oslabovani. Po pfevaznou vétSinu
minulého tydne se kurz Ceské koruny i 2570
polského zlotého drzel stabilni, aby béhem
pate¢ni seance ob& mény ztratily. Zatimco
Zloty tak v celotydennim hodnoceni odepsal
zhruba Ctyfi desetiny procenta, ztraty Ceskeé
koruny doséahly sedmi desetin. Kurz CZK/EUR se v samotném zavéru tydne dostal na dohled
urovné 25,90 CZK/EUR. NejvétSich ztrat béhem tydne dosahl madarsky forint, a to ve vySi
1,7 %. Dlvodem nebyl jenom posilujici dolar na svétovém trhu, ale i rozhodnuti madarské
centrdlni banky dale snizit Urokové sazby. Vzhledem ke klesajici inflaci a nevyrazné vykonnosti
realné ekonomiky je navic vice nez pravdépodobné, Ze cyklus snizujicich se Urokovych sazeb
neni v Madarsku u konce.
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Pramyslova vyroba
Zari 2013

Ocekavani

yly

Komeréni banka
Reuters Poll - consensus
Reuters Poll - minimum

Reuters Poll - maximum

6,0 %
6,0 %
3,6 %
8,6 %

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,

Komeréni banka, Reuters

| za oslabenim ¢eské mény stoji mimo posilujici dolar blizici se zasedani bankovni rady
CNB k ménové politice, které se uskuteéni ve étvrtek. Centréini banka predstavi novou
inflaéni prognézu. Domnivdme se, Ze vsouladu snasSim pohledem i aktualizovany
makroekonomicky vyhled z dilny CNB potvrdi, Ze z pohledu reéalné ekonomiky mame dno za
sebou. To bohuzel neplati pro inflaci. Podle naSeho nazoru nas v nadchazejicich mésicich
¢eka dokonce zrychleni dezinflaéniho trendu. Béhem prvnich mésict letosniho roku muze
dokonce dochdazet k meziroénimu poklesu spotrebitelskych cen aZz o pul procenta. Takto
vyrazny propad bude dlisledkem poklesu regulovanych cen, zejména kvuli vyraznému snizeni
cen elektrické energie pro domacnosti. Na

druhou stranu zvy3ena kupni sila povzbudi Inflani vyhled KB

domacnosti ve vyssich vydajich. Zaroven by 8% CPllnflace (y/y)
. Y . Ménovépoliticka inflace (yly)

struktura  inflaéniho  poklesu neméla % — Inflani cil

indikovat rozto€eni deflaéni spirdly, na coz :

. - N . . £ x 4% H
inflaéni o¢ekavani neukazuji. Nicméné f\A/\ H
pokles inflace bude v nadchazejicich 2% \/J A H
mésicich tak vyrazny, ze riziko pfimych 0% \\'\”\ ya
intervenci na trhu ze strany centralni banky :

, M . -2% :
vyrazné vzrostlo. Koneckoncu o tomto kroku Jane07  Ju-08  Janl0  Ju-il Jand3  Ju-14

J1z bankovni rada na p08|edn|0h dvou Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

meénovépolitickych zasedanich hlasovala,
zatim nelspésné.

Obavy za zasahu centralni banky v podobé intervenci budou podle naseho nazoru tlacit
v prvni poloviné tydne kurz koruny ke slabSim urovnim. Z pohledu aktualizované technické
analyzy se prvni oblast technického odporu nachazi mezi 25,90/95, druha urover odporu pak
na 26,15 CZK/EUR. Vyvoj po zasedani centralni banky bude z velké ¢asti determinovan pavé
rozhodnutim bankovni rady na zakladé nové predstavené inflacni prognézy. V souvislosti s tim
bude samoziejmé prezentovan i pfedpoklad progndzy tykajici se sménného kurzu.

Kromé zasedani bankovni rady CNB pfinese tento tyden i zajimava data zrealné
ekonomiky. Ta by zejména pfi pohledu na meziro¢ni vysledky méla vypadat velmi dobre, kdyz
pomUze efekt kalendarnich dnu (v letodni zafi bylo o dva pracovni dny vice nez v lorfiském
Zari).

V souladu s trznim konsensem océekavame akceleraci meziroéniho ristu primyslové
vyroby ze srpnovych 1,6 % y/y na zafijovych +6,0 % y/y. Mezimésiéné bude zaznamenam
pokles, ktery je tfeba vnimat jako korekci extrémné silnych dat za srpen. Celkové je patrné
pokracujici ozivovani v sektoru, coz dokumentuji mékké indikatory v podobé PMI indexu i
podnikatelské diivéry v ramci konjunkturéiniho prizkumu CSU. Stavebnictvi pomaha
popovodriova obnova, od ¢€ervna do srpna si kumulativné polepSila o 6 % a za zafi
ocekavame dalsi vzestup (0 3,5 % m/m SA, WDA). Meziro¢ni pokles by se tak mél snizit na -
1,5 % y/y po srpnovych -8,1 % y/y.
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Bilance zahraniéniho obchodu
Zari 2013

Oéekavani mid. CZK
Komeréni banka 28,3
Reuters Poll - consensus 32,0
Reuters Poll - minimum 22,3
Reuters Poll - maximum 37,3

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka, Reuters

Maloobchodni trzby

Zari 2013

Océekavani yly
Komeréni banka 3,5%
Reuters Poll - consensus 3,7 %
Reuters Poll - minimum -0,3 %
Reuters Poll - maximum 4,5 %

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka, Reuters

Podil nezaméstnanych

Rijen 2013

Oéekavani

Komeréni banka 7,5 %
Reuters Poll - consensus 7,6 %
Reuters Poll - minimum 7,4 %
Reuters Poll - maximum 7,7 %

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka, Reuters

Cesky pramysl a PMI indexy doma a v Némecku Stavebni produkce a dilvéra ve stavebnictvi

Cesky PMI 45% Stavebnictvi (wda, yly) 140
N&mecky PMI Duvéra ve stavebnictvi (CSU)
70 Némecky IFO (pr. osa) 120 30% 120
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Bloomberg Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU

U zahraniéniho obchodu oéekavame docasné snizeni prebytku v souvislosti zejména
s vy$Simi dovozy pohonnych hmot kvuli legislativnim zménam (zavedeni kauci pro
distributory pohonnych hmot). OZiveni poptavky by mélo byt patrné na exportni aktivité, kde
by meziroéni dynamika meéla dosahnout +8,8 % (mezimésiéné cekame pokles jako
kompenzaci extrémniho srpnového vysledku). Celkoveé letos zahrani€¢ni obchod mifi k novému

historickému rekordu.

Domadci vyroba aut a registrace novych aut v Maloobchodni prodeje bez aut a spotrebitelska
zahranidci dlvéra

Vyroba osobnich aut (tis. ks, SA) Maloobchod bez aut (y/y, wda)
Registrace aut v eurozoné (leden 2003=100, pravaosa) Spotiebitelska davéra (CSU)
Registrace aut v Némecku (leden 2003=100, prava osa) 16% 112

120 135 129 105
100 120 8% 98
80 . N 105 4% 91
VAt ~1\/"\IJ\/ ) M (
\\ T V vv W 84

90 0%

40 A\A\\J"\ 75 4%

-8% 70
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Bloomberg, Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU
AutoSAP

Rostouci spotiebitelska dilvéra se podepisuje i na zlepSovani v maloobchodé, i kdyz
v tomto sektoru je ndbéh pomalejsi. V dalSich mésicich bude pozitivné poméahat zejména
klesajici inflace, ale i stabilizace na trhu prace. Za samotné zafi otekavame mezimésicni
pokles o 1,0 % m/m (SA, WDA) opét jako kompenzaci sinych srpnovych prodejd.
V meziro¢nim vyjadreni by mél vyt po srpnovém poklesu o 0,3 % y/y zaznamenam rUst o
3,5 % yly.

Rijen by mél potvrdit stabilizaci na trhu Mira nezaméstnanosti
prace. Trzni konsensus ukazuje na stagnaci

Podil nezaméstnanych (sezénné ocisténo, 15-64)

nezaméstnanosti na zafijovych 7,6 %, my 90
dokonce vidime 8anci na snizeni na 7,5 %. 8.0
Pozitivni zpravu pfinesl v&era zvefejnény 7o
konjunkturalni prazkum - manazefi 6.0
v prdmyslu i stavebnictvi oCekavaji pro g,
nadchazejici tfi mésice zvySenou ochotu

4.0

vytvéaret pracovni mista. 20

Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-13 Jan-15

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, MPSV
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Technicka analyza
EUR/CZK (. listopadu 2013)

Coordi Global Techni :
M\ Stephanie Aymes 56 BF

(44) 207 762 5898 e

stephanie.aymes@sgcib.com

EUR/CZK has retraced from Probable thleTnP-’ (2615

the channel resistance drawn F=
from December 2012 lows j H

(orange dash) after bouncing
from the support level of 25.46,
which happens to be the |
confluence of June lows and the | |
38.2% retracement from \
September 2012 lows. H

The pair is also forming a
probable double top at 26.15,

November 2011 high and the r | w] |

38.2% retracement of the fall |
from February 2009 highs to

| Bt
January 2011 lows. A % 1
With, the daily momentum | \ 1o
indicator RSI retracing from a w “

nine month trend line resistance,
the pair is poised to correct
lower towards 25.46. A decisive | 23.91
weekly close below 25.46 will | . | ]

confirm the double top and will ) I'I.- PR .-I , .,' | . W '.", "':I- W |, I i .
stretch the correction to 25.23, \ AL ]|,"'- 1A/ Ul L g Al | T L Vbl \”
50% retracement from M';l h 'I"I- AT AR N ! oW |'| T "'.'1,.”-' E"
September 2012 lows. | T U |’ IJ\II‘ I T . !

|i ' | 1
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EUR/USD (. iistopad 2013)
EUR/USD is forming a probable

s forming a p EUR/USD, monthly chart EUR/USD, weekly chart

flat pattern (ABC move) from
July 2012 lows. The pair
retraced from the key resistance m

2 o

of 1.3835, which happens to be
the confluence of the trend line
drawn from July 2008 high, the
61.8% retracement of the
correction from May 2011 to

July 2012 and the upper limit of | 'l ‘W

3w

sty

1
a bullish channel (daily chart).
On the monthly chart, the pair
has formed a shooting star
pattern, while a weekly close
below 1.3805 would lead to
formation of a bearish engulfing;
both of which are reversal
pattern. With the monthly RSI
retracing from a four vyear
resistance line, a break below
1.35 will give an early signal of a L
correction towards 1.3295, the [ w v o s s e i b i b (oo e o i N O L L R L I
daily channel suppor‘t and 50% Source: SG Cross Asset Research

retracement from July lows with

intermediate support at 1.3420.

2 s

2

o
| yl| |
|

2w

&

Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a maze se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Svétové trhy

KB

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Tydenni zprava

posledni zéavér 01.11.13 denni zména mésiéni zména wnos od 31.10.13 vynos od 31.12.12
EUR/USD 1.350 -0.8% -0.2% -0.8% 2.3%
GBP/USD 1.592 -0.8% -1.7% -0.8% -2.0%
GBP/EUR 0.848 0.0% 1.5% 0.0% 4.3%
JPYMSD 98.780 0.5% 0.8% 0.5% 14.0%
JPY/EUR 133.300 -0.3% 0.5% -0.3% 16.6%
CHF/USD 0.912 0.8% 0.6% 0.8% -0.3%
CHF/EUR 1.231 0.0% 0.4% 0.0% 2.0%
CZK/USD 19.170 1.2% 1.1% 1.2% 0.8%
CZK/EUR 25.867 0.4% 0.9% 0.4% 3.1%
PLN/USD 3.110 1.1% -0.2% 1.1% 0.5%
PLN/EUR 4197 0.3% -0.4% 0.3% 2.8%
HUF/USD 220.720 1.6% 0.8% 1.6% 0.0%
HUF/EUR 297.820 0.8% 0.6% 0.8% 2.2%

posledni zaver 01.11.13 denni zmena (bb) meésicni Zzmena spread vuci EUR denni zmeé na spreadu
EU 2Y 0.1 -0.1 -5.6
EU 5Y 0.66 0.5 -15.8
EU 10Y 1.6 1.7 -11.3
usay 0.31 0.0 -2.0 20 0.1
us 5Y 1.3%7 0.0 -5.5 71 0.5
us 1oy 2.62 0.0 -2.8 93 1.7
czay 0.12 -6.7 -5.5 1 6.6
CZ5Y 1.04 21 -10.1 38 1.6
cz10Y 2.6 4.5 -6.9 57 2.8
HU 3Y 4.12 -8.6 -33.1 400 8.5
HU 5Y 4.61 -3.9 -39.5 395 4.4
HU 10Y 5.46 4.3 -29.5 377 2.6
PL2Y 2.86 0.0 -19.7 274 0.1
PL5Y 3.53 -2.3 -33.9 286 2.8
PL10Y 4.19 -0.1 -26.1 250 -1.8

posledni zaver 01.11.13 denni zmena (bb) meésicni zmena spread vuci EUR denni zmeé na spreadu
EUR 2Y 0.49 -0.7 -7.8
EUR 5Y 1.10 0.0 -15.6
EUR 10Y 1.9 1.7 -11.2
UsD 2y 0.43 0.3 -3.3 -6 1
USD 5Y 1.51 4.5 -5.2 4 5
USsD 10Y 2.7 6.7 -2.1 78 5
CzZK 2Y 0.65 1.0 -3.0 17 2
CZK 5Y 1.20 3.0 -9.0 10 3
CZK 10Y 1.88 1.0 -16.0 -1 -1
HUF 2Y 3.5% 0.0 -8.3 307 1
HUF 5Y 4.13 0.0 -10.8 303 0
HUF 10Y 5.08 6.5 -2.3 310 5
PLN 2Y 3.01 -1.5 -16.0 252 -1
PLN 5Y 3.5% -0.8 24.5 246 -1
PLN 10Y 3.97 0.0 -24.6 199 -2

hlavni sazba ce ntralni

3M mezibankowni

banky jednodenni sazba sazba (offer) 2Y Swap 10Y Swap
EUR 0.50 0.07 0.17 0.38 1.99
uUsD 0.25 0.16 0.24 0.43 277
GBP 0.50 0.44 0.52 0.79 264
JPY 0.10 0.00 0.22 0.22 0.76
CHF 0.00 -0.05 0.02 0.11 1.46
CzK 0.05 0.11 0.44 0.65 1.88
HUF 3.40 2.60 3.35 3.50 4.89
PLN 2.50 2.42 2.56 3.01 399
RON 4.50 2.50 2.46 3.80 455
RUB 8.5 6.00 6.85 6.27 6.85

edni zaver 01.11.13

denni zména

mesichi zmena

wnos od 31.10.13

vynos od 31.12.12

USA 302 1.4 -1.2 -0.4 7.7
Gemany 237 0.2 0.0 0.2 -15.9
Czech Republic 600 0.8 1.0 0.8 7.4
Hungary 2693 4.2 -7.6 4.2 -10.2
Poland 843 0.7 -1.6 0.7 3.7
Zdroj: Bloomberg
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Akciové trhy

<

posledni zavér 01.11.13 dennizména __mésiéni zména _vynos od 31.10.13 vynos od 31.12.12
US Dow Jones 15616 04% 28% 0.4% 19.2%
US S&P 500 1762 03% 39% 0.3% 23.5%
US Nasdaq 3902 01% 27% 0.1% 29.9%
Euro STOXX 50 3 062 -05% 41% -0.5% 15.8%
French CAC 40 4273 -06% 1.8% -0.6% 17.4%
Geman DAX 9 008 -03% 37% -0.3% 18.3%
UK FTSE 100 6 735 00% 4.3% 0.0% 14.2%
Czech PX 1014 -01% 49% -0.1% -2.3%
Polish WIG20 2529 -10% 48% 0.0% -21%
Hungarian BUX 18 827 00% 0.1% 0.0% 3.6%
Rumanian BET 6120 09% 1.7% 0.9% 18.8%
RussianRTS 1475 00% 26% -0.4% -3.4%
Turkish ISE 100 76 501 -14% 0.0% -1.4% -2.2%
Japanese Nikkei 225 14 202 -21% -20% -0.9% 36.6%
Hong Kong Hang Seng 23250 02% 1.7% 0.2% 2.6%
Chinese Shanghai 2150 04% -1.2% 0.4% -5.3%

posledni zavéer 01.11.13 denni zména tydenni zména meésicni zména rocni zména

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 58 54% -51.2% -43.4% -43.5%
CEZ AS 541 -11% 57% 12.0% -24.5%
ERSTE GROUP BANK AG 670 -05% 7.0% 9.6% 36.2%
KOMERCNI BANKA AS 4738 04% 7.4% 121% 18.6%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 28 26% -1.2% -3.8% -66.9%
ORCO PROPERTY GROUP 58 14% -1.7% -5.9% -6.3%
PEGAS NONWOVENS SA 590 00% -0.7% 1.4% 28.5%
PHILIP MORRIS CR AS 10810 02% 0.6% -0.7% 3.0%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 313 10% -0.3% 0.8% -12.8%
UNIPETROL AS 172 09% 0.0% 0.0% 0.9%
VIEN NA INSURANCE GROUP AG 1003 -03% -21% 3.4% 20.4%

posledni zavér maximum za minimum za objem obchodi p?mér objemu

01.11.13 poslednich poslednich (v ks) obchodl vzhledem k

52tvdni 52tvdnu 6M pruméru

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 58 127 52 815 098 493%
CEZ AS 541 73% 421 320 160 60%
ERSTE GROUP BANK AG 670 692 487 49 222 27%
KOMERCNI BANKA AS 4738 4750 3 400 31 008 71%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 28 104 17 18 523 4%
ORCO PROPERTY GROUP 58 % 50 16 465 75%
PEGAS NONWOVEN S SA 590 611 451 1184 12%
PHILIP MORRIS CR AS 10810 11 900 10 365 475 71%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 313 405 243 17181 32%
UNIPETROL AS 172 178 158 5500 10%
VIEN NA INSURANCE GROUP AG 1003 10% 832 234 5%
posledni zavér 01.11.13 dennizména  mésiéni zména vynos od 31.10.13 vynos od 31.12.12

Oil Brent 105.7 00% -20% -2.9% -5.6%
OiIlWTI A.6 -18% -7.3% -1.8% 3.0%
Gold 1316.2 00% 22% -0.5% -21.4%
Silver 21.9 00% 33% -0.2% -27.9%
Copper 7 236.5 -01% 0.9% -0.1% -8.5%
Aluminium 1.843.0 -09% 0.9% -0.9% -11.1%
Lead 2187.0 01% 5.9% 0.1% -6.1%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity In 275.0 -10% -3.2% -1.0% -6.8%
Carbon Emission Future $/0Z 4.6 -46% -10.5% -4.6% -31.5%
Electricity 1Y Fwrd Price/ Germany 37.4 -04% -1.8% -0.4% -15.6%

Zdroj: Bloomberg
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Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Ceské finanéni trhy — graficka priloha
EUR/CZK USD/CZK

26.2 EUR/CZK L4 FWRD 21.0 UsD/ICzK ¢ FWRD
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

CZK 3M Pribor a FRA

CZK 3M Pribor a FRA versus EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

CZK 2Y a10Y IRS

CZK 2-10Y IRS Spread
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka



B KB  Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Financéni trhy — graficka priloha

CZK 2Y IRS Spread versus EUR CZK 10Y IRS Spread versus EUR
50 Spread versus EMU 2Y 10
* Spread versus EMU 2Y FWRD }l\“
T II T
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* o
s 1 "””'00.
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

KB index globalni averze k riziku - RPI

1.50

1.00

Risk averse

o
=}
S

-0.50

-1.00

-1.50

Risk loving

-2.00
May-12 Jul-12 Sep-12 Nov-12 Jan-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Devizové trhy - graficka priloha

CZK/EUR USD/EUR
25.90 1.385
25.85 1.377
25.80 1.369
2575 1.361
25.70 1.353
T T T T T  25.65 T T T T T  1.345
25.10. 28.10. 29.10. 30.10. 01.11. 04.11. 25.10. 28.10. 29.10. 30.10. 01.11. 04.11.
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
PLN/EUR HUF/EUR
421 298
4.20 297
4.19 296
4.18 294
417 293
T T T T T v 4.16 —— T T T T v 292
25.10. 28.10. 29.10. 30.10. 01.11. 04.11. 25.10. 28.10. 29.10. 30.10. 01.11. 04.11.
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
GBP/EUR CHF/EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum

Dluhopisové trhy — graficka priloha

Evropské benchmarky

Tydenni zprava

Americké Treasuries

2y 5Y 10y 2.20 2y 5Y 10v 3.00
1.76 2.40
1.32 1.80
0.88 1.20
0.44 0.60
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T T T T T » 0.00 T T T T T » 0.00
13.09. 23.09. 04.10. 14.10. 25.10. 04.11. 13.00. 23.09. 04.10. 14.10. 25.10. 04.11.
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Ceské benchmarky Vynosy CZK IRS
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpoveédi pro zemé G10 (aktualizovano 1. 11. 2013)

Ménové kurzy (konec Etvrtleti)

Bfezen 2014 Cerven 2014 Zari 2014 Prosinec 2014
EURUSD 1,33 1,30 1,27 1,25
USDJPY 100 102 105 108
GBPUSD 1,60 1,60 1,59 1,60
USDCHF 0,93 0,96 1,00 1,02
USDCAD 1,06 1,07 1,08 1,10
AUDUSD 0,95 0,91 0,87 0,83
NZDUSD 0,84 0,80 0,78 0,76
USDNOK 5,90 5,92 5,98 6,00
USDSEK 6,43 6,54 6,65 6,72
EURJPY 133,0 132,6 133,4 135,0
EURGBP 0,83 0,81 0,80 0,78
EURCHF 1,24 1,25 1,27 1,28
EURCAD 1,41 1,39 1,37 1,38
EURAUD 1,40 1,43 1,46 1,51
EURNZD 1,58 1,63 1,63 1,64
EURNOK 7,85 7,70 7,60 7,50
EURSEK 8,55 8,50 8,45 8,40
DXY Index 81,6 83,1 84,9 86,2

Zdroj: SG

Klic¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Prosinec 2013 Bfezen 2014 Cerven 2014 Zafi 2014
USA 0,25 0,25 0,25 0,25
Japonsko 0,07 0,07 0,07 0,07
Eurozéna 0,50 0,50 0,50 0,50
Velka Britanie 0,50 0,50 0,50 0,50
Austrélie 2,50 2,50 2,50 2,50
Svycarsko 0,00 0,00 0,25 0,50
Norsko 1,50 1,50 1,75 2,00
Svédsko 1,00 1,00 1,00 1,25

Zdroj: SG

Vynosy 10letych statnich dluhopist (konec &tvrtleti)

Prosinec 2013 Bfezen 2014 Cerven 2014 Zafi 2014
USA 3,25 3,40 3,50 3,75
Eurozéna 2,10 2,20 2,25 2,40
Japonsko 0,85 0,90 0,95 1,00
Velka Britanie 3,00 3,05 3,05 3,15

Zdroj: SG

4. listopadu 2013 | 12



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Financni predpovédi pro rozvijejici se trhy (aktualizovano 1. 11. 2013)

Ménové kurzy (konec ¢tvrtleti)

Prosinec 2013 Bfezen 2014 Cerven 2014
EUR/CZK 25,80 26,00 25,50
EUR/PLN 4,27 4,30 4,27
EUR/HUF 305 295 290
EUR/RON 4,40 4,30 4,27
EUR/RSD 115,0 113,0 112,0
EUR/RUB 41,30 41,05 40,85
EUR/TRY 2,35 2,32 2,30
USD/CZK 19,40 19,55 19,62
USD/RUB 34,40 33,70 32,90
USD/TRY 1,95 1,90 1,85
USD/ZAR 10,50 9,95 9,80
USD/ILS 3,65 3,60 3,60
USD/BRL 2,40 2,42 2,45
USD/MXN 12,80 12,20 12,00
USD/CLP 505 495 490
USD/COP 1950 1900 1850
USD/CNY 6,14 6,15 6,12
USD/HKD 7,75 7,75 7,75
USD/INR 64,00 63,50 63,00
USD/IDR 9900 9900 9900
USD/MYR 3,35 3,30 3,30
USD/PHP 44,00 44,00 43,00
USD/SGD 1,31 1,30 1,29
USD/KRW 1100 1080 1100
USD/TWD 30,20 30,40 30,60

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka

Kli¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Prosinec 2013 Bfezen 2014 Cerven 2014
Ceska republika 0,05 0,05 0,05
Polsko 2,50 2,75 3,25
Madarsko 3,40 3,20 3,00
Rumunsko 4,75 4,25 4,25
Rusko 1D repo 5,00 5,00 5,00
Turecko 4,50 5,00 5,50
Jizni Afrika 4,50 4,50 4,50
Izrael 1,25 1,25 1,50
Brazilie 9,50 9,75 9,75
Mexiko 3,50 3,50 3,50
Chile 4,50 4,25 4,00
Cina 3,00 3,00 3,00
Jizni Korea 2,50 2,50 2,50

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka
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Tydenni zprava

Tydenni kalendar svétovych a regionalnich makroekonomickych dat

During the Week
SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
Brazil Commodity Price Index (% MoM) Oct -2.82 --
Commodity Price Index (% YoY) Oct 2.08 --
Chile Vehicle Sales Total Oct 32220 --
Germany Wholesale Price Index (% MoM) Oct 0.7 --
Wholesale Price Index (% YoY) Oct -2.2 --
Ireland Consumer Confidence Index Oct 731 --
Industrial Production (% MoM) Sep -0.8 --
Industrial Production (% YoY) Sep -5.7 --
CPI EU Harmonized (% MoM) Oct -0.1 --
CPI EU Harmonized (% YoY) Oct 0 --
CPI (% MoM) Oct -0.1 --
CPI (% YoY) Oct 0.2 --
Japan Official Reserve Assets Oct 1273.5 --
Poland Poland's Monetary Policy Council Rate Meeting
Russia CPI (% MoM) Oct 0.2 0.5
CPI (% YoY) Oct 6.1 6.1
CPIYTD Oct 4.7 5.2
CPI Core (% MoM) Oct 0.7 0.6
CPI Core (% YoY) Oct 5.5 5.5
Official Reserve Assets Oct 522.6 515.5
South Korea  Foreign Reserves Oct 336.92 --
UK Halifax House Prices (% MoM) Oct 0.3 0.9
Halifax House Price 3Mths/Year Oct 6.2 7
us Monthly Budget Statement Sep 75.2 67
Monday 04 Nov 2013
SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
China Non-PMI Manufacturing 01:00(-1D) Oct 9.6 --
Australia TD Securities Inflation (% MoM) 23:30(-1D) Oct 0.2 --
TD Securities Inflation (% YoY) 23:30(-1D) Oct 241 --
Italy Budget Balance Oct -15.5 . --
Australia Retail Sales (% MoM) 00:30 Sep 0.4 0.4 0.4
Retail Sales Ex Inflation QoQ 00:30 3Q 0 0.2 0.2
House Price Index QoQ 00:30 3Q 2.4 241
House Price Index (% YoY) 00:30 3Q 5.1 7.5
ANZ Job Advertisements (% MoM) 00:30 Oct 0.2 --
Brazil FIPE CPI - Monthly 07:00 Oct
Euro area ECB's Constancio Speaks in Frankfurt 08:00
Hungary PMI Manufacturing 08:00 Oct 54.5 --
Poland PMI Manufacturing 08:00 Oct .
Spain PMI Manufacturing 08:15 Oct 50.7 51.3
Italy PMI Manufacturing 08:45 Oct 51.1
France PMI Manufacturing 08:50 Oct F 49.4 49.6 49.4
Germany PMI Manufacturing 08:55 Oct F 51.5 51.5 51.5
Euro area PMI Manufacturing 09:00 Oct F 51.3
Sentix Investor Confidence 09:30 Nov 6.1 . 6.5
UK Construction PMI 09:30 Oct 58.9 59.5 58.8
Brazil Central Bank Weekly Economists Survey 10:30
Euro area ECB's Asmussen Speaks in Berlin 11:30
Mexico Consumer Confidence Index 14:00 Oct
us ISM New York 14:45 Oct 53.6 --
Aug./Sept. Factory Orders Released Jointly Due to Shutdown 15:00 .
Factory Orders, % change m/m 15:00 Aug -2.4 0.5
Factory Orders, % change m/m 15:00 Sep 0.5 1.5 1.8
Fed's Powell Speaks in San Francisco 16:20
Brazil Trade Balance Weekly 17:00 03 Nov -- --
Euro area EU's Barnier, Monti Speak at Taxpayers Association 17:00
Italy New Car Registrations (% YoY) 17:00 Oct -2.9 ==




= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava
Tuesday 05 Nov 2013
SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
Australia AiG Perf of Services Index 22:30 (-1D) Oct 471 --
Japan Monetary Base (% YoY) 23:50 (-1D) Oct 46.1 --
Monetary Base End of period 23:50 (-1D) Oct
Chile Central Bank Meeting Minutes
Euro area EU Resumes Turkey's Entry Talks at Meeting in Brussels
Mexico Banamex Survey of Economists
UK BRC Sales Like-For-Like (% YoY) 00:01 Oct 0.7 . --
Taiwan CPI (% YoY) 00:30 Oct 0.83 1.1 1.08
WPI (% YoY) 00:30 Oct -2.69 -1.84
China HSBC/Markit PMI Services 01:45 Oct 52.4 . --
Australia RBA Cash Rate Target 03:30 25 2.5 2.5
India HSBC/Markit Services PMI 05:00 Oct 44.6 -
Japan BOJ Governor Kuroda Speaks to Business Leaders in Osaka 05:30
Ireland Ireland Investec Services PMI 06:00
Sweden Services PMI 07:30 Oct 53.3 --
Japan BOJ Governor Kuroda Holds Press Conference in Osaka 07:45 .
Czech Rep Retail Sales (% YoY) 08:00 Sep -0.3 3.5 --
Euro area ECB's Constancio Speaks in Madrid 08:00
Spain Unemployment (% MoM) Net (‘000s) 08:00 Oct .
Switzerland CPI (% MoM) 08:15 Oct 0.3 0.1 0.1
CPI (% YoY) 08:15 Oct -0.1 0 -0.1
CPI EU Harmonized (% MoM) 08:15 Oct 0.5 --
CPI EU Harmonized (% YoY) 08:15 Oct 0.2 --
Taiwan Foreign Reserves 08:20 Oct 412.61 -
Sweden Service Production (% MoM) SA 08:30 Sep 1.5 --
Service Production (% YoY) WDA 08:30 Sep 0.9 . --
UK Services PMI 09:30 Oct 60.3 59.7 60
Official Reserves Changes 09:30 Oct $188) --
Euro area PPI (% MoM) 10:00 Sep 0 0.2
PPI (% YoY) 10:00 Sep -0.8 -0.8
European Commission Releases Economic Growth Forecasts 10:00 .
Chile Economic Activity (% YoY) 11:30 Sep 41 4.5 4.4
Economic Activity (% MoM) 11:30 Sep 0.7 -0.5 --
Brazil Services PMI 12:00 Oct 50.7 -
Euro area Van Rompuy Speaks to Parliament About EU Summit Outcome 13:30
ECB President Draghi Speaks in Frankfurt 13:30
ECB's Asmussen Speaks in Stockholm 14:00
Mexico Leading Indicators (% MoM) 14:00 Sep 0 --
International Reserves Weekly 15:00 01 Nov 174262 . --
us ISM Non-Manf. Composite 15:00 Oct 54.4 56.0 54
IBD/TIPP Economic Optimism 15:00 Nov 38.4 42 --
Fed's Lacker Speaks on Labor Market in North Carolina 18:15
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Wednesday 06 Nov 2013

Tydenni zprava

SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
Japan Bank of Japan October 3-4 meeting minutes 23:50 (-1D)
Mexico Central Bank 3Q Inflation Report .
Poland Poland Base Rate Announcement 2.5 2.5 2.5
UK New Car Registrations (% YoY) Oct 121 --
BRC Shop Price Index (% YoY) 00:01 Oct -0.2 . --
Australia Trade Balance 00:30 Sep -815 -538 -500
Russia Services PMI 05:00 Oct
Czech Rep Construction Output (% YoY) 08:00 Sep -8.1 . --
Industrial Output (% YoY) 08:00 Sep 1.6 6 --
Trade Balance 08:00 Sep 20.6 28.3 -
Euro area ECB Calls for Bids in 7-Day Dollar Tender 08:00
ECB Calls for Bids in 84-Day Dollar Tender 08:00
Hungary Retail Sales (% YoY) 08:00 Sep A 1.4R . --
Spain Services PMI 08:15 Oct 48.5
Sweden Riksbank Minutes from Rate Meeting Released 08:30 .
Italy Services PMI 08:45 Oct 52.7 50.1 51.4
France Services PMI 08:50 Oct F 50.2 50.3 50.2
Germany Services PMI 08:55 Oct F 52.3 52.3 52.3
Euro area Services PMI 09:00 Oct F 50.9 50.9 50.9
PMI Composite 09:00 Oct F 51.5 . 51.5
UK Industrial Production (% MoM) 09:30 Sep -1.1 0.5 0.6
Industrial Production (% YoY) 09:30 Sep -1.5 1.8 1.9
Manufacturing Production (% MoM) 09:30 Sep -1.2 1.2 1.2
Manufacturing Production (% YoY) 09:30 Sep -0.2 0.8 0.8
Brazil FGV Inflation IGP-DI (% MoM) 10:00 Oct 1.36 0.78
Euro area Retail Sales (% MoM) 10:00 Sep 0.7 -0.4
Retail Sales (% YoY) 10:00 Sep -0.3 0.6
ECB Announces Allotment in 7-Day Dollar Tender 10:00
ECB Announces Allotment in 84-Day Dollar Tender 10:00 .
Germany Factory Orders (% MoM) 11:00 Sep -0.3 0.4 0.5
Factory Orders WDA (% YoY) 11:00 Sep 3.1 5.4 5.5
Russia CPI WoW 12:00 04 Nov 0.1 --
CPI Weekly YTD 12:00 04 Nov 5.3 --
us MBA Mortgage Applications 12:00 01 Nov 6.4 -
Challenger Job Cuts (% YoY) 12:30 Oct 191 --
Brazil Central Bank Posts Currency Flows' Data for Prev. Week 14:30
UK NIESR GDP Estimate 15:00 Oct 0.8 . --
Us Leading Index 15:00 Sep 0.7 0.8 0.6
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Thursday 07 Nov 2013

Tydenni zprava

SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
Australia AiG Perf of Construction Index 22:30 (-1D) Oct 47.6 --
Part Time Employment Change 00:30 Oct 41 . --
Employment Change 00:30 Oct 9.1 17 10
Unemployment Rate 00:30 Oct 5.6 5.7 5.7
Full Time Employment Change 00:30 Oct 5 . --
Participation Rate 00:30 Oct 64.9 64.9 64.9
Japan Tokyo Avg Office Vacancies 02:00 Oct 7.9 --
Leading Index CI 05:00 Sep P 106.8 109.4
Coincident Index 05:00 Sep P 107.6 108.3
Australia Foreign Reserves 05:30 Oct 53B -
Switzerland SECO Consumer Confidence 06:45 Oct -9 --
UBS Real Estate Bubble Index 07:00 3Q 1.2 -
Spain Industrial Output WDA (% YoY) 08:00 Sep -2 --
Industrial Output NSA (% YoY) 08:00 Sep -4 --
Switzerland Foreign Currency Reserves 08:00 Oct 433R . --
Taiwan Trade Balance 08:00 Oct 2.35 3.52 2.78
Exports (% YoY) 08:00 Oct -7 1 -1.1
Imports (% YoY) 08:00 Oct -0.7 0 0.2
Sweden Average House Prices 08:30 Oct 2.074 --
Budget Balance 08:30 Oct 28.3 --
Czech Rep International Reserves 09:00 Oct 45.5 --
Norway Industrial Production (% MoM) 09:00 Sep -3.8 --
Industrial Production WDA (% YoY) 09:00 Sep -4.4 --
Manufacturing (% MoM) 09:00 Sep -0.7 0.3
Manufacturing WDA (% YoY) 09:00 Sep 3.1 . --
Brazil IBGE Inflation IPCA (% MoM) 11:00 Oct 0.35 0.5 0.6
IBGE Inflation IPCA (% YoY) 11:00 Oct 5.86 5.76 5.87
Germany Industrial Production SA (% MoM) 11:00 Sep 1.4 0.3 0
Industrial Production WDA (% YoY) 11:00 Sep 0.3 1.4 0.6
Portugal Unemployment Rate 11:00 3Q 16.4 o
Russia Gold and Forex Reserves 11:00 01 Nov 517 515.5
Chile Trade Balance 11:30 Oct - -
Exports Total 11:30 Oct -- --
Imports Total 11:30 Oct -- --
Copper Exports 11:30 Oct -- . --
Czech Rep Repurchase Rate 12:00 0.05 0.05 -
UK Bank of England Bank Rate 12:00 0.5 0.5 0.5
Bank of England Asset Purchase Target 12:00 375 375 375
Euro area ECB Main Refinancing Operations Rate 12:45 0.5 0.5 0.5
ECB Deposit Facility Rate 12:45 0 0 0
Brazil CNI Capacity Utilization (SA) 13:00 Sep 82 --
Poland Official Reserves 13:00 Oct 106863 -
Euro area ECB'S Draghi Holds Press Conference After Rate Decision 13:30 .
us Initial Jobless Claims, thousands 13:30 02 Nov 340 347 333
Continuing Claims, thousands 13:30 26 Oct 2881 2940 --
Real GDP, % change q/q saar 13:30 3QA 2.5 2.3 1.9
Personal Consumption, % change g/q saar 13:30 3QA 1.8 1.5 1.6
GDP Price Index, % change g/q saar 13:30 3QA 0.6 1.2 1.3
Core PCE QoQ, % change g/q saar 13:30 3QA 0.6 1.6 1.6
Mexico CPI (% MoM) 14:00 Oct 0.38 0.35 -
CPI Core (% MoM) 14:00 Oct 0.32 . --
CPI (% YoY) 14:00 Oct 3.39 3.25 --
Bi-Weekly CPI 14:00 31 Oct 0.4 0.35
Bi-Weekly Core CPI 14:00 31 Oct 0.14 0.12
Hungary Budget Balance YTD 15:00 Oct -949 . --
us Consumer Credit, $ billions change m/m 18:00 Sep 13.63 14.4 12.5
Euro area ECB's Draghi speaks at conference in Hamburg 19:00
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Friday 08 Nov 2013
SG
GMT Period Previous Forecasts CNS/Actual
Japan Japan Buying Foreign Bonds 23:50 (-1D) 01 Nov 1036.6 --
Japan Buying Foreign Stocks 23:50 (-1D) 01 Nov -252.3 --
Foreign Buying Japan Bonds 23:50 (-1D) 01 Nov 1271 --
Foreign Buying Japan Stocks 23:50 (-1D) 01 Nov -8 . --
China Trade Balance Oct 15.21 20.2 22.3
Exports (% YoY) Oct -0.3 -1 0.9
Imports (% YoY) Oct 7.4 7 7.2
Greece Industrial Production (% YoY) Sep -7.2 --
CPI (% YoY) Oct -1.1 --
CPI EU Harmonized (% YoY) Oct -1 --
Mexico October Nominal Wages
Russia Money Supply Narrow Def 04 Nov .
Switzerland Unemployment Rate 06:45 Oct 3 3.1 --
Unemployment Rate SA 06:45 Oct 3.2 3.2 3.2
Germany Trade Balance 07:00 Sep 13.1 16.1 15.2
Current Account Balance 07:00 Sep 9.4 . 15
Exports SA (% MoM) 07:00 Sep 1 0.5 0.6
Imports SA (% MoM) 07:00 Sep 0.1R 0.6 0.4
Sweden PES Unemployment Rate 07:00 Oct 4.6 --
France Current Account Balance 07:45 Sep -3.1 . --
Trade Balance 07:45 Sep -4907 -5200 -4800
Budget Balance YTD 07:45 Sep -93.6 --
Survey of Industrial Investments 07:45 Sep .
Industrial Production (% MoM) 07:45 Sep 0.2 0.5 0.2
Industrial Production (% YoY) 07:45 Sep -2.9 -0.6 -1
Manufacturing Production (% MoM) 07:45 Sep 0.3 0.5 0.4
Manufacturing Production (% YoY) 07:45 Sep -3.8 -1.1 -1.3
Czech Rep Share of Unemployed 15-65 08:00 Oct 7.6 7.5 --
Germany ECB's Asmussen, Bafin's Koenig at Bank Union Event in Berlin 08:00
Hungary Industrial Production SA (% MoM) 08:00 Sep P 0.7 --
Industrial Production WDA (% YoY) 08:00 Sep P 0.9 --
Switzerland Retail Sales Real (% YoY) 08:15 Sep 2.4 --
Sweden Industrial Production (% MoM) 08:30 Sep -2.3 1.3
Industrial Production NSA (% YoY) 08:30 Sep -6.9 -0.3
Industrial Orders (% MoM) 08:30 Sep -0.2 --
Industrial Orders NSA (% YoY) 08:30 Sep -1.2 --
Russia One-Week Auction Rate 09:30 5.5 . 5.5
UK Visible Trade Balance GBP/Mn 09:30 Sep -9625 -9000 -9200
Trade Balance Non EU GBP/Mn 09:30 Sep -4351 . -4000
Trade Balance 09:30 Sep -3320 -2200 -2700
Construction Output SA (% MoM) 09:30 Sep -0.1 1.5 --
Construction Output SA (% YoY) 09:30 Sep 4 8.2 --
Brazil IGP-M Inflation 1st Preview 10:00 Nov 0.85 . --
Chile CPI (% YoY) 10:00 Oct 2 1.9 1.9
Italy Bank of Italy Report on Balance-Sheet Aggregates 10:00 .
Chile CPI (% MoM) 11:00 Oct 0.5 0.6 0.1
CPI Core (% MoM) 11:00 Oct 0.6 . --
us Change in Nonfarm Payrolls, thousands 13:30 Oct 148 175 125
Two-Month Payroll Net Revision 13:30 Oct -- . --
Change in Private Payrolls, thousands 13:30 Oct 126 165 130
Change in Manufact. Payrolls, thousands 13:30 Oct 2 . 5
Unemployment Rate, % 13:30 Oct 7.2 7.3 7.3
Underemployment Rate 13:30 Oct 13.6 --
Labor Force Participation Rate 13:30 Oct .
Average Hourly Earnings (% MoM) 13:30 Oct 0.1 0.1 0.2
Average Hourly Earnings (% YoY) 13:30 Oct 21 2.3 2.3
Average Weekly Hours All Employees 13:30 Oct 34.5 34.4 34.5
Index of Aggregate Weekly Hours 03:30 Oct 0.1 -0.1
Change in Household Employment 13:30 Oct 133 . --
Personal Income 13:30 Sep 0.4 0.2 0.3
Personal Spending 13:30 Sep 0.3 0.3 0.2
PCE Deflator (% MoM) 13:30 Sep 0.1 0.2 0.1
PCE Deflator (% YoY) 13:30 Sep 1.2 1.0 0.9
PCE Core (% MoM) 13:30 Sep 0.2 0.1 0.1
PCE Core (% YoY) 13:30 Sep 1.2 1.3 1.3
Mexico Gross Fixed Investment 14:00 Aug -0.4 . --
us Univ. of Michigan Confidence 14:55 Nov P 73.2 75.5 74.2
Mexico Central Bank Monetary Policy Minutes 15:00 .
us JOLTSs Job Openings, thousands 15:00 Sep 3883 3970 --
Bernanke, Fischer, Summers Speak on Financial Crises at IMF 20:30
Fed's Williams Speaks on Monetary Policy in Los Angeles 21:00
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China CPI (% YoY) 1:30 (+1D) Oct 3.1 3.2 3.3
PPI (% YoY) 1:30 (+1D) Oct -1.3 -1.4 -1.4
Industrial Production YTD (% YoY) 5:30 (+1D) Oct 9.6 9.6 9.6
Industrial Production (% YoY) 5:30 (+1D) Oct 10.2 9.9 10.1
Fixed Assets Ex Rural YTD (% YoY) 5:30 (+1D) Oct 20.2 20.2 20.2
Retail Sales YTD (% YoY) 5:30 (+1D) Oct 12.9 12.9 12.9
Retail Sales (% YoY) 5:30 (+1D) Oct 13.3 13.2 13.4
New Yuan Loans 8-15 Nov Oct 787 580
Money Supply M0 (% YoY) 8-15 Nov Oct 5.7
Money Supply M1 (% YoY) 8-15 Nov Oct 8.9 .

Money Supply M2 (% YoY) 8-15 Nov Oct 14.2 13.5
Aggregate Financing CNY bn 8-15 Nov Oct 1404.9R
Third Plenum of the 18th CPC Central Committee (9-12 Nov) (+1D)

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, BST = GMT+1
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i
prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji.
Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich
pfesnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny,
uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvori
jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvarce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodl s investi€nimi nastroji nebo od nich
odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.
Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim
blizké, v¢etné autorl tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni
banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientiim.

Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho
upozornéni. Komeréni banka, a.s. neprebird nad ramec stanoveny pravnimi predpisy
odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném
obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat nezavislého
poradce.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi
papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist, a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni
banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmu pfi
tvorbé& investiénich doporugeni. Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani
Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovéni s emitenty téchto investi¢nich nastroju. Doporu€eni uvedena v tomto dokumentu
jsou urCena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni
doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zverejnénim. Kazdy z autor tohoto dokumentu
prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu prfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



