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Zpravy a udalosti

s Index PMI v priimyslu eurozény v bfeznu klesl na 46,8 bodu ze 47,9 bodu za unor. e Mira
nezaméstnanosti v Unoru stagnovala na 12 %.

= Némecka harmonizovana spotrebitelska inflace v bfeznu dle pfedbé&znych udajl €inila 0,4 %
m/m, respektive 1,8 % y/y (odhad 0,3 % m/m, resp. 1,7 % y/y).

= Index nékupnich manazerd v ¢eském prumyslu v bfeznu klesl na 49,1 bodu z unorovych
49,9 bodu. e Deficit vefejnych financi v lofiském roce dosahnul 4,4 % HDP (vloni -3,3 %).
Verejny dluh se vloni zvysil na 45,8 % HDP z drovné 40,8 % v roce 2011. e Statni rozpocet
skongil ke konci bfezna s pfebytkem 14 mid. CZK (-22,7 mld. CZK pred rokem).

Kalendar pro dnesni den

GMT Period Previous SG Fest Cons
USA Fed's Bullard to Introduce Lecture in St. Louis na na na
0:01 UK BRC Shop Price Index (% YoY) Mar 1.10% na na
0:30 USA Fed's Evans, Lacker Speak on Monetary Policy in Ri
2:00 China PMI Non-manufacturing Mar 54.5 na na
2:45 HSBC Services PMI Mar 52.1 na na
6:00 Russia Services PMI na na na
8:00 Euro area  ECB Calls for Bids in 7-Day Dollar Tender na na na
9:30 UK PMI Construction Mar 46.8 na 48
10:00 Euroarea CPI Estimate (% YoY) Mar 1.80% 1.8 1.60%
12:00 USA MBA Mortgage Applications 29.Mar 7.70% na na
13:15 ADP Employment Change, k Mar 198K 215 198K
15:00 ISM Non-Manf. Composite Mar 56 53.7 56
20:30 Fed's Williams Speaks on Monetary Policy in Los An

Zdroj: SG Economic Research, KB Ekonomicky a strategicky vyzkum, Bloomberg, CSU, Reuters

Az zavér tydne bude pro trhy zajimavéjsi

s Zacatek zkraceného pracovniho tydne USD/EUR

byl relativné poklidny. Zverejnéné 1205
ekonomické indikatory meély na vyvoj kurzu

USD/EUR minimalni dopad, presto v$ak

predstihové indikatory v Evropé nenaznaduiji 1285
pro nejbliz8i obdobi nic optimistického. Index 1280
PMI byl sice revidovdn o dvé desetiny
nahoru, nicméné bfeznovy udaj je oproti tomu
unorovému nizsi. Cislo je tak konsistentni
s dalsi kontrakci v primyslovém sektoru a
zfejmé& se mirného poklesu dockame
v pribéhu Q1 a Q2 i u hrubého domaciho produktu. O nepfiznivé situaci svédgi také vyvoj na
evropském trhu prace, kde mira nezaméstnanosti doséhla 12 %. Udaje tak pfinejmensim dale
oteviraji dvefe pro mozné snizeni Urokovych sazeb ze strany ECB. Ta bude k ménové politice
zasedat zitra. PrestoZe se snizeni sazeb obecné neocekava a pravdépodobné dosavadni
vyvoj neni pro ECB jesté natolik nepfiznivy, aby si vyZzadal dal&i uvolnéni ménovych podminek,
je zapotrebi si uvédomit, Ze od posledniho zasedani pfinesla evropska data spiSe zklamani.
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= Kurz USD/EUR se béhem dnesniho asijského obchodovani vratil k hranici 1,28, kdyz euro
ztraci pod vlivem ¢&tvrte€niho zasedani Evropské centralni banky.

Ctéte, prosim, dulezité upozornéni na posledni strang!
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= Dnes se zasadnich informaci nedo¢kame. Zajimavéjsi bude az zavér tohoto tydne, kdy
kromé zasedani ECB bude o ménové politice rozhodovat japonska centralni banka. Ta se
predstavi v novém slozeni a ofekdva se od ni, ze pfijde s agresivngjSim kvantitativnim
uvolnovanim. Ve Spojenych statech se bude pozornost soustfedit jednoznaéné na pate¢ni
report z amerického trhu prace, kde ocekavani jsou pomérné optimistickd. Dnes bude
zvefejnén jeho prfedskokan, ADP report, ktery ndm prozradi, kolik novych pracovnich mist bylo
v bfenu vytvoreno v soukromém sektoru. Kromé toho se do¢kame i ISM indexu ze sektoru
sluzeb, ktery by pfes oCekavany pokles mél setrvat bezpecné nad hranici 50 bodu.

Koruna spadla viéi euru na 9meésicéni dno
= Koruna vstoupila do druhého kvartalu
s pomérné hlubokymi ztratami, kdyz proti
euru v jeden okamzik ztracela témér dvacet

CZK/EUR

25.90

haléfi. Nejdraze se vCera jedno euro na 25.85
mezibankovnim trhu prodavalo za 25,95
korun. Za oslabenim nestala zadna konkrétni

25.80

- " . . . 25.75
zprava, spiSe se jednalo o kombinaci

nékolika faktort. (1) Predstihovy indikator 2570

PMI klesl hloubéji, nez ukazoval konsensus, ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2565
26.03 27.03 28.03 31.03 02.04 03.04

a ukazuje na to, Ze zotaveni Ceské

ekonomiky bude velmi vrtkavé. (2) Ze  Zdroi:Bloomberg

v&erejSiho vyvoje ostatnich regionalnich mén

je patrné, ze obchodnici méli zajem predevsSim o madarsky forint, ktery se se svymi zisky okolo
pul procenta stal nejuspésnéjsi meénou. Dlouhé pozice ve forintu byly z¢asti financovany
¢eskou ménou, coz prispélo k oslabeni koruny. (3) Blizici se dividendova sezéna mohla do jisté
miry rovnéz sehrat svoji roli. (4) Kurz CZK/EUR nékolikrat atakoval oblast rezistence pod
hranici 25,90. Jeho v€erejSi pohyb nahoru ovlivnily i nastavené stop-loss prikazy, jejichz
realizovani ztraty tuzemské mény umocnily. Koruna tak v kone¢ném dusledku ztratila pres pul
procenta. V zavéru obchodniho dne se pohybovala na hranici 25,90 CZK/EUR.

s Z pohledu technické analyzy bude zajimavé, zda kurz uzavie nad touto hranici i na konci
tydne. Pokud ano, jednalo by se o impuls pro dalSi vzestup kurzu. DalSi silnou rezistenci je
oblast okolo maxima z fijna 2009, tj. pasmo 26,50/63.

= Na swapovém i dluhopisovém trhu v€era panovala jesté svate¢ni nadlada. Vynosové kfivky
zlstaly beze zmény. Vyvoj neovlivnily ani Udaje o statnim rozpoctu ke konci brezna, ktery
skongéil v prekvapivé vysokém prebytku 14 mid. CZK. Divodem bylo dle ministerstva financi
vys$Si inkaso DPH, které meziro¢né vzrostlo o Ctvrtinu, a efektivnéj$i danova sprava. Celkové
pfijmy byly v meziro€nim srovnani vys$si o 13,3 %, vydaje naopak mirné klesly o 0,8 %. Za
prvni tfi mésice loriského roku hospodaril stat se schodkem 22,7 mid. CZK.

= Statisticky urfad zverejnil i hospodareni celého vefejného sektoru za lorfisky rok. Deficit
verejnych financi vioni ¢inil 4,4 % HDP, celkovy dluh vefejné spravy pak vysplhal na
45,8 % HDP ze 40,8 % v roce 2011. Pro leto$ni rok ocekavame schodek 3,0 % a rlst dluhu
k 48,5 %.
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Svétové trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 02.04.13 denni mésiéni zména vynos od 31.03.13 vynos od 31.12.12
EURMUSD 1.283 -0.2% 1.7% 0.1% -2.8%
GBP/USD 1.512 -0.8% 0.5% -0.5% -6.9%
GBP/EUR 0.848 0.6% 2.1% 0.6% 4.4%
JPYUSD 93.500 0.2% -0.2% -0.8% 7.9%
JPY/EUR 119.920 0.0% -1.8% -0.7% 4.9%
CHFMUSD 0.949 0.2% 0.7% 0.0% 3.7%
CHF/EUR 1.217 0.0% -1.0% 0.0% 0.8%
CZKMSD 20.181 0.6% 2.5% 0.5% 6.2%
CZK/EUR 25.883 0.4% 0.9% 0.6% 3.2%
PLN/USD 3.265 0.4% 3.1% 0.1% 5.5%
PLN/EUR 4.188 0.2% 1.4% 0.2% 2.5%
HUF/MUSD 235.590 -0.3% 4.3% -0.7% 6.7%
HUF/EUR 302.140 -0.5% 2.6% -0.7% 3.7%

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 02.04.13

denni zména (bb)

spread vuéi EUR

denni zména spreadu

us 2y 0.24 0.0 0.4 24 1.7
uUs 5Y 0.77 0.0 2.9 44 2.1
us 1oy 1.86 0.0 1.8 55 -1.8
EU 2Y -0.01 1.7 -3.6
EU 5Y 0.33 21 7.1
EU 10Y 1.31 1.8 -10.3
czay -0.05 -0.9 -13.6 -4 2.6
CzZ5Y 0.75 -7.9 -19.0 4 -10.0
cz10Y 1.78 0.6 -14.3 47 -1.2
HU 3Y 4.91 -8.5 -20.1 492 -10.2
HU 5Y 5.44 -8.0 -4.8 511 -10.1
HU 10Y 6.08 9.8 -3.5 477 -11.6
PL2Y 3.15 -4.0 -40.6 315 5.7
PL 5Y 3.38 -3.9 -28.3 305 -6.0
PL 10Y 3.87 -7.0 -11.7 256 -8.8
Svétové trhy IRS
ledni zavér 02.04.13 denni zména (bb) ésiéni zména spread viéi EUR denni zména spreadu
usD 2Y 0.41 -0.5 3.1 -6 3
UsD 5Y 0.96 1.9 4.6 7 4
uUsD 10Y 2.02 2.7 7.4 36 4
EUR 2Y 0.47 -3.1 35
EUR 5Y 0.89 -2.1 0.1
EUR 10Y 1.66 -0.9 -4.7
CzZK 2y 0.58 -1.0 -2.0 11 2
CZK 5Y 0.84 0.0 -10.0 -5 2
CZK 10Y 1.31 0.0 -13.0 -35 1
HUF 2y 4.45 2.0 -15.5 398 1
HUF 5Y 4.65 -5.0 -3.7 376 -3
HUF 10Y 5.37 2.5 143 370 -2
PLN 2Y 3.15 1.5 -41.0 268 2
PLN 5Y 3.28 2.5 -36.5 238 0
PLN 10Y 3.57 -1.0 -28.0 191 0
Piehled sazeb
tHimésicni sazba na
hlavni sazba centralni mezibankovnim trhu
banky jednodenni sazba (offer) 2Y Swap 10Y Swap
usD 0.25 0.21 0.28 0.41 2.01
EUR 0.75 0.03 0.13 0.38 1.66
GBP 0.50 0.45 0.51 0.59 1.91
JPY 0.10 0.00 0.25 0.22 0.66
CAD 1.02 0.95 1.18 1.32 2.31
AUD 3.00 2.75 3.18 3.04 4.10
CHF 0.00 -0.08 0.02 0.09 1.10
NOK 1.50 1.72 1.87 2.00 3.17
SEK 1.00 0.97 1.24 1.43 2.34
DKK 0.30 -0.15 0.26 0.62 1.80
CzZK 0.05 0.11 0.47 0.59 1.31
HUF 5.00 4.85 4.90 4.47 5.37
PLN 3.75 3.04 3.28 3.16 3.58
BGN 0.01 0.08 1.23
RON 5.25 4.76 4.92 5.55 5.53
RUB 8.25 5.75 7.26 6.05 6.22
TRY 6.50 6.25 6.30 7.00 7.98
5Y CDS spready
posledni zavér 02.04.13 denni mésiéni zména vynos od 31.03.13 vynos od 31.12.12
USA 37.2 -0.1 -5.3 -0.5 -0.6
UK 45.0 0.7 -2.1 0.7 5.9
Germany 36.1 0.1 -3.6 -0.9 3.5
Slovak Republic 94.2 2.3 4.7 2.3 2.9
Czech Republic 63.0 -0.5 5.6 -0.4 -4.3
Hungary 382.8 0.4 67.1 -0.5 103.3
Poland 94.3 -0.3 0.1 -0.3 13.7

Zdroj: Bloomberg
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy
posledni zavér 02.04.13 denni zména mésiéni zmé vynos od 31.03.13 vynos od 31.12.12
US Dow Jones 14 662 0.6% 4.1% 0.6% 11.9%
US S&P 500 1570 0.5% 3.4% 0.1% 10.1%
US Nasdaq 3255 0.5% 2.7% -0.4% 7.8%
Euro STOXX 50 2680 21% 2.4% 21% 1.7%
French CAC 40 3805 2.0% 2.9% 2.0% 4.5%
German DAX 7 944 1.9% 3.1% 1.9% 4.4%
UK FTSE 100 6 491 1.2% 1.8% 1.2% 10.1%
Czech PX 978 1.6% -3.5% 1.6% -5.8%
Polish WIG20 2376 0.2% -3.1% 0.2% -8.0%
Hungarian BUX 18 098 1.3% -4.0% 1.3% -0.4%
Rumanian BET 5680 0.8% 1.0% 0.8% 10.3%
Russian RTS 1440 0.0% -4.6% -1.4% 5.7%
Turkish ISE 100 86 027 -0.1% 7.7% 0.1% 10.0%
Japanese Nikkei 225 12 003 -1.1% 3.4% -3.2% 15.5%
Hong Kong Hang Seng 22 368 0.3% -2.2% 0.3% -1.3%
Chinese Shanghai 2228 -0.3% -5.6% -0.4% -1.8%
PX
posledni zavér 02.04.13 denni zména tydenni zmé mésiéni zmé roéni zména
AAA AUTO GROUP NV 24 -1.0% 1.7% 3.5% 24.6%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 83 0.5% -7.4% -18.2% -43.1%
CEZAS 598 1.5% 4.9% 0.2% -25.3%
ERSTE GROUP BANK AG 574 1.6% 0.9% -9.6% 35.7%
KOMERCNI BANKA AS 3930 2.4% 3.4% -1.0% 8.3%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 71 1.9% -5.2% -7.2% -46.6%
ORCO PROPERTY GROUP 53 -4.8% -9.4% -13.9% -43.2%
PEGAS NONWOVENS SA 502 -1.2% -2.5% -5.3% 15.6%
PHILIP MORRIS CR AS 11 519 1.9% 2.6% -0.7% -1.5%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 307 1.4% 0.5% -5.3% -17.9%
UNIPETROL AS 169 1.1% -2.3% -0.6% -3.2%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 983 21% -1.6% -0.6% 23.6%
PX
maximum za minimum za objem obchodii pomér objemu obchodu
posledni zavér 02.04.13 p inich poslednich (v ks) vzhledem k
52 tydna 52 tydnu Sestimésiénimu priméru
AAA AUTO GROUP NV 24 27 17 63 439 123%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 83 168 83 26 656 37%
CEZ AS 598 821 545 454 165 82%
ERSTE GROUP BANK AG 574 688 347 128 776 58%
KOMERCNI BANKA AS 3930 4235 3050 42178 75%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 7 135 69 473 675 214%
ORCO PROPERTY GROUP 53 96 33 49 534 104%
PEGAS NONWOVENS SA 502 533 415 14 591 130%
PHILIP MORRIS CR AS 11 519 11928 10 287 3821 236%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 307 428 297 301 036 95%
UNIPETROL AS 169 178 158 93 626 256%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 983 1043 685 625 11%
Komodity
posledni zavér 02.04.13 denni zména ésicni zmé vynos od 31.03.13 vynos od 31.12.12
Oil Brent 110.0 0.0% -0.2% 0.7% 1.7%
Oil WTI 97.2 0.1% 7.2% 0.0% 5.8%
Gold 1575.9 0.0% 0.0% -1.4% -5.9%
Silver 27.3 0.0% -4.6% -4.2% -10.1%
Copper 7435.5 -1.0% -3.1% -1.0% -6.0%
Aluminium 1884.0 1.1% -4.6% 1.1% 9.1%
Lead 2050.0 -2.9% -8.6% -2.9% -12.0%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity Index 293.5 -0.4% 1.1% -1.0% -0.5%
Carbon Emission Future $/0Z 5.0 0.0% 7.3% 2.0% -25.6%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 41.3 -0.8% -1.8% -0.8% -6.9%

Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych a regionalnich makroekonomickych dat

During the week Period Previous SG Forecast Consensus
Hungary Budget Balance y.t.d., HUF bn Mar -339.5B na na
China Leading Index Feb 100.5 na na
Japan Official Reserve Assets, USD bn Mar $1258.8B na na
Poland Car Production for March na na na
Russia Russia Annual GDP Real YoY 2012 3.40% na na
GDP (% YoY) 4QA 2.90% na 2.00%
Refinancing Rate (%) 01.Apr 8.25% 8.25 8.25%
Overnight Deposit Rate (%) 01.Apr 4.50% 4.5 4.50%
Consumer Prices (% MoM) Mar 0.60% 0.4 0.50%
Consumer Prices (% YoY) Mar 7.30% 7.2 7.20%
Consumer Price Index Core (% MoM) Mar 0.40% 0.4 0.40%
Consumer Confidence 1Q -8 na na
South Korea FDI (% YoY) 1Q -16.90% na na
Foreign Exchange Reserve, USD bn Mar $327.40B na na
UK Halifax House Prices s.a. (% MoM) Mar 0.50% na 0.20%
Halifax House Price 3Mths/Year Mar 1.90% na 1.10%
World Clocks go forward 1 hour in most of Europe na na na
Monday 01-Apr-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Czech Republic Budget Balance, CZK bn Mar 5.6B na na
0:00 South Korea Consumer Price Index (% MoM) Mar 0.30% 0.3 0.40%
0:00 Consumer Price Index (% YoY) Mar 1.40% 1.8 1.80%
0:00 Core Consumer Price Index (% YoY) Mar 1.30% 2 na
0:50 Japan Tankan Lge Manufacturers Index 1Q -12 -5 -7
0:50 Tankan Large All Indust Capex 1Q 6.80% na 4.90%
0:50 Tankan Non-Mfg Outlook 1Q 3 10 1
0:50 Tankan Non-Manufacturing 1Q 4 9 8
0:50 Loans & Discounts Corp (% YoY) Feb 1.34% na na
0:50 Tankan Lge Mfg Outlook 1Q -10 3 1
1:00 South Korea Exports (% YoY) Mar -8.6 5 1.7
1:00 Imports (% YoY) Mar -10.7 3.5 0.3
1:00 Trade balance, USD mn Mar 2061 2390 2969
1:01 HSBC PMI Manufacturing Mar 50.9 na na
2:00 China PMI Manufacturing Mar 50.1 51 51.2
2:45 HSBC PMI Manufacturing Mar 50.4 na 51.5
6:00 Japan Vehicle Sales (% YoY) Mar -12.20% na na
6:00 Russia Manufacturing PMI na na na
8:00 Hungary PMI Manufacturing s.a. Mar 54 na na
9:00 Greece PMI Manufacturing na na na
13:58 USA Markit US PMI Final Mar 54.3 56.5 55.2
15:00 Construction Spending (% MoM) Feb -2.10% 0.8 0.80%
15:00 ISM Manufacturing Mar 54.2 55 54.2
15:00 ISM Prices Paid Mar 61.5 62.8 59.5
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Tuesday 02-Apr-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Italy Budget Balance, EUR bn Mar -12.5B na na
0:50 Japan Monetary Base (% YoY) Mar - na na
2:30 Japan Labor Cash Earings (% YoY) Feb 0.10%R na na
7:30 Sweden Swedbank PMI Survey Mar 50.9 50.6 50.6
8:00 Poland Manufacturing PMI Mar na na na
8:00 Spain Unemployment (% MoM) Net (‘000s) Mar 59.4 na 22
8:15 Manufacturing PMI Mar 46.8 45.8 na
8:30 Czech Republic PMI Manufacturing Mar na 50.1 na
8:30 Switzerland PMI Manufacturing Mar 50.8 50.5 50.5
8:45 Italy PMI Manufacturing Mar 45.8 43.5 na
8:50 France PMI Manufacturing Mar F 43.9 43.9 43.9
8:55 Germany PMI Manufacturing Mar F 48.9 48.9 48.9
9:00 Euro area PMI Manufacturing Mar F 46.6 46.6 46.6
9:00 Italy Unemployment Rate (%), s.a. Feb P 11.70% na na
9:30 UK PMI Manufacturing Mar 47.9 49 48.9
9:30 Net Lending Sec. on Dwellings, GBP bn Feb 0.1B na 0.4B
9:30 Mortgage Approvals, k Feb 54.7K 51 53.7K
9:30 M4 Money Supply (% MoM) Feb 0.90% na na
9:30 M4 Money Supply (% YoY) Feb -0.80% na na
9:30 M4 Ex IOFCs (% 3M Annualised) Feb 5.60% na 5.00%
9:30 Net Consumer Credit, GBP bn Feb 0.4B 0.5 0.4B
10:00 Euro area Unemployment Rate (%) Feb 11.90% 12 12.00%
13:00 Germany CPI - EU Harmonised (% MoM) Mar P 0.80% 0.3 0.30%
13:00 Consumer Price Index (% YoY) Mar P 1.50% 1.4 1.30%
13:00 CPI - EU Harmonised (% YoY) Mar P 1.80% 1.6 1.70%
13:00 Consumer Price Index (% MoM) Mar P 0.60% 0.4 0.40%
14:45 USA ISM New York Mar 58.8 na na
15:00 Factory Orders s.a. (% MoM) Feb -2.00% 4.2 2.50%
15:00 IBD/TIPP Economic Optimism Apr 42.2 45.5 na
17:00 Euro area ECB's Coeure Speaks in Washington na na na
17:00 Italy New Car Registrations (% YoY) Mar -17.41% na na
17:20 Canada Bank of Canada's Murray Speaks at PIIE na na na
18:00 USA Fed's Kocherlakota Speaks on Monetary Policy in No na na na
18:30 Fed's Lockhart Speaks in Birmingham, AL na na na
Wednesday 03-Apr-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
USA Fed's Bullard to Introduce Lecture in St. Louis na na na
0:01 UK BRC Shop Price Index (% YoY) Mar 1.10% na na
0:30 USA Fed's Evans, Lacker Speak on Monetary Policy in Ri na na na
2:00 China PMI Non-manufacturing Mar 54.5 na na
2:45 HSBC Services PMI Mar 52.1 na na
6:00 Russia Services PMI na na na
8:00 Euro area ECB Calls for Bids in 7-Day Dollar Tender na na na
9:30 UK PMI Construction Mar 46.8 na 48
10:00 Euro area CPI Estimate (% YoY) Mar 1.80% 1.8 1.60%
12:00 USA MBA Mortgage Applications 29.Mar 7.70% na na
13:15 ADP Employment Change, k Mar 198K 215 198K
15:00 ISM Non-Manf. Composite Mar 56 53.7 56
20:30 Fed's Williams Speaks on Monetary Policy in Los An na na na
22:00 (-1D) Domestic Vehicle Sales, min Mar 11.99M na 12.04M
22:00 (-1D) Total Vehicle Sales, min Mar 15.33M na 15.30M
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Thursday 04-Apr-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Japan BOJ Target Rate, (%) 04.Apr 0.10% 0.1 na
7:30 Sweden PMI Services Mar 54.6 54.2 54.2
8:00 Czech Republic Retail Sales (% YoY) Feb -0.50% -3.1 -1.90%
8:00 Hungary Retail Trade (IA) (% YoY) Feb -4.10% na na
8:15 Spain PMI Services Mar 44.7 46 na
8:45 Italy PMI Services Mar 43.6 43.8 na
8:50 France PMI Services Mar F 41.9 41.9 41.9
8:55 Germany PMI Services Mar F 51.6 51.7 51.6
9:00 Euro area PMI Services Mar F 46.5 46.5 46.5
9:00 PMI Composite Mar F 46.5 46.5 46.5
9:30 UK Official Reserves (Changes), USD min Mar -$1333M na na
9:30 PMI Services Mar 51.8 52.5 51.5
10:00 Euro area PPI (% YoY) Feb 1.90% na 1.40%
10:00 PPI (% MoM) Feb 0.60% na 0.20%
12:00 UK BoE Asset Purchase Target, GBP bn Apr 375B 375 375B
12:00 BoE Bank Rate, % 04.Apr 0.50% 0.5 0.50%
12:30 USA RBC Consumer Outlook Index Apr 471 na na
12:30 Challenger Job Cuts (% YoY) Mar 7.00% na na
12:45 Euro area ECB Deposit Facility Rate 04.Apr 0.00% 0 0.00%
12:45 ECB Refinancing Rate, % 04.Apr 0.75% 0.75 0.75%
13:30 ECB'S Draghi Holds Press Conference After Rate Dec na na na
13:30 USA Continuing Claims, k 23.Mar 3050K 3090 na
13:30 Initial Jobless Claims, k 30.Mar 357K 385 na
13:45 Fed's Evans, Lockhart Speak on Monetary Policy in na na na
17:30 Fed's George Speaks on Economy in El Reno, Oklahom na na na
Friday 05-Apr-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
UK New Car Registrations (% YoY) Mar 7.90% na na
6:00 Japan Bank of Japan's Monthly Economic Report for April na na na
6:00 Leading Index Cl Feb P 95 na na
6:00 Coincident Index ClI Feb P 91.6 na na
8:00 Hungary Industrial Production w.d.a. (% YoY) Feb P -1.40% na na
8:00 Industrial Production s.a. (% MoM) Feb P 2.90% na na
8:00 Switzerland Foreign Currency Reserves, CHF bn Mar 427.7B na 427.0B
8:30 Sweden Service Production w.d.a. (% YoY) Feb 0.80% na 1.40%
8:30 Service Production s.a. (% MoM) Feb 0.50% na 0.50%
9:00 Czech Republic International Reserves, USD bn Mar 45.4B na na
9:00 Italy Deficit to GDP (year to date) 4Q 3.70% na na
10:00 Euro area Retail Sales (% MoM) Feb 1.20% na -0.50%
10:00 Retail Sales (% YoY) Feb -1.30% na -1.30%
11:00 ECB Announces 3-Year LTRO Repayment na na na
11:00 Germany Factory Orders s.a. (% MoM) Feb -1.90% 0.9 1.10%
11:00 Factory Orders n.s.a. (% YoY) Feb -2.50% -1.5 -1.50%
13:00 Poland Official Reserves Total, USD min Mar 107091 na na
13:30 Canada Unemployment Rate (%) Mar 7.00% na 7.00%
13:30 Net Change in Employment, k Mar 50.7K na 8.0K
13:30 Full Time Employment Change Mar 33.6 na na
13:30 Part Time Employment Change Mar 17.2 na na
13:30 Participation Rate (%) Mar 66.7 na na
13:30 Int'l Merchandise Trade, CAD bn Feb -0.24B na 0.15B
13:30 USA Underemployment Rate (%) (U6) Mar 14.30% na na
13:30 Two-Month Payroll Net Revision Mar -15K na na
13:30 Change in Nonfarm Payrolls, k Mar 236K 225 190K
13:30 Change in Manufact. Payrolls, k Mar 14K na 10K
13:30 Trade Balance, USD bn Feb -$44.4B -46.4 -$44.6B
13:30 Unemployment Rate (%) Mar 7.70% 7.7 7.70%
13:30 Avg Hourly Earning (% MoM) All Emp Mar 0.20% 0.2 0.20%
13:30 Avg Hourly Earning (% MoM) All Emp Mar 2.10% 2 na
13:30 Avg Weekly Hours All Employees Mar 34.5 34.4 34.5
13:30 Change in Household Employment Mar 170 na na
13:30 Change in Private Payrolls, k Mar 246K 235 203K
15:00 Canada Ivey Purchasing Managers Index s.a. Mar 51.1 na 52.2
20:00 USA Consumer Credit, USD bn Feb $16.151B 17.6 $16.000B
22:00 (-1D) Fed's Yellen Speaks in Washington na na na

Zdroj: SG Economic Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banka, Bloomberg, Reuters
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i
prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji.
VesSkeré zde obsaZené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za davéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich
presnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny,
Uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Komer¢ni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden
koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi
nebo vykondvat ¢innost tvlrce trhu pro investi€éni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi
¢i jinak profitovat z obchod s investi€nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly
emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s. a dalSich
spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, v&etné autorll tohoto dokumentu,
mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu
nebo od nich odvozené derivaty. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou
timto dokumentem vazani pri poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Nézory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho
upozornéni. Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi predpisy
odpovédnost za Skodu zpusobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném
obsazenych. Tento dokument je urCen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind, nez je vySe uvedena osoba, neméla by své investicni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezavislého
poradce.

Tento dokument je vydan Komer&ni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi
papiry ve smyslu pfislusnych pravnich ptedpist, a jako takovéa podléha dozoru Ceské narodni
banky. Komer¢ni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmu pfi
tvorb& investiénich doporugeni. Zadné hodnoceni zaméstnancu, ktefi se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani
Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovéni s emitenty téchto investi¢nich nastrojl. Doporuceni uvedena v tomto dokumentu
jsou urcena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komer¢ni banka, a.s. obvykle nezasild investi¢ni
doporuceni jednotlivym emitentdm pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu
prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



