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Zpravy a udalosti

= Americka obchodni bilance skongila v prosinci v deficitu 38,5 mid. USD, tedy vyrazné Iépe
nez ocekaval trh (deficit 46 mid. USD).

= Italskd prdmyslova produkce v prosinci vzrostla o 0,4 % m/m (trh ++0,3 %). Meziro¢né je
v8ak 0 6,6 % nize (WDA).

= Podil nezaméstnanych v Ceské republice vzrostl v lednu na 8,0 % z prosincovych 7,4 % (trh
ocCekaval 7,9 %). Absolutni po¢et nezaméstnanych dosahl rekordni vySe témér 586 tis.

= Madarska obchodni bilance uzavrela v prosinci v prfebytku 192,3 mil. EUR (trh 350 mil.
EUR).

Kalendar pro dnesni den

GMT Period Previous SG Fest Cons
7:45 France Industrial Production (% YoY) Dec -3.60% -3.3 -2.10%
7:45 Manufacturing Production (% YoY) Dec -4.60% -4.1 -1.40%
7:45 Manufacturing Production (% MoM) Dec 0.20% -1.4 -0.30%
7:45 Industrial Production (% MoM) Dec 0.50% -1.5 -0.30%
8:00 Czech Republic CPI (% YoY) Jan 2.40% 2.2 2.10%
8:00 CPI (% MoM) Jan 0.10% 1.6 1.50%
13:30  Euro area Euro-Area Finance Ministers Meet in Brussels

Zdroj: SG Economic Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, KB, Bloomberg, CSU, Reuters

Euro by mélo zustat pod tlakem

s Euro minuly tyden korigovalo své USD/EUR

posileni ze za¢atku tohoto roku. Didvodem 1380
byla predevsim tiskova konference ECB, kde
Mario Draghi oznamil, Zze by silné euro mohlo
ohrozit pInéni inflacniho cile ECB. Trhy toto
vystoupeni interpretovaly jako urcitou 1.350
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verbalni intervenci proti spole¢né evropské
méné. Ta si tak béhem tydne odepsala
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mezibankovnim trhu uzaviela na uGrovni
1,336 USD/EUR.

= Euro by mélo zistat pod tlakem i tento tyden. V Evropé totiz budou ve &tvrtek zverejnény
udaje pro HDP za posledni &tvrtleti lorfiského roku. Ty by mély ukazat na vyrazny pokles
ekonomické aktivity v Q4 12. Nasi kolegové z SG ocekavaji, Ze eurozéna poklesla oproti
predchozimu é&tvrtleti o 0,4 % (nejvyraznéjsi propad za posledni Etyfi roky), pro Némecko
predpovidaji pokles dokonce o 0,6 % q/q. V trznich cenach by uz mélo byt ocekavani
téchto horsich indikatort do velké miry zahrnuto, ale jejich zverejnéni (a pfipadné zklamani)
budou mit pravdépodobné dopad na trzni sentiment a v dUsledku mUzeme byt svédky
vyprodeje rizikovych aktiv. Krize v EMU totiz stale neni u konce a kromé $patnych udaji pro
HDP to investorim budou pfipominat jesté italské volby. Ty se konaji za dva tydny a nejvétsi
Sanci zvitézit ma zfejmé Silvio Berlusconi, ktery se vyjadfuje proti Uspornym opatfenim
vyzadovanymi Evropskou unii a investory. Blizici se volby a pravdépodobné vitézstvi
Berlusconiho je dals$im moznym diavodem pro slabsi euro.

Zdroj: Bloomberg

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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= V USA se tento tyden do¢kame lednovych udajl pro maloobchod a priimyslovou produkci.
Trh ¢&ekd jen mirny mezimési¢ni rdst maloobchodnich trzeb, pro prdmyslovou produkci
ukazuje konsenzus na mirny pokles. V Asii bude tento tyden klidné&jsi kvili oslavam ¢&inského
nového roku. Hledagek investord tak bude zaméren na Evropu.

”

Data pro HDP za Q4 12 by méla ukazat na pokracujici
recesi v ceské ekonomice

= Uplynuly tyden pfinesl pro korunu ¢czkK/EUR
vyrazné zisky. Ceska ména tak reagovala
na tiskovou konferenci CNB, kde guvernér
Miroslav Singer predstavil novou prognézu a
fekl, ze potfeba dalSiho uvolfiovani ménové 25.55
politiky (prostfednictvim kurzu) je méné
urgentni. Na zakladé série Spatnych
domacich ekonomickych uUdaja z posledni
doby, které ukazovaly na protiinflaéni
tendence v hospodarstvi, trhy ocekavaly
spiSe komentéare sméfujici k udrzeni slabsiho
kurzu koruny. Slova guvernéra tak odstartovala posileni ¢eské mény, ktera si béhem
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Zdroj: Bloomberg

stfedy a étvrtku pfipsala pies jedno a pll procenta. Zatimco pred stfede¢nim zasedanim
CNB koruna zaznamenala nejslab$i Uroveri za poslednich sedm mésict — 25,75 CZK/EUR, ve
Ctvrtek a v patek dokonce kratce atakovala uroven 25,20.

= Je otazkou, jestli budou centralni bankéfi toto posileni tolerovat. Kurz kolem 25,50
CZK/EUR by jim zfejmé vyhovoval vice, kdyz na néj ukazuje pro Q1 13 i nova prognéza
centralni banky. Zajimavy bude urcité pateéni zapis ze zasedani bankovni rady, ktery by
mohl poodhalit nazory dalSich centralnich bankérd na ménovou politiku. Do¢kame se
také aktualni Zpravy o inflaci, ktera detailné objasni novou prognézu.

= Tento tyden budou dale zverejnéna zajimava data z ekonomiky, predevsim C&tvrteCni
pfedbézny odhad HDP za Q4 12 a pondélni lednova inflace. Jako kazdy rok je leden spojen
s rastem cenové hladiny kviali zméné regulovanych cen (ndjemné, elektfina, vodné a
sto¢né, plyn, teplo atd. s dopadem do lednového mezimési¢niho rdstu CPI ve vysi 0,47 pb).
Letos pak cenovy vyvoj ovliviiuji i zmény nepfimych dani, jejichz ucetni dopad do inflace
odhadujeme ve vysi 0,95 pb (zvySeni sazeb DPH o 1 pb s dopadem 0,87 pb a zvyseni
spotfebni dané na cigarety). Vyraznou nejistotou je prozatim to, do jaké miry si prodejci v
lednu snizili marze. Po oc¢isténi o dariové zmény by v lednu kromé regulovanych cen mély rist
ceny potravin o 1,2 % m/m (+0,6 % SA), ceny pohonnych hmot o 0,1 % a korigované ceny o
0,1 % (-0,1 % SA). Celkové by se ceny mély zvysit o 1,6 % mezimésiéné, meziro¢ni
dynamika by se pak méla snizit z prosincovych 2,4 % na 2,2 %.

Inflaéni vyhled Mezikvartalni dynamika HDP
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU
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= HDP by mél v poslednim ¢tvrtleti loriského roku poklesnout o 0,1 % mezikvartalné
(-1,4 % meziro¢né). Mirny pozitivni pfispévek do mezi¢tvriletni dynamiky o¢ekavame od
spotfeby domacnosti. Vyraznéjsi propad naopak vidime u fixnich investic. Dal$i pozitivni
prispévek by mél nastat u c&istych exportli, coz ovéem bude kompenzovano negativnim
vyvojem u zasob. Z pohledu nabidky klesla pfidana hodnota patrné v primyslu a zemeédélstvi,
sluzby a stavebnictvi naopak pfispivaly dle nasich odhadl kladné. PFisti tyden se vSak
doékame jen predbézného odhadu bez struktury. CNB o&ekava stejny pokles HDP jako my

— pripadné zklamani by mohlo opét centralni bankéfe donutit ke komentafiim proti
koruné.

11. 4nora 2013 3
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Svétové trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 08.02.13

denni

=

mésiéni zména

vynos od 31.01.13

vynos od 31.12.12

EUR/USD
GBP/USD
GBP/EUR
JPY/USD
JPY/EUR
CHF/USD
CHF/EUR
CZK/USD
CZK/EUR
PLN/USD
PLN/EUR
HUF/USD
HUF/EUR

1.336
1.579
0.846
92.750
123.870
0.919
1.227
18.894
25.232
3.108
4.150
217.790
290.870

-0.3%

0.6%
-1.0%
-0.8%
-1.1%

0.2%
-0.2%

0.2%
-0.1%
-0.2%
-0.6%
-0.3%
-0.7%

2.2%
-1.6%
3.8%
6.3%
8.6%
-0.7%
1.5%
-3.5%
-1.4%
-1.2%
1.0%
-2.5%
-0.3%

-1.7%
-0.5%
-1.2%
1.6%
-0.2%
1.1%
-0.6%
0.0%
-1.7%
0.6%
-1.1%
1.0%
-0.7%

1.2%
-2.8%
41%
71%
8.4%
0.5%
1.6%
-0.6%
0.6%
0.4%
1.6%
-1.4%
-0.2%

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 08.02.13 denni zména (bb) mésiéni zména spread viiéi EUR denni zména spreadu
us 2y 0.25 0.0 -0.2 7 -0.6
uUs 5Y 0.83 0.0 4.2 20 -0.4
us 10y 1.95 -0.7 8.2 34 -1.2
EU 2Y 0.18 0.6 11.6
EU 5Y 0.63 0.4 14.2
EU 10Y 1.61 0.5 11.8
cza2y 0.05 -1.3 8.2 -13 -1.9
CzZ5Y 0.87 -0.3 20.4 24 -0.7
Cz 1oy 1.93 -0.1 1.4 32 -0.6
HU 3Y 5.16 0.0 -37.9 498 -0.6
HU 5Y 5.56 -3.0 -22.3 493 -3.4
HU 10Y 6.31 -2.0 22.2 470 -25
PL 2Y 3.37 -3.1 17.7 319 -3.7
PL 5Y 3.57 3.6 24.0 294 3.2
PL 10Y 3.99 -0.3 22.1 239 -0.8
Svétové trhy IRS
posledni zavér 08.02.13 denni zména (bb) mési¢ni zména spread viéi EUR denni zména spreadu
USD 2Y 0.41 0.5 2.2 -18 0
USD 5Y 0.99 1.4 9.9 -9 1
USD 10Y 2.05 -0.7 15.6 22 2
EUR 2Y 0.59 0.1 1741
EUR 5Y 1.08 -0.1 20.8
EUR 10Y 1.82 -25 13.5
CzK 2y 0.65 2.0 8.0 6 2
CZK 5Y 0.99 3.0 16.0 -9 3
CzK 10Y 1.50 2.0 9.0 -32 5
HUF 2y 4.87 -5.2 -24.3 428 -5
HUF 5Y 4.98 -6.5 -18.5 390 -6
HUF 10Y 5.56 -11.8 -0.5 374 -9
PLN 2Y 3.50 2.0 11.0 290 2
PLN 5Y 3.56 4.5 12.0 249 5
PLN 10Y 3.84 4.0 18.0 202 7
Pfehled sazeb
trimeésicni sazba na
hlavni sazba centralni mezibankovnim trhu
banky jednodenni sazba (offer) 2Y Swap 10Y Swap
usbD 0.25 0.23 0.29 0.41 2.03
EUR 0.75 0.02 0.15 0.45 1.85
GBP 0.50 0.48 0.51 0.69 2.1
JPY 0.10 0.00 0.29 0.20 0.79
CAD 1.01 0.98 1.20 1.37 2.39
AUD 3.00 3.05 3.17 2.77 3.98
CHF 0.00 -0.03 0.02 0.14 1.17
NOK 1.50 1.58 1.97 2.27 3.42
SEK 1.25 0.91 117 1.38 2.42
DKK 0.30 -0.08 0.33 0.83 2.02
CZK 0.05 0.11 0.50 0.66 1.50
HUF 5.50 5.15 5.49 4.96 5.69
PLN 4.00 3.91 3.72 3.50 3.84
BGN 0.03 0.08 1.23
RON 5.25 5.50 5.69 5.38 5.7
RUB 8.25 5.25 7.07 5.88 6.35
TRY 6.50 5.65 5.73 6.61 7.74
5Y CDS spready
posledni zavér 08.02.13 denni zmé mésiéni zména__ vynos od 31.01.13 vynos od 31.12.12
USA 42.8 -1.1 2.2 -0.8 4.9
UK 48.8 -1.7 6.7 0.5 9.7
Germany 42.0 -1.3 0.9 -0.1 24
Slovak Republic 89.5 -5.8 -0.5 -2.2 -7.6
Czech Republic 57.5 -1.6 -0.4 -2.7 -9.8
Hungary 298.2 -0.7 35.7 2.0 18.7
Poland 93.2 0.3 15.6 3.2 12.5

Zdroj: Bloomberg
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 08.02.13

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31.01.13

vynos od 31.12.12

US Dow Jones 13993 0.4% 5.0% 1.0% 6.8%
US S&P 500 1518 0.6% 4.2% 1.3% 6.4%
US Nasdaq 3194 0.9% 3.3% 1.6% 5.8%
Euro STOXX 50 2630 1.2% -2.3% -2.7% -0.2%
French CAC 40 3650 1.3% -1.5% -2.2% 0.2%
German DAX 7 652 0.8% -0.6% -1.6% 0.5%
UK FTSE 100 6264 0.6% 3.5% -0.2% 6.2%
Czech PX 994 0.8% -6.3% -2.7% -4.3%
Polish WIG20 2495 11% -2.6% 0.1% -3.4%
Hungarian BUX 19023 -0.4% 2.0% -1.8% 4.7%
Rumanian BET 5563 -0.4% 0.9% 1.5% 8.0%
Russian RTS 1590 0.0% 0.9% -2.0% 41%
Turkish ISE 100 78 684 0.7% -1.8% -0.1% 0.6%
Japanese Nikkei 225 11153 -2.7% 6.1% 0.1% 7.3%
Hong Kong Hang Seng 23215 -0.2% 0.4% -2.2% 2.5%
Chinese Shanghai 2432 -0.1% 6.9% 2.0% 7.2%
PX
posledni zavér 08.02.13 denni é tydenni mésiéni zména roéni zména
AAA AUTO GROUP NV 25 0.0% -0.4% -2.0% 37.5%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 103 1.6% -6.7% -4.6% -35.1%
CEZ AS 628 -1.4% 2.3% -41% -22.0%
ERSTE GROUP BANK AG 587 -1.4% -71% -11.9% 26.1%
KOMERCNI BANKA AS 3788 -0.6% -0.1% -5.3% 5.0%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 84 -1.7% 1.0% -16.2% -45.0%
ORCO PROPERTY GROUP 72 1.6% 1.1% 4.2% -29.2%
PEGAS NONWOVENS SA 533 -0.5% 2.0% 7.0% 18.4%
PHILIP MORRIS CR AS 11 450 -0.3% -0.3% 6.0% -1.3%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 329 -1.0% 0.9% 1.6% -8.5%
UNIPETROL AS 169 -0.8% -0.3% -1.5% 0.0%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 940 0.4% -6.2% -6.3% 12.5%
PX
maximum za minimum za bi behoda P ér obj 1 obchodui
posledni zavér 08.02.13 poslednich poslednich objem obe °k“ vzhledem k
52 tydna 52 tydna (v ks) Sestimésiénimu praméru
AAA AUTO GROUP NV 25 27 17 371 1%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 103 173 86 40919 51%
CEZ AS 628 2000 603 511 820 100%
ERSTE GROUP BANK AG 587 688 347 209 900 80%
KOMERCNI BANKA AS 3788 4235 3050 17 913 30%
NEW WORLD RESOURCES PLC-A SH 84 163 70 41 460 17%
ORCO PROPERTY GROUP 72 108 33 8381 15%
PEGAS NONWOVENS SA 533 533 15 1351 1%
PHILIP MORRIS CR AS 11 450 11 928 10 287 3573 278%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 329 428 312 85198 25%
UNIPETROL AS 169 178 158 6699 24%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 940 1043 685 1524 24%
Komodity
posledni zavér 08.02.13 denni zména mésicni zména vynos od 31.01.13 vynos od 31.12.12
Oil Brent 118.3 0.0% 5.5% 1.5% 5.7%
Oil WTI 95.7 -0.1% 2.8% -1.8% 4.2%
Gold 1667.2 0.0% 0.5% 0.2% -0.5%
Silver 31.4 0.0% 3.4% -0.1% 3.5%
Copper 8 259.5 1.2% 2.7% 1.6% 4.5%
Aluminium 2119.0 1.0% 2.5% 1.3% 2.2%
Lead 2421.0 0.5% 4.0% -0.4% 3.9%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity Index 301.1 0.0% 2.2% -1.0% 21%
Carbon Emission Future $/0Z 4.6 0.0% -29.3% 33.1% -31.8%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 42.3 1.3% -6.1% 4.6% -4.6%

Zdroj: Bloomberg
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Ceské finanéni trhy - graficka pfiloha

EUR/CZK USD/CZK
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Finanéni trhy - graficka priloha

CZK 2Y IRS Spread versus EUR CZK 10Y IRS Spread versus EUR
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Zdroj: Bloomberg

KB index globalni averze k riziku - RPI
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Devizové trhy - graficka priloha

CZK/EUR USD/EUR
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25.70 1.361
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Zdroj: Bloomberg
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Dluhopisové trhy - graficka priloha

Evropské benchmarky

Americké Treasuries

2y 5Y 10Y 2.00 2y 5Y 10Y 2.50

W o M 200
1.00 1.50
0.50 1.00

S : ‘ ‘ . 0.00 0.50
-0.50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ , 0.00

21.12. 31.12. 1.1, 21.1. 01.2. 11.2. 21.12. 31.12. 11.1. 21.1. 01.2. 11.2.
Zdroj: Bloomberg
Ceské benchmarky Vynosy CZK IRS
2y 5Y 10Y 2.50 2y 5Y 10Y 2.00

,,._,_\_‘__'_u_uJ}_mJ—qu_Hw—ﬂf"\—H.h— 2.00 1.70

1.50

‘45"]_ 1.40

0.50
MW 0.00 WWW oo
21.12. 31.12. 1.1, 21.1. 01.2. 1.2, 19.12. 30.12. 10.1. 21.1 31.1 11.2
Zdroj: Bloomberg
Polské benchmarky Madarské benchmarky
2y 5Y 10Y 450 3y 5Y 10Y 7.00
420 6.68
3.90 6.36
3.60 6.04
3.30 5.72
; ‘ ‘ ‘ ‘ , 3.00 ‘ ‘ ‘ : ‘ | 5.40
21.12. 31.12. 1.1, 21.1. 01.2. 1.2, 21.12 31.12 11.1 21.1 01.2 1.2
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Financni predpovédi pro zemé G10 (aktualizovano 11. 2. 2013)

Ménové kurzy (konec étvrtleti)

Biezen 2013 Cerven 2013 ZAfi 2013 Prosinec 2013
EURUSD 1,35 1,30 1,25 1,20
USDJPY 95 97 96 100
GBPUSD 1,55 1,52 1,51 1,50
USDCHF 0,92 0,96 1,01 1,06
USDCAD 0,99 0,98 0,98 0,98
AUDUSD 1,02 1,01 1,00 0,98
NzZDUSD 0,83 0,83 0,82 0,80
USDNOK 5,48 5,65 5,84 6,08
USDSEK 6,37 6,58 6,80 7,08
EURJPY 128,3 126,1 122,5 120,0
EURGBP 0,87 0,86 0,83 0,80
EURCHF 1,24 1,25 1,26 1,27
EURCAD 1,34 1,27 1,23 1,18
EURAUD 1,32 1,29 1,25 1,22
EURNZD 1,63 1,57 1,52 1,50
EURNOK 7,40 7,35 7,30 7,30
EURSEK 8,60 8,55 8,50 8,50
DXY Index 80,1 82,4 84,8 87,4

Zdroj: SG

Klicové sazby centralnich bank (konec étvrtleti)

Biezen 2013 Cerven 2013 Zari 2013 Prosinec 2013
USA 0,13 0,13 0,13 0,13
Japonsko 0,10 0,10 0,10 0,10
Eurozéna 0,75 0,75 0,75 0,75
Velka Britanie 0,50 0,50 0,50 0,50
Australie 3,00 3,00 3,00 3,00
Svycarsko 0,00 0,00 0,00 0,25
Norsko 1,50 1,50 1,75 2,00
Svédsko 1,00 1,00 1,00 1,50

Zdroj: SG

Vynosy 10letych statnich dluhopisu (konec étvrtleti)

Bfezen 2013 Cerven 2013 Zari 2013 Prosinec 2013
USA 2,00 1,75 2,00 2,35
Eurozéna 2,00 1,50 1,70 2,00
Japonsko 0,80 0,75 0,90 1,00
Velka Britanie 2,20 1,70 1,80 2,00

Zdroj: SG
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Financni predpovédi pro rozvijejici se trhy (aktualizovano 11. 2. 2013)

Ménové kurzy (konec étvrtleti)

Biezen 2013 Cerven 2013 Zari 2013 Prosinec 2013
EUR/CZK 25,60 25,80 26,00 26,10
EUR/PLN 4,00 3,95 3,90 3,90
EUR/HUF 300 295 290 290
EUR/RON 4,39 4,42 4,37 4,40
EUR/RSD 109,5 110,0 112,0 108,0
EUR/RUB 38,20 39,35 39,25 39,45
EUR/TRY 2,30 2,20 2,10 2,15
USD/CZK 18,95 19,85 20,80 21,75
USD/RUB 30,10 31,45 32,45 33,15
USD/TRY 1,80 1,75 1,75 1,80
USD/ZAR 9,20 9,20 9,30 9,30
USD/ILS 3,72 3,70 3,65 3,65
USD/BRL 2,00 1,98 1,95 1,90
USD/MXN 12,45 12,30 12,40 12,40
USD/CLP 465 460 475 475
Usb/COP 1775 1750 1750 1750
USD/CNY 6,22 6,18 6,21 6,19
USD/HKD 7,75 7,75 7,75 7,75
USD/INR 51,50 50,00 52,00 52,00
USD/IDR 9400 9200 9600 9600
USD/MYR 3,04 3,00 3,00 3,00
USD/PHP 41,00 40,50 42,00 42,00
USD/SGD 1,21 1,19 1,21 1,22
USD/KRW 1070 1060 1050 1040
USD/TWD 29,10 28,80 29,50 30,00
USD/THB 30,25 29,50 30,50 31,00

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka

Klicové sazby centralnich bank (konec étvrtleti)

Biezen 2013 Cerven 2013 Zari 2013 Prosinec 2013
Ceska republika 0,05 0,05 0,05 0,05
Polsko 3,75 3,50 3,50 3,50
Mad’arsko 5,00 4,50 4,50 4,50
Rumunsko 5,25 5,25 5,00 5,00
Rusko 1D repo 5,50 5,50 5,25 5,25
Turecko 5,25 5,25 5,25 5,25
Jizni Afrika 5,00 4,50 4,50 4,50
Izrael 1,50 1,50 1,50 1,50
Brazilie 7,25 7,25 7,25 7,25
Mexiko 4,50 4,50 4,50 4,50
Chile 5,00 5,00 5,00 5,50
Cina 3,00 3,00 3,00 3,00
Jizni Korea 2,75 2,75 3,00 3,25

Zdroj: SG, Economic & Strategy Research, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych a regionalnich makroekonomickych dat

During the week Period Previous SG Forecast Consensus
China New Yuan Loans, CNY bn Jan 454.3B na na
Money Supply - M0 (% YoY) Jan 7.70% na na
Money Supply - M1 (% YoY) Jan 6.50% na na
Money Supply - M2 (% YoY) Jan 13.80% na na
Aggregate Financing Jan 1625.6B na na
Actual FDI (% YoY) Jan -4.50% na -4.20%
Poland Poland Car Production for January na na na
Russia Budget Level y.t.d, RUB bn Jan -12.8B na na
Industrial Production (% YoY) Jan 1.40% 2.1 1.40%
South Africa G20 Finance Ministers and Central Bank Governors M na na na
USA Mortgage Delinquencies 4Q 7.40% na na
MBA Mortgage Foreclosures 4Q 4.07% na na
Monday 11-Feb-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Russia Imports, USD bn Dec 30.1B 31.2244148 31.4B
Exports, USD bn Dec 45.4B 49.4 49.8B
Trade Balance, USD bn Dec 15.4B 16.3533105 18.1B
7:45 France Industrial Production (% YoY) Dec -3.60% -3.3 -2.10%
7:45 Manufacturing Production (% YoY) Dec -4.60% -4.1 -1.40%
7:45 Manufacturing Production (% MoM) Dec 0.20% -1.4 -0.30%
7:45 Industrial Production (% MoM) Dec 0.50% -1.5 -0.30%
8:00 Czech Republic CPI (% YoY) Jan 2.40% 2.2 2.10%
8:00 CPI (% MoM) Jan 0.10% 1.6 1.50%
8:00 Spain House transactions (% YoY) Dec -6.10% na na
9:00 Norway Producer Prices incl.Oil (% MoM) Jan 0.00% na na
9:00 CPI (% MoM) Jan 0.30% -0.3 -0.40%
9:00 CPI (% YoY) Jan 1.40% 1.2 1.20%
9:00 CPI Underlying (% YoY) Jan 1.10% 1 1.10%
9:00 Producer Prices incl.Oil (% YoY) Jan -0.20% na na
9:00 CPI Underlying (% MoM) Jan -0.10% -0.6 -0.40%
13:30 Euro area Euro-Area Finance Ministers Meet in Brussels na na na
14:30 ECB Calls for Bids in 1-Month Refinancing Tender na na na
14:30 ECB Calls for Bids in 7-Day Main Refinancing Tende na na na

11. dnora 2013
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Tuesday 12-Feb-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Russia CBR minimum auction REPO rate, o/n and 1week 5.5 5.5 na
CBR deposit rate , o/n 4.5 4.5 na
Overnight Auction-Based Repo 01.Feb 5.50% 5.5 5.50%
Overnight Deposit Rate (%) 01.Feb 4.50% 4.5 4.50%
Refinancing Rate (%) 01.Feb 8.25% 8.25 8.25%
CBR fixed REPO rate, o/n and 1week 6.5 6.5 na
21:00 ((1D)  Canada Bank of Canada Deputy Governor Lane Speaks at Harv na na na
23:50 (-1D)  Japan Money Stock M3 (% YoY) Jan 2.20% na 2.30%
23:50 (-1D) Money Stock M2 (% YoY) Jan 2.60% na 2.60%
0:01 UK RICS House Price Balance Jan 0% na na
5:00 Consumer Confidence Jan 39.2 na na
6:00 Japan Machine Tool Orders (% YoY) Jan P -27.50% na na
7:45 France Current Account, EUR bn Dec -2.9B na na
8:00 Euro area EU-27 Finance Ministers Meet in Brussels na na na
8:15 Switzerland CPI - EU Harmonised (% YoY) Jan -0.30% na na
8:15 CPI - EU Harmonised (% MoM) Jan 0.10% na na
8:15 CPI (% YoY) Jan -0.40% -0.4 -0.30%
8:15 CPI (% MoM) Jan -0.20% -0.4 -0.30%
9:00 Czech Republic Current Account Monthly, CZK bn Dec -2.01B -19 -13.00B
9:30 UK Core CPI (% YoY) Jan 2.40% 2.3 2.40%
9:30 PPl Input n.s.a. (% MoM) Jan -0.20% 1.4 1.00%
9:30 PPI Input n.s.a. (% YoY) Jan 0.30% 1.7 1.20%
9:30 PPI Output n.s.a. (% MoM) Jan -0.10% 0.1 0.20%
9:30 PPI Output n.s.a. (% YoY) Jan 2.20% 2 2.00%
9:30 PPI Output Core n.s.a. (% MoM) Jan 0.00% 0 0.10%
9:30 PPI Output Core n.s.a. (% YoY) Jan 1.50% 1.2 1.30%
9:30 ONS House Price YoY Dec 2.10% na na
9:30 CPI (% YoY) Jan 2.70% 2.6 2.70%
9:30 Retail Price Index Jan 246.8 246.2 245.6
9:30 RPI (% MoM) Jan 0.50% -0.3 -0.50%
9:30 RPI (% YoY) Jan 3.10% 3.4 3.20%
9:30 RPIX (% YoY) Jan 3.00% 3.4 3.20%
9:30 CPI (% MoM) Jan 0.50% -0.6 -0.50%
10:00 Portugal Consumer Price Index (% YoY) Jan 1.90% 1.6 na
10:00 Consumer Price Index (% MoM) Jan 0.00% 0.2 na
10:00 CPI - EU Harmonised (% MoM) Jan 0.20% -0.2 na
10:00 CPI - EU Harmonised (% YoY) Jan 2.10% 1.5 na
10:15 Euro area ECB Announces Allotment in 1-Month Refinancing Ten na na na
10:15 ECB Announces Allotment in 7-Day Main Refinancing na na na
12:30 USA NFIB Small Business Optimism Jan 88 90 na
13:00 Poland Balance, EUR min Dec -394M -647 -612M
13:00 Exports, EUR min Dec 13023M 10819 10914M
13:00 Imports,EUR min Dec 13417M 11466 11473M
13:00 Current Account, EUR min Dec -1490M na -917M
13:45 Canada Bank of Canada's Carney, Macklem Speak at House Co na na na
13:45 Bank of Canada's Carney, Macklem at Finance Commit na na na
15:00 USA JOLTs Job Openings Dec 3676 3760 na
16:30 Fed's George Speaks on the Economy in Omaha, Nebra na na na
19:00 Monthly Budget Statement, USD bn Jan -27.4B na -$32.00B
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Wednesday 13-Feb-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
21:00 (-1D)  South Korea Import Price Index (% MoM) Jan -1.00%R na na
21:00 (-1D) Import Price Index (% YoY) Jan -9.00%R na na
21:00 (-1D) Export Price Index (% MoM) Jan -0.70%R na na
21:00 (-1D) Export Price Index (% YoY) Jan -7.20%R na na
23:00 (-1D) Unemployment Rate (%) s.a. Jan 3.00% 3 3.00%
23:50 (-1D)  Japan Tertiary Industry Index (% MoM) Dec -0.30% na 0.70%
23:50 (-1D) Domestic CGPI (% YoY) Jan -0.60% na -0.30%
23:50 (-1D) Domestic CGPI (% MoM) Jan 0.30% na 0.20%

0:30 USA Fed's Plosser Speaks on Economic Outlook in Stanfo na na na
0:30 Fed's Lacker Speaks on Economics in Lancaster, PA na na na
3:00 South Korea Bank Lending to HH, KRW Tin Jan 466.5T na na
3:00 Money Supply M2 s.a. Dec 0.20% na na
3:00 Money Supply L s.a. Dec 0.20% na na
8:00 Euro area ECB Calls for Bids in 7-Day Dollar Tender na na na
8:15 Switzerland Producer & Import Prices (% MoM) Jan 0.10% na 0.10%
8:15 Producer & Import Prices (% YoY) Jan 1.00% na 1.10%
8:30 Sweden Riksbank Interest Rate (%) 13.Feb 1.00% 1 1.00%
9:00 Norway GDP s.a. (% QoQ) 4Q -0.80% 0.3 0.40%
9:00 GDP Mainland Norway s.a (% QoQ) 4Q 0.70% 0.6 0.40%
10:00 Euro area Industrial Prod. w.d.a (% YoY) Dec -3.70% -2.4 -2.40%
10:00 Industrial Prod. s.a. (% MoM) Dec -0.30% 0.2 0.20%
10:00 ECB Announces Allotment in 7-Day Dollar Tender na na na
10:30 UK Bank of England Inflation Report na na na
11:00 Portugal Unemployment Rate (%) 4Q 15.80% na na
12:00 USA MBA Mortgage Applications 08.Feb 3.40% na na
13:00 Hungary Central Bank's Minutes na na na
13:30 USA IPI Excluding Petroleum, y/y Jan 0.1 0.1 na
13:30 IPI Excluding Petroleum, m/m Jan 0.1 0 na
13:30 Import Price Index (% YoY) Jan -1.50% -1 na
13:30 Import Price Index (% MoM) Jan -0.10% 0.6 0.90%
13:30 Retail Sales "Control Group" Jan 0.60% 0.9 0.20%
13:30 Advance Retail Sales Jan 0.50% 0.4 0.10%
13:30 Retail Sales Less Autos Jan 0.30% 0.6 0.10%
13:30 Retail Sales Ex Auto & Gas Jan 0.60% 0.8 0.30%
15:00 Business Inventories Dec 0.30% 0.3 0.30%
16:10 Fed's Bullard to Speak on Economy at Arkansas Stat na na na
Thursday 14-Feb-2013 (GMT) Period Previous SG Forecast Consensus
Greece Unemployment Rate s.a. (%) Nov 26.80% na na
GDP n.s.a (% YoY) 4QA -6.90% na na
Japan BOJ Target Rate, (%) 14.Feb 0.10% 0.1 na
23:50 (-1D) GDP Deflator (% YoY) 4QP -0.80% -0.6 -0.50%
23:50 (-1D) Gross Domestic Product (% QoQ) 4QP -0.90% 0 0.10%
23:50 (-1D) Nominal GDP (% QoQ) 4QP -0.90% 0 0.00%
23:50 (-1D) GDP Annualized 4QP -3.50% -0.1 0.40%
1:00 South Korea 7-Day Repo Rate (%) 14.Feb 2.75% 2.75 2.75%
6:30 France Gross Domestic Product (% QoQ) 4QP 0.10% -0.1 -0.20%
6:30 Gross Domestic Product (% YoY) 4QP 0.00% -0.1 -0.20%
7:00 Germany GDP n.s.a. (% YoY) 4QP 0.40% 0.4 0.20%
7:00 GDP w.d.a. (% YoY) 4QP 0.90% 0.4 0.50%
7:00 GDP s.a. (% QoQ) 4QP 0.20% -0.6 -0.50%
7:45 France Non-Farm Payrolls (% QoQ) 4QP -0.30% -0.2 -0.30%
7:45 Wages (% QoQ) 4QP 0.40% 0.5 0.50%
7:45 Italy Bloomberg Economic Survey na na na
8:00 Czech Republic GDP s.a. (% YoY) 4QP -1.30% -1.4 -1.70%
8:00 GDP s.a. (% QoQ) 4QP -0.30% -0.1 -0.30%
8:00 Hungary Industrial Production w.d.a. (% YoY) Dec F 6.9 na na
8:00 Consumer Prices (% YoY) Jan 5.00% na 3.90%
8:00 Industrial Production s.a. (% MoM) Dec F 0.1 na na
8:00 GDP s.a. (% QoQ) 4QP -0.20% na -0.30%
8:00 GDP (% YoY) 4QP -1.50% na -1.90%
8:00 Consumer Prices (% MoM) Jan 0.00% na 1.00%
9:00 Euro area ECB Publishes Monthly Report na na na
9:00 Italy GDP s.a., w.d.a. (% QoQ) 4QP -0.20% -0.6 -0.50%
9:00 GDP s.a., w.d.a. (% YoY) 4QP -2.40% -2.3 -2.20%
10:00 Euro area GDP s.a. (% QoQ) 4QA -0.10% -0.4 -0.40%
10:00 GDP s.a. (% YoY) 4QA -0.60% -0.6 -0.60%
10:00 Portugal GDP (% YoY) 4QP -3.50% na na
10:00 GDP (% QoQ) 4QP -0.90% na na
11:00 Euro area EU Commission Proposes Financial Transaction Tax f na na na
13:00 Poland Money Supply - M3 (% MoM) Jan 2.20% na -1.00%
13:00 Money Supply - M3 (Level) Jan 921847 na 912197
13:30 USA Initial Jobless Claims, k 10.Feb 366K 365 360K
13:30 Continuing Claims, k 03.Feb 3224K 3175 na
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Friday 15-Feb-2013 (GMT)

1:35
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8:00
8:00
8:00
8:30
9:00
9:00
9:00
9:30
9:30
9:30
9:30
9:30
10:00
10:00
10:00
11:00
11:00
13:00
13:00
13:30
13:30
14:00
14:00
14:00
14:15
14:15
14:15
14:55

Greece
USA
China
Japan

Czech Republic

Euro area
Spain

Sweden
Italy

Norway
Italy
UK

Euro area

Italy

Euro area
Portugal
Poland

Canada
USA
Canada
USA

CPI - EU Harmonized (% YoY)
Revisions of Producer Price Index

MNI February Flash Business Sentiment Indicator

Industrial Production (% MoM)
Industrial Production (% YoY)
Capacity Utilization (% MoM)
Export Price Index (% YoY)
Import Price Index (% YoY)

EU's Van Rompuy Speaks at European Parliament

CPI (Core Index) (% YoY)

CPI (EU Harmonised) (% MoM)
CPI (Core Index) (% MoM)
Consumer Price Index (% MoM)
Consumer Price Index (% YoY)
CPI (EU Harmonised) (% YoY)
Industry Capacity

Trade Balance (Total), EUR min
Trade Balance Eu, EUR min
Trade Balance, NOK bn

General Government Debt, EUR bn
Retail Sales w/Auto Fuel (% MoM)
Retail Sales Ex Auto Fuel (% YoY)
Retail Sales w/Auto Fuel (% YoY)
Retail Sales Ex Auto Fuel (% MoM)
Trade Balance, s.a. EUR bn

Trade Balance, EUR bn

Current Account, EUR min

ECB Announces 3-Year LTRO Repayment
Labour Costs (Cum. (% YoY))

CPI (% MoM)

CPI (% YoY)

Manufacturing Sales (% MoM)
Empire Manufacturing

Existing Home Sales MoM

Net Long-term TIC Flows, USD bn
Total Net TIC Flows, USD bn
Industrial Production

Capacity Utilization (%)
Manufacturing (SIC) Production
U. of Michigan Confidence

Period

Jan

Dec F
Dec F
Dec F

JanF
JanF

Feb P

Previous
0.30%
na
na
2.50%
-7.80%
-0.20%
0.30%
1.30%
na
2.10%
0.00%
0.00%
0.10%
2.60%
2.80%
87.00%
2363M
508M
35.2B
2020.7B
-0.10%
1.10%
0.30%
-0.30%
11.0B
13.7B
683M
na
1.10%
0.10%
2.40%
1.70%
-7.78
-0.50%
$52.3B
$27.8B
0.30%
78.80%
0.80%
73.8

SG Forecast

-0.4
na
na
na
na
na
na
na
na
21

-1.9

-1.8

-1.4
2.6
2.8
na

3090

-231
na
na
na
11
na

1.4
12.7
na
na
na
0.3

na

na
na
na
-0.3
78.5
-0.4
76.5

Consensus
0.20%
na
na
na
na
na
na
na
na
2.10%
-1.90%
-1.80%
-1.40%
2.60%
2.80%
na
na
na
na
na
0.50%
1.40%
0.90%
0.40%
10.6B
12.0B
na
na
na
0.30%
2.00%
-0.50%
-3
na
na
na
0.20%
78.90%
0.20%
74.5

Zdroj: SG Economic Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banka, Bloomberg, Reuters
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i
prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji.
VesSkeré zde obsaZené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za davéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich
presnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny,
Uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Komer¢ni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden
koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi
nebo vykondvat ¢innost tvlrce trhu pro investi€éni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi
¢i jinak profitovat z obchod s investi€nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly
emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s. a dalSich
spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, v&etné autorll tohoto dokumentu,
mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu
nebo od nich odvozené derivaty. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou
timto dokumentem vazani pri poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Nézory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho
upozornéni. Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi predpisy
odpovédnost za Skodu zpusobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném
obsazenych. Tento dokument je urCen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind, nez je vySe uvedena osoba, neméla by své investicni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezavislého
poradce.

Tento dokument je vydan Komer&ni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi
papiry ve smyslu pfislusnych pravnich ptedpist, a jako takovéa podléha dozoru Ceské narodni
banky. Komer¢ni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmu pfi
tvorb& investiénich doporugeni. Zadné hodnoceni zaméstnancu, ktefi se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani
Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovéni s emitenty téchto investi¢nich nastrojl. Doporuceni uvedena v tomto dokumentu
jsou urcena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komer¢ni banka, a.s. obvykle nezasild investi¢ni
doporuceni jednotlivym emitentdm pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu
prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



