KB

Ekonomicka a
strategicka analyza

Komerc¢ni banka, a.s.

Pro dalsi informace
kontaktujte:

Jan Vejmélek
+420 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Anne-Francoise Bliiher
420 222 008 524
anne_bluher@kb.cz

Jiti Skop
+420 222 008 569
jiri_skop@kb.cz

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Ceska republika

2. listopadu 2005

Makro Prognoza

Meésicni predpovédi

Listopad 2005

> Béhem listopadu zveifejiiovana data by méla potvrdit pfiznivy makroekonomicky

obrazek ceské ekonomiky - data z realné ekonomiky by méla ztistat silna, zlepSovani
vnéjsi bilance by mélo pokracovat.

predchozi nase ocekavani trhu datum
obdobi Cislo predpovéd (Reuters) min  max zvefejnéni

Inflace (CPI) %, m/m Rijen 0.3 0.6 0.6 05 09  8.11.
Inflace (CPI) %, yly Rijen 22 2.3 2.3 21 26 8.11.
Vyrobni ceny (PPI) %, m/m Rijen 0.2 0.1 0.6 00 15 1411,
Vyrobni ceny (PPI) %, yly Rijen 1.0 0.0 0.5 02 25 14.11.
Mira nezaméstnanosti %, konec obdobi Rijen 8.8 8.5 8.6 85 87 8.11.
Priimyslové trzby %, yly, stélé ceny Z&i 10.3 7.0 na na na 11.1.
Priimyslova produkce %, yly, stélé ceny Z&ri 8.6 6.5 7.4 6.0 9.3 11.1.
Stavebnictvi %, yly, stélé ceny Z&Fi 6.7 9.0 na na na 9.11.
Maloobchodni trzby %, yly, stélé ceny ZaFi 6.3 3.0 4.0 25 6.0 18.11.
Zahrani¢ni obchod mid CZK Z&Fi -1.9 10.0 7.4 14 120 711,
Bézny ucet PB mld CZK ZaFi -9.0 3.5 0.7 -6.5 35 15.11.
EUR/CZK konec mési Listopad 29.55 29.5 29.2 29.7
EUR/CZK konec mésice Prosinec 29.5 29.5 29.0 29.8
EUR/CZK konec mésice 6M predpovéd’ 29.1 29.2 28.7 30.0
EUR/CZK konec mésice 12M predpovéd’ 28.6 28.7 28.0 30.0
GB 3.80/15 yield konec mési Listopad 3.75 3.8 37 3.9
GB 3.80/15 yield konec mésice Prosinec 3.90 3.9 3.8 4.0
GB 2.55/10 yield konec mési Listopad 3.35 3.4 32 35
GB 2.55/10 yield konec mésice Prosinec 3.55 3.5 32 36

Zdroj: Komeréni banka, Ekonomicka a strategicka analyza; Reuters
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NejdulezitéjSi zavé

Nase prognéza inflace se pfili§ nelisi od trzniho ofekavani. Rozpéti trhu je mirné vyssi nez
v pfedchozich mésicich, coz wukazuje na vétsi nejistotu odhadu. Neékteré slozky
spotfebitelského koSe totiz zaznamenaji vyznamné pohyby souvisejici se zménami
regulovanych cen (plyn, poplatky za rozhlas a televizi) a se sezénnimi faktory (rekreace a
kultura). Celkové piedpokladame mirnou akceleraci inflace ze zafijovych 2,2% na 2,3% v
srpnu. Ke konci roku stale pfedpokladame inflaci na 2,8%. Vyrazné pod trhem jsme pokud jde
o ceny primyslovych vyrobcd. Tradiéni sezonni efekt zvyseni velkoobchodnich cen elektrické
energie by nemusel byt tak vyrazny; navic by se nemélo opakoval loiiské zvySeni cen uhli.

Optimisti¢téjsi nez trh jsme pokud jde o vnéjsi bilanci ekonomiky. Zahrani¢ni obchod by mél
zaznamenat druhy nejlepsi vysledek v historii, srpnové ¢islo bylo ovlivnéno jednorazovym
faktorem v podobé zatétovani pronajmu stihacek Gripen do dovozt. Piebytek zahrani¢niho
obchodu by mél byt tak vyrazny, Ze v aktivu skonéi i bézny tcet platebni bilance.

Lepsici se bézny tcet je dilezitym stfednédobym faktorem, ktery udrzi kurz koruny na cesté
dlouhodobého posilovani. Musime ovsem pockat aZz dostanou piiznivé fundamenty Sanci se
projevit - to bude, az se zklidni politicka situace v Polsku a az za¢ne ztracet americky dolar.

Vynosy statnich dluhopistt v nejblizsich mésicich porostou diky akcelerujici inflaci ve dvou
¢tvrtletich pfed nami a diky pokrac¢ujicimu vzestupu eurovych vynost.

Vgechny nézory, prognézy a ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu, jsou pouze informativni a nezavazné. Komeréni banka a.s. neruci za plnost a/nebo spravnost téchto informaci. Veskeré informace v tomto dokumentu
uvedené mohou byt kdykoliv ménény bez piedchoziho upozornéni. Komeréni banka a.s. a jeji zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy jakkoliv angazovani v kterémkoliv obchodu ¢i investici zminéné v
tomto dokumentu. Komeréni banka a.s. mize vykonavat sluzby investi¢niho bankovnictvi nebo jiné sluzby (napf. - avsak nikoliv pouze - funkce poradce, manazera nebo véfitele), pfipadné tyto sluzby nabizet spole¢nostem
uvedenym v tomto dokumentu. Komeréni banka a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpiisobené tietim osobam pouzitim informaci a adajiit obsazenych v tomto dokumentu. Dal3i informace budou

poskytnuty na pozadani..
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