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Zpravy a udalosti

= Americké maloobchodni trzby vzrostly v ¢ervnu o 0,6 % m/m. Trzby ociSténé o volatilni
sloZzky prodeji aut a pohonnych hmot pfidaly 0,7 % m/m. V kontrolni skupiné pak 0,5 % m/m.
* Spotrebitelské i jadrové ceny vzrostly v €ervnu o 0,2 % m/m. Celkova inflace pak pfidala
1 % y/y, kdyz jadrové ceny rostly o0 2,3 % y/y. * Redlné prlimérné tydenni vydélky pfidaly 1,2
% y/y. » Cervencovy Empire index zpracovatelského priimyslu poklesl na 0,55 bodu z 6,01
bodu. ® Primyslova produkce v USA pfidala 0,6 % m/m a vyuZiti kapacit v prdmyslu o 0,5 pb
na 75,4 %. * Podle pfedbéznych &isel index divéry Michiganské univerzity zpomalil o 4 body
na 89,5 bodu.

m Pfebytek obchodni bilance statll eurozony v kvétnu poklesl o 3,5 mid. EUR na 24,5 mid.
EUR (trh 25 mid. EUR). Inflace potvrdila o&ekavani trhy, kdyz finalni Cislo v ¢ervnu dosahlo
0,1 % y/y. Jadrové ceny pak v Gervnu vzrostly 0 0,9 % y/y.

Kalendar dnesnich ekonomickych udalosti

Country BST Period Previous SG frcst Cons

Euro area EU Foreign Ministers Hold Meeting in Brussels  09:00

UK BOE's Weale speaks in London Brexit Impact on Monetary Policy (09:15)

Poland Average Gross Wages (% MoM) 13:00 Jun -3.4 1.8 1.6
Average Gross Wages (% YoY) 13:00 Jun 4.1 5 4.9
Employment (% MoM) 13:00 Jun 0.1 0.2 0.1
Employment (% YoY) 13:00 Jun 2.8 3 29

us NAHB Housing Market Index 15:00 Jul 60 60
Total Net TIC Flows 21:00 May 80.4b
Net Long-term TIC Flows 21:00 May -79.6b

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

ECB: Frankturte mame problém!

Americky dolar béhem minulého tydne

o v. ; . USD/EUR

vuéi euru ztracel, ale po dobrych —
pate¢nich udajich z amerického trhu

prace celotydenni ztraty umazal. Britska 1116
libra béhem tydné tézila z politické situace 1112
ve Velké Britanii. Oproti oCekavani, ze

k volbam predsedy konzervativni strany a 108
jmenovani nové vlady dojde aZz pocatkem 1.104
zafi, byla tato politicka nejistota vyfeSena uz . . . . . . 1100
minuly tyden. Z boje o predsednickou funkci 08.07. 1107 1207 1307 1507 1807

toryl totiz odstoupila Andrea Leadsom, a  zdroj: Bloomberg

tak ve stfedu byla jmenovand premiérkou

Theresa May, ktera hned zacala se jmenovanim vlady. Posileni libry je také dUsledkem
neuvolnéni ménové politiky, jak o tom byly finanéni trhy presvédcené. V poméru 7:1 bylo totiz
odsouhlaseno ponechani Urokovych sazeb na stavajici Grovni, stejné tak i v pfipadé programi
kvantitativniho uvolnéni. Podle zvefejnénych informaci k témto pohyblm dojde ov8em na
srpnovém jednani 4. srpna, ktery je uz i ze 100 % trhem zahrnut. Turbulence nepfisly ani

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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z Cfny, kdyZz tamni HDP vzrostl 0 1,8 % g/q a 6,7 % y/y. Prekonal tak o 0,2 pb respektive o 0,1
pb oéekavani trhu.

Tento tyden se pozornost trhii zaméfi na jednani ECB ve &tvrtek. Ekonomové SG
ocekavaji, ze v dlsledku Brexitu a problém( italského bankovniho sektoru bude ECB nucena
zintenzivnit svlj holubiéi ton. Tendici se prostor na dluhopisovém trhu by pak uz tento tyden
mohl podilu nakupovanych aktiv a/nebo k prodlouzeni
kvantitativniho uvolfiovani za horizont bfezna 2017. Spanélsky parlament se po opakovanych
volbach sejde v novém slozeni, ale ani to nenabizi rychlé ukonceni politické nestability v této
velké evropské ekonomice. Budou také publikovana prvni data, kterd by mohla ukazat na
Skody, které zplsobil Brexit. Indexy PMI by mély zvolnit stejné jako ZEW index v Némecku
nebo INSEE priizkum ve Francii.

vést ke zvySeni programu

Klidny tyden na americké strané Atlantského oceanu narusi pouze zvefejnéni dat o
nemovitostnim trhu. Ta by méla potvrdit rostouci trend tohoto sektoru.

V této situaci ocekavame, ze vyvoj tohoto tydne by mél hrat ve prospéch americké
mény.

Evropské urokové sazby Spotrebitelsky indikator Kompozitni PMI indexy v  Némecké indikatory daveéry
divéry v euro zéné eurozoné
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Research/Economics Asset Research Research/Economics Research/Economics
PLNV/EUR Kurzova volatilita mén v regionu je minimalni
4.46C
Na regionalnich devizovych trzich se
4.446 - e -~ - -
v minulém tydnu neprosazoval jednotny CZK/EUR
222 trend. Ceska koruna se na jeho poé&atku 27.10
. Obchodovala za vic nez 27,05 CZK/EUR. 2708
Postupné ovS8em posilovala az k hladiné
4.404 L , « 27.06
,technického zavazku“ 27,02 CZK/EUR, kde
43¢ se obchodovala ve ¢tvrtek. V patek uz tlak 27.04
0807. 11.07. 1207. 1307. 1507. 1807. . B . .
na hladinu zavazku polevil a koruna osciluje 27.02
Zdroj: Bloomberg . - v,
HU|]=/EUR kolem hladiny o haléf slabsi.
T T T T T v 27.00
318.0 08.07. 11.07. 12.07. 13.07. 15.07. 18.07.
s \') mlnulervn tydnu jsme se dozvédéli, ze Zdroj Bloomberg
inflace v Cesku v ¢ervnu vzrostla o 0,1 %,
356 jak v mezimésiénim vyjadfeni, tak i meziroénim. Spotfebitelské ceny pfidaly predevsim diky
sus Kladné dynamice pohonnych hmot. Na druhou stranu na pokles cen tladily ceny potravin.
Informace o podilu nezaméstnanych osob v ekonomice potvrdila dal$i jeho pokles o 0,2 pb na
313.2 o “ v . 7 , .0 X
5,2 %. Tento pokles byl zplsoben prfedevsim diky sezénnim vlivim. Na druhou stranu opét po
1 312.0

r T T T T
0807. 1107. 1207. 1307. 1507. 1807.

Zdroj: Bloomberg

tfech mésicich byl viditelny i pokles sezonné oci§téného udaje a nardst volnych mist.
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Kvétnovy bézny Ucet pak potvrdil dobrou kondici ¢eského hospodarstvi, kdyz odliv dividend
ve vysi 16,9 mid. EUR byl kompenzovan aktivnim saldem zahrani¢niho obchodu v objemu
30,1 mid. EUR. Kumulativni bilance tedy uz odpovida velmi sluSnym 2,1 % HDP.

Polsky zloty v celotydennim hodnoceni stagnoval na hodnoté kolem 4,41 PLN/EUR.
Polska data zvefejnéna minuly tyden totiz neposkytla zadné fundamentaini ddvody pro jeho
posun. Inflace totiz skoncila podle o¢ekavani trhu. Data jadrové inflace v ¢ervnu mezimésiéné
vzrostla na 0,1 % a mezirocné zmirnila svdj pokles na -0,2 % y/y. Celkova inflace byla
finalnimi udaji potvrzena na urovni 0,2 % m/m a -0,8 % y/y. Obchodni bilance ov§em velmi
zaostala za oc¢ekdvanim trhu, kdyz predevSim export se nevyvijel podle predstav trznich
analytikd. Na druhou stranu to ovSem nesrazilo tolik pfebytek bézného uctu.

Madarsky zloty v tydennim hodnoceni posilil o 0,1 %. Data o madarské ekonomice nebyla
zvefejnéna zadna. OvSem madarska centralni banka rozetnula nejistotu ohledné dalsiho
smérovani ménové politiky, kdyz zvefejnila svij zamér limitovat objem penéz, ktery k ni budou
moci komeréni banky uloZit. Ve svém koneéném dlsledku by to, pfi zaporné (0,05 %)
jednodenni sazb&, mélo znamenat pokles mezibankovnich sazeb a vétsi Uvérovou
angazovanost taméjSich bank.

Region tento tyden, pf#i absenci jednani ménovych autorit, opanuji data z polské
ekonomiky. Budou zvefejnény Udaje o primérné mzdé a zaméstnanosti. Dozvime se také o
tom, jak se v Gervnu vedlo polskému primyslu a maloobchodu. Ve vSech ¢tyfech piipadech
ekonomové SG ocekavaji zrychleni mezimési¢niho rlstu a v jeho dlsledku i meziro¢niho
tempa. V Cesku a Madarsku pak tento tyden budou zvefejnéna ¢&isla o diivéfe v ekonomiku
v Gervenci.
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B B

Technicka analyza

EUR/CZK: 27 will decide if a deeper correction takes shape. (15. éervence 2016)

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com
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EUR/CZK: monthly chart EUR/CZK: weekly chart
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EUR/CZK has been
witnessing a steady
retracement after forming
shooting star at a monthly
channel limit (currently at
28.80). The pair is sustaining
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EUR/USD: hovering close to graphical levels of 1.1025/10. (12. gervence 2016)
EUR/USD: hourly chart

EUR/USD temporarily
pierced graphical levels of
1.1460 and is undergoing a

4'

retracement. It has
breached below an
ascending channel

(1.1170/1.12) and has hit an
intermittent target at 1.09, a
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Svétové trhy

Svétové devizové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Tydenni zprava

EUR/USD
GBP/USD
GBP/EUR
JPY/USD

JPY/EUR

CHF/USD
CHF/EUR
CZK/USD
CZK/EUR
PLN/USD
PLN/EUR

HUF/USD
HUF/EUR

posledni zavér 15.07.16
1.106
1.318
0.839

105.410
116.620
0.984
1.088
24.428
27.024
3.989
4.412
285.170
315.460

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
-0.5%
-1.1%
0.6%
0.1%
-0.4%
0.3%
-0.1%
0.4%
0.0%
0.5%
0.0%
0.8%
0.3%

mési¢ni zména
-1.6%
-7.0%
5.8%
-0.5%
-2.0%
1.9%
0.3%
1.4%
-0.2%
1.3%
-0.3%
1.9%
0.3%

vynos od 30.06.16
-0.1%
-0.7%

0.6%
2.2%
2.1%
0.7%
0.6%
0.0%
-0.1%
1.1%
1.0%
0.2%
0.1%

vynos od 31.12.15
1.8%
-10.6%
13.8%
-12.3%
-10.7%
-1.6%
0.2%
-1.8%
0.0%
1.5%
3.4%
-2.0%
-0.2%

posledni zavér 15.07.16

denni zména (bb)

mési¢ni zména

spread viéi EUR

denni zména spreadu

EU 2Y -0.65 0.9 -6.7
EU 5Y -0.55 2.4 -6.8
EU 10Y 0.01 4.6 1.6
us 2y 0.67 -0.6 -0.2 132 -1.5
US 5Y 1.10 0.8 3.2 165 -1.6
us 10Y 1.55 1.5 -2.1 154 -3.1
Cz2y -0.20 -0.4 -11.0 46 -1.3
CZ5Y -0.03 0.0 -3.3 52 -2.4
Cz10Y 0.36 1.3 -1.9 36 -3.3
HU 3Y 1.40 2.9 -41.1 205 2.0
HU 5Y 1.98 2.0 -39.5 253 -0.4
HU 10Y 2.82 4.0 -53.5 281 -0.6
PL 2Y 1.7 0.4 -13.3 236 -0.5
PL 5Y 2.28 2.9 -31.9 283 0.5
PL 10Y 2.94 2.0 -33.2 294 -2.6
Svétové trhy IRS

posledni zavér 15.07.16 denni zména (bb) mési¢ni zména spread vuéi EUR denni zména spreadu
EUR 2Y -0.23 0.4 -5.6
EUR 5Y -0.12 2.0 -7.3
EUR 10Y 0.36 6.8 -10.3
UsD 2y 0.90 8.2 3.3 113 8
USD 5Y 1.13 6.0 2.9 125 4
UsD 10Y 1.45 6.0 -2.2 109 -1
CZK 2Y 0.25 0.0 0.5 48 0
CZK 5Y 0.28 1.0 -3.0 40 -1
CZK 10Y 0.45 1.0 -9.3 9 -6
HUF 2Y 0.78 1.0 -20.5 101 1
HUF 5Y 1.05 2.0 -33.0 117 0
HUF 10Y 1.88 1.7 -45.5 152 -5
PLN 2Y 1.67 1.5 -8.5 189 1
PLN 5Y 1.84 25 -25.3 196 1
PLN 10Y 2.22 2.0 -29.3 186 -5
Prehled sazeb

hlavni sazba cer::;:l:; jednodenni sazba 3M mezibankovni (s:f:::) 2Y Swap 10Y Swap

EUR (depo) -0.40 -0.42 0.06 -0.21 0.36
USD (horni limit) 0.50 0.50 0.69 0.88 1.41
GBP 0.50 0.38 0.53 0.53 0.95
JPY 0.10 -0.45 0.06 -0.14 -0.03
CHF -0.75 -1.00 -0.77 -0.78 -0.38
CZK 0.05 0.05 0.29 0.25 0.45
HUF 0.90 0.20 0.95 0.77 1.86
PLN 1.50 1.25 1.61 1.66 2.21
RON 1.75 0.47 0.60 1.45 =
RUB 8.25 10.40 10.94 8.68 7.30
5Y CDS spready

posledni zavér 15.07.16 denni zména mési¢ni zména vynos od 30.06.16 vynos od 31.12.15
USA = = = = =
Germany 17.8 0.1 -1.1 -4.5 4.9
Hungary 140.6 0.1 -26.5 -18.1 -23.9
Poland 90.2 -0.6 5.2 4.3 16.1
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Tydenni zprava

posledni zavér 15.07.16 denni ésiéni é vynos od 30.06.16 vynos od 31.12.15
US Dow Jones 18 517 0.1% 5.0% 3.3% 6.3%
US S&P 500 2162 -0.1% 4.4% 3.0% 5.8%
US Nasdaq 5030 -0.1% 4.0% 3.9% 0.4%
Euro STOXX 50 2 959 -0.1% 4.5% 3.3% -9.5%
French CAC 40 4 373 -0.3% 4.8% 3.2% -5.7%
German DAX 10 067 0.0% 4.8% 4.0% -6.3%
UK FTSE 100 6 669 0.2% 11.8% 2.5% 6.8%
Czech PX 864 2.2% 5.6% 5.7% -9.7%
Polish WIG20 1759 0.8% -0.8% 0.5% -5.4%
Hungarian BUX 27 066 -0.4% 2.8% 2.8% 13.1%
Romanian BET 6615 0.5% 1.5% 2.2% -5.6%
Russian RTS 964 -0.9% 5.9% 3.5% 27.3%
Turkish ISE 100 82 825 0.3% 8.6% 7.8% 15.5%
Japanese Nikkei 225 16 498 1.6% 3.6% 5.9% -13.3%
Hong Kong Hang Seng 21 659 0.5% 5.8% 4.2% -1.2%
Chinese Shanghai 3 054 0.0% 5.8% 4.3% -13.7%
PX

posledni zavér 15.07.16 denni tyd i é mésiéni zména ro¢ni zména
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 60 5.3% 13.4% 10.5% 12.7%
CEZ AS 448 1.2% 3.4% 6.6% -23.3%
ERSTE GROUP BANK AG 626 3.6% 15.2% 8.0% -13.8%
KOMERCNI BANKA AS 940 4.0% 5.4% 3.4% -14.6%
MONETA MONEY BANK AS 72.50 0.7% -0.5% 0.6% N/A
02 CZECH REPUBLIC AS 216 3.9% 1.9% -3.1% 71.6%
PEGAS NONWOVENS SA 802 -1.0% -1.1% 11% -3.0%
PHILIP MORRIS CR AS 13070 21% 3.7% 6.3% 21.6%
PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS 208 0.0% 0.4% 0.9% 9.0%
TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6 650 0.0% 0.0% 1.6% 15.0%
UNIPETROL AS 173 0.0% 0.6% 0.7% 1.4%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 474 0.4% 3.0% 1.2% -46.0%

PX

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A
CEZ AS

ERSTE GROUP BANK AG
KOMERCNI BANKA AS

MONETA MONEY BANK AS

02 CZECH REPUBLIC AS

PEGAS NONWOVENS SA

PHILIP MORRIS CR AS

PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS
TATRY MOUNTAIN RESORTS AS 6
UNIPETROL AS

VIENNA INSURANCE GROUP AG

Komodity

posledni zavér 15.07.16

maximum za

ladnich

minimum za

ladnich

60
448
626
940

72.50
216
802

13070
208
650
173
474

52 tydnii
69

602
786
1142
76.35
266
967

13 696
218
695
195
889

52 tydnd
43

362
480
862
68.00
112
685

10 464
182
565
139
411

objem obchodti
(v ks)

496 794
417 423
316 106
231 012
1351 808
195 809
2765
892

0

0

41 400
21 946

pomér objemu obchodti
vzhledem k 6M praméru

1265%
80%
229%
110%
N/A
161%
43%
90%
0%
0%
97%
106%

posledni zavér 15.07.16

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30.06.16

vynos od 31.12.15

Oil Brent 46.7 0.0% -0.8% -3.5% 30.7%
Oil WTI 46.0 0.6% -4.3% -4.9% 24.1%
Gold 13375 0.0% 3.5% 1.2% 26.0%
Silver 20.2 0.0% 15.5% 8.1% 46.0%
Copper 4900.5 -0.4% 5.9% 1.3% 41%
Aluminium 1 669.0 -0.8% 2.6% 1.2% 10.7%
Lead 1873.0 -1.3% 10.4% 4.8% 4.5%
REUTERS/JEFFERIES CRB Commodity In 188.9 -0.7% -1.5% -1.9% 7.2%
Carbon Emission Future $/0Z 5.0 3.3% -16.2% 10.5% -40.3%
Electricity 1Y Fwrd Price/Germany 28.3 2.7% 4.8% 7.3% 0.2%
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ceské finanéni trhy - graficka pfiloha

EUR/CZK USD/CZK
27.8 26.5
EUR/CZK ¢  FWRD USD/CZK ® FWRD
27.6 25.8
27.4 25.1
27.2 24.4 R N
LR IO
o 0 ® 00
27.0 o 9, 23.7
26.8 r T T T T 23.0
May-15 Oct-15 Mar-16 Aug-16 Jan-17 May-15 Oct-15 Mar-16 Aug-16 Jan-17

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

CZK 3M Pribor a FRA CZK 3M Pribor a FRA versus EUR
0.33 Actual 1w 1M 60 Actual 1w M
0.29 57
0.25 54
0.21 51
0.17 48
0.13 . T T T T T T T T ) 45
Pribor 3M FRA 3X6 FRA 6X9 FRA 9X12 Pribor 3M FRA 3X6 FRA 6X9 FRA 9X12

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

CZK 2Y a10Y IRS CZK 2-10Y IRS Spread
1.50 100 210  ®  2-10Y FWRD
10Y 2y
¢ 10Y FRWD ¢ 2YFWRD
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy — graficka priloha

CZK 2Y IRS Spread versus EUR CZK 10Y IRS Spread versus EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Devizové trhy - graficka pfiloha
CZK/EUR USD/EUR
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Dluhopisové trhy — graficka priloha

Evropské benchmarky

Tydenni zprava

Americké Treasuries
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

18. Cervence 2016

10



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Financni predpoveédi pro zemé G10 (aktualizovano 30. 6. 2016)

Ménové kurzy (konec Etvrtleti)

Zari 2016 Prosinec 2016 Bfezen 2017 Cerven 2017
EURUSD 1,10 1,08 1,05 1,05
USDJPY 102 106 110 112
GBPUSD 1,29 1,26 1,23 1,25
USDCHF 1,00 1,03 1,07 1,08
USDCAD 1,33 1,32 1,31 1,28
AUDUSD 0,69 0,67 0,65 0,66
NZDUSD 0,66 0,64 0,61 0,60
USDNOK 8,50 8,61 8,74 8,48
USDSEK 8,45 8,56 8,67 8,48
EURJPY 112,2 114,5 115,5 117,6
EURGBP 0,85 0,86 0,85 0,84
EURCHF 1,10 1,11 1,12 1,13
EURCAD 1,46 1,43 1,38 1,34
EURAUD 1,59 1,61 1,62 1,59
EURNZD 1,67 1,69 1,72 1,75
EURNOK 9,35 9,30 9,18 8,90
EURSEK 9,30 9,25 9,10 8,90
DXY Index 96,92 98,90 101,39 101,17

Zdroj: SG

Kli¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Zarxi 2016 Prosinec 2016 Brezen 2017 Cerven 2017
USA 0,38 0,38 0,38 0,63
Japonsko -0,20 -0,20 -0,20 -0,20
Eurozéna 0,00 0,00 0,00 0,00
Velka Britanie 0,50 0,50 0,50 0,50
Australie 1,50 1,50 1,50 1,50
Svycarsko -0,75 -0,75 -0,75 -0,75

Zdroj: SG

Vynosy 10letych statnich dluhopist (konec ctvrtleti)

Zari 2016 Prosinec 2016 Bfezen 2017 Cerven 2017
USA 1,25 1,50 1,75 1,75
Eurozéna -0,25 -0,20 -0,10 -0,05
Japonsko -0,30 -0,20 -0,10 -0,05
Velka Britanie 0,80 0,95 1,10 1,20

Zdroj: SG
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Tydenni zprava

Finan¢ni predpovédi pro rozvijejici se trhy (aktualizovéno 16. 6. 2016)

Ménové kurzy (konec ¢tvrtleti)

Zarxi 2016 Prosinec 2016 Brezen 2017 Gerven 2017
EUR/CZK 27,02 27,02 27,02 27,02
EUR/PLN 4,40 4,40 4,38 4,35
EUR/HUF 316 316 318 320
EUR/RON ** 4,52 4,55 4,50 4,50
EUR/RSD 122,5 123,0 124,0 125,0
EUR/RUB *** 74,80 70,20 66,15 65,10
EUR/TRY *** 3,30 3,35 3,31 3,47
USD/CZK 24,56 25,02 25,73 25,73
USD/RUB ** 68,00 65,00 63,00 62,00
USD/TRY 3,00 3,10 3,15 3,30
USD/ZAR 15,50 16,00 16,20 16,70
USD/ILS 3,84 3,78 3,76 3,73
USD/BRL 3,55 3,60 3,65 3,65
USD/MXN 18,60 18,70 18,80 19,00
SD/CLP 695 700 710 715
USD/CNY 6,65 6,70 6,75 6,80
USD/HKD 7,75 7,75 7,75 7,75
USD/INR *** 69,50 70,50 71,25 72,00
USD/IDR 13 600 13700 14 000 14100
USD/KRW 1180 1200 1210 1220
USD/TWD 33,00 33,30 33,70 33,80
USD/THB 36,15 36,50 36,75 37,00
Zdroj: SG, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka ** aktualizovano 25. 6. 2016 *** aktualizovano 14. 7. 2016
Kli¢ové sazby centralnich bank (konec &tvrtleti)

Zafi 2016 Prosinec 2016 Bfezen 2017 Cerven 2017
Ceska republika 0,05 0,05 0,05 0,05
Polsko 1,50 1,50 1,50 1,50
Madarsko 0,90 0,90 0,90 0,90
Rumunsko 1,75 1,75 2,00 2,00
Rusko 10,00 9,50 9,00 8,50
Turecko 7,50 7,50 7,50 7,50
Jizni Afrika 7,50 7,75 8,00 8,00
Izrael 0,10 0,10 0,25 0,25
Brazilie 14,25 14,00 13,50 13,00
Mexiko 3,75 4,00 4,00 4,25
Chile 3,50 3,75 4,00 4,25
Cina 1,50 1,50 1,50 1,50
Jizni Korea 1,50 1,50 1,50 1,50

Zdroj: SG, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Prev

SG

ECBSpeak: Villeroy

Unit

Euro area

Prev

ECB Bank Lending Survey

ZEW Survey Current Situation

Jul 54.5 53.5 51.8
ZEW Survey Expectations
Jul 19.2 55 9.1

Parliament reconvenes

(€15)
Monday 18 July I Tuesday 19 July I Wednesday 20 July I Thursday 21 July I Friday 22 July

Euro area
Unit Prev
Euro area
Consumer Confidence

JulA -7.3 -8.9 -8.0

United Kingdom

Unit

Euro area

Prev

Euro Area First Quarter
Government Debt

ECB Main Refinancing Rate

21-Jul 0 0 0
ECB Deposit Facility Rate
21-Jul -0.4 -0.4 -0.4

ECB Marginal Lending Facility
21-Jul 0.25 0.25 0.25
ECB Asset Purchase Target (EUR bn)
Jul 80 80 80

France

Business Confidence

Jul 100 99 99
Manufacturing Confidence
Jul 102 100 100

Unit

Euro area

Prev

Markit Eurozone Manufacturing PMI
Jul P 52.8 52.2 52.0
Markit Eurozone Services PMI

Jul P 52.8 52.2 52.3
Markit Eurozone Composite PMI
Jul P 53.1 52.4 52.5
Germany

Markit Germany Manufacturing PMI
Jul P 54.5 53.7 53.4
Markit Germany Services PMI

Jul P 53.7 53.9 53.2
Markit Germany Composite PMI
Jul P 54.4 54.2 53.6
France

Markit France Manufacturing PMI

Jul P 48.3 48.0 48.0
Markit France Services PMI
Jul P 49.9 495 49.5

Markit France Composite PMI
Jul P 49.6 49.1 49.2

Unit

Prev

SG

Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
CPI (% MoM) Claimant Count Rate Retail Sales Ex Auto Fuel (% MoM) ||Markit UK Manufacturing PMI
Jun 0.2 0.2 0.2 [|Jun 2.2 2.2 2.2 ||dun 1.0 -1.0 -0.6 [|Jul P 52.1 49.4
CPI (% YoY) Jobless Claims Change (in '000) Retail Sales Ex Auto Fuel (% YoY) ||Markit UK Services PMI
Jun 0.3 0.3 0.4 [|Jun -0.4 5 3 Jun 5.7 4.4 4.8 |[[JulP 52.3 49.8
CPI Core (% YoY) Average Weekly Earnings 3M/YoY [[PSNB ex Banking Groups (GBPbn) [|Markit UK Composite PMI
Jun 1.2 1.3 1.3 May 2.0 2.4 2.3 Jun 9.7 8.7 9.4 Jul P 52.4
RPI (% MoM) Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Jun 0.3 0.2 0.2 May 2.3 2.4 2.4
RPI (% YoY) ILO Unemployment Rate 3Mths
Jun 1.4 1.4 1.5 May 5.0 5.1 5.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
NAHB Housing Market Index Housing Starts (in ‘000) Initial Jobless Claims (in '000)
Jul 60 60 Jun 1164 1175 1170 16-Jul 254 270
Housing Starts (% MoM) Continuing Claims (in '000)
Jun -0.3 0.9 0.5 9-Jul 2149
Building Permits (in '000) Philadelphia Fed Business Outlook
Jun 1136 1150 Jul 4.7 5.0
Building Permits (% MoM) Existing Home Sales (in mn)
Jun 0.5 1.2 Jun 5.53 5.50 5.47

Existing Home Sales (% MoM)
Jun 1.8 -0.5 -1.1

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit

Prev

SG

Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 18 July I Tuesday 19 July I Wednesday 20 July I Thursday 21 July | Friday 22 July

Europe
Prev  SG Prev SG Prev SG Prev SG
Poland
Average Gross Wages (% YoY) Solid Industrial Output (% YoY)
Jun 4.1 5.0 4.9 Jun 35 4.7 6.0
Employment (% YoY) Retail Sales (% YoY)
Jun 2.8 3.0 2.9 Jun 2.2 3.3 3.7

Russia

Unmployment Rate (%)

Jun 5.6 5.5 55
Real Wages (% YoY)
Jun -1.0 -0.5 -1.0
Retail Sales (% YoY)
Jun -6.1 -5.7 -1.0

LatAm
Prev SG

Prev SG Prev SG Unit Cons Prev SG Prev SG

Brazil

Selic Rate (%) IBGE Inflation IPCA-15 (% MoM) Bi-Weekly CPI

20-Jul 14.25 14.25 14.25 |([Jul 0.40 0.11 0.48 |{15-Jul 0.01 0.11 0.20
IBGE Inflation IPCA-15 (% YoY) Bi-Weekly Core CPI
Jul 8.98 8.46 8.89 |[15-Jul 0.08 0.12 0.13

Bi-Weekly CPI YoY
15-Jul 2.53 2.54 2.54

Asia Pacific
Prev SG Cons

Prev SG Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons Prev SG Cons

Australia Indonesia
RBA July Meeting Minutes Export Orders (% YoY) Bank Indonesia Reference Rate (%)||Industrial Production (% YoY)
Jun -5.8 -4.0 -5.1 [|21-Jul 6.50 6.25 6.50 |lJdun 1.89 1.0 0.4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizkée,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezarucuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astec¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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