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Inflace v zafi zrychlila jak v eurozénég, tak v USA
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Inflace v eurozéné

Dnes se dozvime inflaéni Cisla za zafi z eurozény i USA. Inflace v eurozéné by méla
zrychlit na 0,5 % y/y, coz by bylo nejvyssi tempo od cervha 2014. VcerejSi data
z Némecka ukazala, ze toto ocekavani neni nerealistické. Tempo amerického deflatoru
soukromé spotreby (hlavni ukazatel cenového vyvoje pro Fed) by pak mélo zrychlit na
0,2 % m/m, coz by pravdépodobné mélo uvolnit ruce FOMC k brzkému zvySeni sazeb.

Inflaci v eurozéné se blyska na lepsi Casy
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Prijmy a inflace v USA

100
8.0
8.0
4.0

20

©0 22 MWW
Cmomomomoin

0.0 +

Private Wages & Salaries ¥/

Real PCE Y/Y (RHS)

Zdroj: BEA, SG Cross Asset
Research/Economics

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
VB HDP (%, a/q) 09:30 2QF 0,6 0,6 0,6
HDP (%, y/y) 09:30 2QF 2,2 2,2 2,2
Eurozéna Mira nezaméstnanosti 10:00 Srp 10,1 10,0
Prvni odhad inflace (%, y/y) 10:00 Zar - 0,5 0,4
Jadrova inflace (%, y/y) 10:00 ZarA 0,8 0,8 0,9
USA Deflator soukromé spotreby (%, m/m) 13:30 Srp 0 0,2 0,2
Deflator (jadrovy) soukromé spotreby (%,
m/m) 13:30 Srp 0,1 0,2 0,2
Index PMI - Chicago 14:45 Zar 51,5 53
Duavéra v ekonomiku podle Michiganské
univerzity 15:00 Zar F 89,8 89,5 90,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

V USA dnes bude zvefejnén hlavni ukazatel inflaénich tlakii pro Fed, index deflatoru
spotiebitelskych vydaji. Ten by mél podle naseho odhadu zrychlit na 0,2 % m/m jak
v celkovém, tak jadrovém vyjadreni, a pravdépodobné tak uvolnit ruce Fedu k prosincovému
zvySeni sazeb. DalSim impulsem pro obchodovani bude jadrova inflace v eurozoné, ktera
by méla stagnovat na urovni 0,8 % y/y. Celkovy rist cen ovéem asi vykaze 0,5 % y/y, coz
bude nejvyssi rist od éervna 2014, ktery bude reflektovat dopad efektu statistické zaklady
cen ropy. Ta by méla i diky tomuto efektu dale rlst a na konci roku vykazat rlst o 1 % y/y.
Cenové hladiny v Italii a ve Francii se pravdépodobné v meziro€nim vyjadfeni také zvysi,
stejné jako v€era v Némecku, kde inflace prekonala i o¢ekavani trhu.

Dlvéra v eurozoné roste

Piehled véera zverejnénych udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
Némecko Podil nezaméstnanych (%) 08:55 Zar 6,1 6,1 6,1
Eurozéna Duvéra v ekonomiku 10:00 Zar 103,5 104,9 103,5
Diveéra v pramyslu 10:00 Zar -4,4 -1,7 -4,3
Duvéra v oblasti sluzeb 10:00 Zar 10,0 10,0 10,0
Spotiebitelska divéra 10:00 ZarF -8,2 -8,2
Némecko CPI (%, m/m) 13:00 Zar P 0,0 0,1 0,0
CPI (%, yly) 13:00 Zar P 0,4 0,5 0,6
USA Velkoobchodni zasoby (%, m/m) 13:30 Srp P 0,0 -0,1 0,0
HDP anualizované (%, g/q) 13:30 2QT 1,1 1,4 1,3
Osobni spotieba 13:30 2QT 4.4 4,3 4.4
Deflator soukromé spotreby (%, 9/q) 13:30 2QT 1,8 1,8 1,8
Probihajici prodeje nemovitosti (%, m/m) 15:00 Srp 1,3 -2,4 0,0
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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I béhem é&tvrteéniho obchodovani kurz amerického dolaru viéi euru osciloval kolem
urovné 1,122 USD/EUR. Kurz byl sice jako na houpadce, ale v Uzkém pasmu. Zadné z &isel
zverejnénych véera nemélo potencial ho vice vychylit. Dopoledni Gidaje o divéFe v ekonomiku
eurozény prekonala ocekavani, stejné jako inflace v Némecku. Odpoledni finalni udaje o
americkém HDP uZ potom pouze lehce zkorigovalo prechozi udaje o 0,1 pb nize a reakce
kurzu byla odpovidajici. Ani ¢etna vyjadreni nékolika ¢lend FOMC amerického Fedu zasadnim
zplUsobem nepohnulo kurzem. Nikdo z nich totiZ nepfiSel s novou informaci.

Dalsi vydani HDP za 2. ¢tvrtleti nezméni rlistovou dynamiku

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR HDP (%, a/q) 08:00 2QF 0,9
HDP (%, y/y) 08:00 2QF 2,6 2,5
Polsko CPI (%, m/m) 13:00 Zar P -0,2 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:00 Zar P -0,8 -0,4 -0,4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnes bude publikovan treti a zaroven finalni odhad HDP za 2. ¢tvrtleti. Neo¢ekavame, ze
by statisticky urad pristoupil k jeho revizi. Kromé rozkladu HDP do struktury, kterou jiz
zname od 2. zafi, dnes zverejni i tzv. sektorové Ucty. Dozvime se tedy vice o vyvoji v
jednotlivych narodohospodarskych sektorech. PredevSim nds bude zajimat ziskovost
nefinan¢nich firem, mira Uspor domacnosti a investi¢ni apetit viady, ktery by podle dat z
rozpo¢tu nemél byt velky. Kapitadlové vydaje totiz letos zaostavaji a jsou i jednou z pfi€in
prebytkového rozpoctového hospodareni.

V Polsku bude zvefejnén predbézny vysledek inflace spotfebitelskych cen za zafi. Konsenzus
agentury Bloomberg predpoklada rist o 0,2 % m/m, tedy pokles o 0,4 % y/y.

CNB prodlouzila ,tvrdy“ zavazek do Q1 16

Guvernér Rusnok véera na tiskové konferenci po meénovépolitickém zasedani
informoval, Ze bankovni rada ENB nenecha posilit kurz koruny pod 27 CZK/EUR jesté
v prvnim ¢tvrtleti pristiho roku. Pravdépodobné opusténi zavazku ale bankovni rada (BR)
CNB nadale o&ekava v poloving roku 2017. Spotovy kurz koruny na toto oznameni reagoval
neznatelnym oslabenim. Forwardové kurzy od tfi mésicl déle ovéem zareagovaly prekvapivym
posilenim. Kratsi splatnosti pak o néco oslabily. BohuZel guvernér Rusnok UpIné nenastinil, co
BR k tomuto kroku vedlo, kdyz makroekonomické prostfedi i inflace se vyviji v souladu s jejich

prognézou. Na dalsi detaily si tak budeme muset pockat.

Ostatni mény v regionu véera pii absenci ekonomickych dat shodné posilily o 0,2 %.
Polsky zloty profitoval ze slov nového ministra financi Morawieckého, Ze bude podporovat roli
investic v polském hospodarstvi. Ratingova agentura Moody’s pak potvrdila, Ze sou¢asné
hodnoceni polskych zavazki odpovida realité a nevidi potfebu ho ménit.
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.10 4.344 311.0
27.08 4.328 309.8
27.06 4312 308.6
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EUR/CZK: Hovering close to key levels of 27. (16. zaii 2016)
EUR/CZK: monthly chart

Coordinator Global
Technicals
Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

r_l )
After forming a monthly
shooting star near a
multiyear  channel limit
(currently at 28.80),
EUR/CZK  witnessed a
steady retracement and is
now hovering close to the
critical level of 27 which
happens to be the 50%
retracement  from lows
formed in October 2013.
Monthly MACD is probing
the equilibrium level, 27.00
will be a key support which
decides if next leg of
correction takes shape
towards graphical levels of
26.63 and even towards
2011 highs of 26.15.

Since last July, the pair has
been undergoing a
consolidation within a
narrow range and recoveries
have remained capped at
previous lows of
27.25/27.35, also the 23.6%
retracement from 2015
highs. Only a definite break
above will give early signs of
recovery.

EUR/CZK: weekly chart
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EUR/USD: limited rebound. (29. zafi 2016)

Upside in EUR/USD
remains capped
graphical levels of
1.1460/1.15 while  multi-
decade channel

1.0820/1.0782 has acted as
support. Short term, it
appears to be undergoing a
choppy consolidation. A
move below recent
near 1.1130 will
possibility to test
month upward
1.1045/1.10.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 29. 09. 16 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 08. 16 vynos od 31. 12. 15
CZK/EUR 27,03 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
CZK/USD 24,08 -0,1 % -0,4 % -0,6 % -3,2 %
USD/EUR 1,122 0,1 % 0,4 % 0,6 % 3,3 %
USD/JPY 101,2 0,0 % -1,0 % 21 % -15,8 %
USD/CNY 6,663 -0,2 % -0,2 % -0,3 % 2,7 %
GBP/USD 1,298 -0,2 % -0,8 % -1,2% -11,9 %
GBP/EUR 0,865 0,4 % 1,2 % 1,9 % 17,3 %
CHF/EUR 1,084 -0,4 % -0,9 % -1,1% -0,2 %
CHF/USD 0,966 -0,6 % -1,3% -1,7% -3,4 %
PLN/EUR 4,306 0,2 % -0,8 % -1,4 % 0,9 %
PLN/USD 3,836 0,1 % -1,2% -2,0 % -2,3%
HUF/EUR 308,7 0,1 % 0,0 % -0,4 % -2,3 %
HUF/USD 2751 0,0 % -0,4 % -0,9 % -5,4 %
Svétové dluhopisové trhy
posledni zavér 29. 09. 16 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y -0,64 -1,8 -32,4 4,6 -2,5
CZGB 5Y -0,20 -0,2 -7,4 37,8 -2,1
CZGB 10Y 0,27 1,1 -1,4 38,9 -1,7
GER 2Y -0,68 0,7 -6,1
GER 5Y -0,58 1,9 -6,5
GER 10Y -0,12 2,8 -3,4
UST 2Y 0,73 0,0 =71 141,6 -0,7
UST 5Y 1,12 0,0 -5,2 169,5 -1,9
UST 10Y 1,56 0,0 0,0 167,7 -2,8
PLGB 2Y 1,75 1,0 13,4 242,9 0,3
PLGG 5Y 2,35 3,2 24,5 293,0 1,3
PLGB 10Y 2,90 4,0 21,7 302,1 1,2
HUGB 3Y 1,14 -7,6 -22,0 182,1 -8,3
HUGB 5Y 1,70 -7,7 -21,0 227,8 -9,6
HUGB 10Y 2,76 -5,7 -6,5 287,7 -8,5

Svétové trhy IRS

posledni zavér 29. 09. 16 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 0,30 0,0 5,0 53,1 -0,2
CZK 5Y 0,36 15,0 30,0 52,3 2,0
CzZK 10Y 0,52 20,0 17,0 26,7 2,3
EUR 2Y -0,23 2,0 -28,0
EUR 5Y -0,17 -4,5 -41,0
EUR 10Y 0,25 -2,5 -27,0
uUsD 2y 0,99 5,2 -55,3 122,3 0,3
UsD 5Y 1,14 4,3 -66,8 131,2 0,9
uUsD 10Y 1,41 15,5 -26,8 116,4 1,8
PLN 2Y 1,74 7,0 125,0 1971 0,5
PLN 5Y 1,95 25,0 180,0 211,8 2,9
PLN 10Y 2,28 25,0 150,0 203,2 2,7
HUF 2Y 0,80 10,0 15,0 103,1 0,8
HUF 5Y 1,09 20,0 20,0 125,3 2,5
HUF 10Y 1,95 18,8 28,3 170,3 21
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 0,05 0,04 0,29 0,30 0,52
EUR (depo) -0,40 -0,43 0,06 -0,21 0,27
USD (horni limit) 0,50 2,05 0,84 0,99 1,40
JPY 0,10 -0,13 0,06 -0,10 0,03
GBP 0,25 0,17 0,38 0,43 0,74
CHF -0,75 -1,25 -0,75 -0,69 -0,29
NOK 0,50 0,38 1,12 1,22 1,49
SEK -0,50 -0,76 -0,50 -0,43 0,64
HUF 0,90 0,90 0,88 0,79 1,94
PLN 1,50 0,95 1,61 1,74 2,28
RUB 8,25 10,51 10,57 8,48 6,83
5Y CDS spready
posledni zavér 29. 09. 16 denni é ésiéni é vynos od 31. 08. 16 vynos od 31. 12. 15
Némecko 18,2 0,3 1,6 1,9 5,4
Polsko 70,5 - -4,2 -4,2 -3,7
Madarsko 114,8 0,3 -18,5 -18,5 -49,7

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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posledni zavér 29. 09. 16

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 08. 16

vynos od 31. 12. 15

US Dow Jones 18 143 -1,1 % -1,9 % -1,4 % 41 %
US S&P 500 2151 -0,9 % -1,3 % -0,9 % 5,2 %
US Nasdaq 5269 -0,9 % 0,7 % 1,1 % 5,2 %
Euro STOXX 50 2992 0,0 % -0,2 % -1,0 % -8,4 %
CAC 40 - Francie 4444 0,3 % 0,4 % 0,1 % -4,2 %
DAX - Némecko 10 406 -0,3 % -1,3 % -1,8 % -3,1 %
UK FTSE 100 6919 1,0 % 1,2 % 2,0 % 10,8 %
PX - Cesko 875 0,9 % 2,5% 1,8 % -8,5 %
WIG20 - Polsko 1730 -0,2 % -2,6 % -3,5 % -6,9 %
BUX - Madarsko 27 989 1,9 % 0,2 % 0,1 % 17,0 %
SAX - Slovensko 316 0,1 % 0,1 % 0,0 % 0,8 %
BET - Rumunsko 6 981 0,5 % -0,2 % -0,8 % -0,3 %
RTS - Rusko 998 2,3 % 3,8 % 5,0 % 31,9 %
ISE 100 - Turecko 77 077 -0,8 % 1,3 % 1,5% 7,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 16 694 1,4 % -0,3 % -1,1 % -12,3 %
Hang Seng - Hong Kong 23 739 0,5 % 4,0 % 3,3 % 8,3 %
Shanghai - Cina 2998 0,4 % -2,3 % -2,8 % -15,3 %
PX

posledni zavér 29. 09. 16 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 56,2 1,5% -0,5 % -1,8 % 8,7 %
CEZ 436,6 2,7 % 1,3 % 3,2 % -13,7 %
Erste Group Bank 711,6 1,0 % -1,2% 2,8 % 3,4 %
Fortuna 87,5 -0,2 % -3,3 % -1,5% 28,3 %
Kofola CeskoSlovensko 400,0 2,2 % 0,0 % -5,9 % -
Komeréni banka 839,5 0,6 % 0,5 % 2,4 % -20,4 %
Moneta Money Bank 80,3 0,5 % 0,5 % 2,0 % -
02 Czech Republic 232,8 -0,9 % -0,9 % 2,7 % 9,3 %
Pegas Nonwovens 789,5 -0,1 % -1,7 % -0,9 % -8,1 %
Philip Morris Czech Republic 12420 0,3 % -1,0 % -2,6 % 8,1 %
Stock Spirits Group 50,6 0,4 % -2,2 % -7,2 % -23,0 %
Unipetrol 180,5 1,4 % 0,0 % -0,7 % 16,0 %
Vienna Insurance Group 481,9 0,2 % -1,0 % 2,3 % -32,8 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zévér 29. 09. 16 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 56,2 68,5 48,1 7 553 17 %
CEZ 436,6 518,0 362,1 1205 221 266 %
Erste Group Bank 711,6 785,6 480,1 99 060 83 %
Fortuna 87,5 105,0 68,0 58 723 564 %
Kofola CeskoSlovensko 400,0 522,0 346,3 7 855 916 %
Komeréni banka 839,5 1099,0 808,6 241 540 108 %
Moneta Money Bank 80,3 82,7 68,0 1221 936 -
02 Czech Republic 232,8 265,9 197,3 59175 52 %
Pegas Nonwovens 789,5 879,9 685,1 9241 196 %
Philip Morris Czech Republic 12420 13 696 11 300 594 67 %
Stock Spirits Group 50,6 68,2 36,5 15 905 58 %
Unipetrol 180,5 191,0 146,1 29 588 146 %
Vienna Insurance Group 481,9 8114 411,0 13 270 77 %
Komodity

posledni zavér 29. 09. 16

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 08. 16

vynos od 31. 12. 15

Ropa Brent (USD/barel) 47,8 0,0 % -1,8 % 3,6 % 33,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 47,8 1,7 % 1,8 % 7,0 % 29,1 %
Zlato (USD/trojska unce) 1320,4 0,0 % -0,2 % 0,9 % 24,4 %
Stiibro (USD/trojska unce) 19,1 0,0 % 1,2 % 2,4 % 37,8 %
Méd' (USD/t) 4825,3 0,5 % 4,8 % 4,8 % 2,5%
Hlinik (USD/t) 1671,0 0,4 % 1,7 % 3,5 % 10,9 %
Olovo (USD/t) 2062,5 3,3 % 10,0 % 8,3 % 15,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 185,8 0,0 % 0,8 % 3,1 % 5,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 5,0 1,4 % 7,0 % 12,8 % -39,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 29,1 -0,5 % 12,1 % 11,9 % 3,2 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev
Germany

IFO Business Climate

Sep 106.2 106.7 106.2
IFO Current Assessment

Sep 112.8 113.0 113.0
IFO Expectations

Sep 100.1 100.8 100.0

Total Jobseekers (in '000)
Aug 3506.6 3488.5
Jobseekers Net Change

Aug -19.1 -18.1

Draghi speaks at European
Parliament in Brussels

Unit Prev
Euro area
M3 Money Supply (% YoY)

Aug 4.8 5.2

4.9

M3 Money Supply (% 3mma)

Aug 4.9 5.0

(€15)
Monday 26 September I Tuesday 27 September I Wednesday 28 September I Thursday 29 September I Friday 30 September

Euro area

Unit Prev SG Cons
Germany
GfK Consumer Confidence

Oct 10.2 10.0 10.2

Consumer Confidence

Sep 97 98 97

ECBSpeak: Hansson
United Kingdom

France

Unit Prev

Euro area

Economic Confidence

Sep 103.5 103.8 103.5
Business Climate Indicator

Sep 0.02 0.14 0.05
Industrial Confidence

Sep -4.4 -3.1 -4.3
Services Confidence

Sep 10.0 9.8 10.0
Consumer Confidence

Sep F -8.2 -8.2 -8.2
Germany

Unemployment Change (000's)
Sep -7 -2 -5
Unemployment Claims Rate SA
Sep 6.1 6.1 6.1
CPI (% YoY)

Sep P 0.4 0.5 0.6
CPI EU Harmonized (% YoY)

Sep P 0.3 0.4 0.5
Spain

CPI EU Harmonised (% YoY)

Sep P -0.3 0.2 0.2
CPI (% YoY)

Sep P -0.1 0.2 0.1

Unit Prev

Euro area

CPI Estimate (% YoY)

Sep 0.2 0.5 0.4
CPI Core (% YoY)

Sep A 0.8 0.8 0.9

France

CPI EU Harmonized (% MoM)
Sep P 0.3 -0.3
CPI EU Harmonized (% YoY)

Sep P 0.4 0.5

CPI (% MoM)

Sep P 0.3 -0.3

CPI (% YoY)

Sep P 0.2 0.3
Consumer Spending (% MoM)
Aug -0.2 0.9 0.3

Consumer Spending (% YoY)
Aug 0.5 1.2

Italy

CPI NIC incl. tobacco (% YoY)

Sep P -0.1 0.3 0.0
CPI EU Harmonized (% YoY)
Sep P -0.1 0.2 0.1

The First Presidential Debate

FedSpeak: Kaplan (Dallas,
non voting), Tarullo (BoG)

Cap Goods Orders Nondef Ex Air
Aug P 15 0.2 0.0

FedSpeak: Bullard (St. Louis, voting),
Evans (Chicago, non voting), Mester
(Cleveland, voting)

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [lUnit Prev SG Cons
BBA Loans for House Purchase CBI Reported Sales Bank of England Bond-Buying Net Consumer Credit (GBP bn) GfK Consumer Confidence
Aug 37662 37100 ||Sep 9 Operation Results Aug 1.2 1.2 1.4 Sep -7 -5 -5
Bank of England Bond-Buying Bank of England Bond-Buying Net Lending Sec. on Dwellings Lloyds Business Barometer
Operation Results Operation Results Aug 2.7 2.6 Sep 16
Mortgage Approvals (in '000) GDP (% QoQ)
Aug 60.9 55.0 60.2 2QF 0.6 0.6 0.6
M4 Ex IOFCs 3M Annualised GDP (% YoY)
Aug 14.7 2QF 2.2 2.2 2.2
Current Account Balance (GBP bn)
2Q -32.6 -30.0 -30.8
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons [lUnit Prev SG Cons
New Home Sales (in '000) Consumer Confidence Index Durable Goods Orders (% MoM) Advance Goods Trade Balance ($ bn)||Personal Income (% MoM)
Aug 654 580 597 Sep 101.1 98.0 Aug P 4.4 -2.1 -1.1 Aug -58.8 -62.7 Aug 0.4 0.2 0.2
New Home Sales (% MoM) Durables Ex Transportation % MoM) |[Wholesale Inventories (% MoM) Personal Spending (% MoM)
Aug 12.4 -11.3 -8.8 Aug P 1.3 -0.5 -0.5 Aug P o] (0] Aug 0.3 0.2 0.2

Initial Jobless Claims (in '000)
24-Sep 252

Continuing Claims (in '000)
17-Sep 2113

FedSpeak: George (Kansas city),
Harker(Philadelp hia)*,

Lockhart (Atlanta)*, Powell (BoG),
Kashkari (Minneapolis)*, Yellen (Chair)
(* indicates non voting)

Real Personal Spending (% MoM)

Aug 0.3 0.0 -0.1
PCE Deflator (%o MoM)

Aug 0.0 0.2 0.2
PCE Deflator (% YoY)

Aug 0.80 0.94 0.90
PCE Core (% YoY)

Aug 1.6 1.64 1.7
U. of Mich. Sentiment

Sep F 89.8 89.5 90.1

RETeEN
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Jobless Rate (%)
Aug 3.0 3.1 3.0
Natl CPI (% YoY)
Aug -0.4 -0.4 -0.5

Natl CPI Ex Food, Energy (% YoY)

Aug 0.3 0.3 0.2
Tokyo CPI (% YoY)
Sep -0.5 -0.5 -0.5

Industrial Production (% YoY)

Aug P -4.2 a1 3.4

China
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Caixin China PMI Mfg
Sep 50.0 50.2 50.1
China Manufacturing PMI SA
Sep 50.4 50.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Prev SG

Prev SG

Prev SG

Economic Activity IGAE (% YoY)
Jul 2.22 1.40

Prev SG

Prev SG

Current Account Balance ($ mn)
Aug -4050 -1020

Mexico

Trade Balance ($ mn)
Aug -1827.1 -2257

Prev SG

Industrial Production (% YoY)
Aug -0.31 4.9

Other Countries

Monday 26 September I Tuesday 27 September I Wednesday 28 September I Thursday 29 September I Friday 30 September

Europe
Switzerland
KOF Leading Indicator
Sep 99.8 100.4
LatAm
Prev SG Cons

100.5

Outstanding Loans (% MoM)

Aug -0.4 0.1
Total Outstanding Loans (BRL bn)
Aug 3116 3118

Mexico

Unemployment Rate SA (%)

Aug 375  3.76
Unemployment Rate NSA (%)
Aug 4.01 4.09

Asia Pacific
Prev SG

Prev

Czech Republic
Repurchase Rate (%)
29-Sep

0.05

Prev

Overnight Rate (%)
29-Sep  4.25

Prev

CBC Benchmark Interest Rate (%) ||Industrial Production SA (% MoM)

29-Sep  1.38 1.25 ||Aug 14  -10 07

0.05

4.25 |]Aug 7.1 7.3 7.3

Prev SG

Prev SG

Unemployment Rate

Intervention rate (%)
30-Sep 7.75 7.75 7.75

Unit
South Korea

Prev SG

Industrial Production (% YoY)
Aug 1.6 3.0 2.0
Cyclical Leading Index Change
Aug 0.1

Exports (% YoY) (On Sat)

Sep 2.6 -3.3

Imports (% YoY) (On Sat)

Sep 0.7 -3.3

Trade Balance ($ mn) (On Sat)
Sep 5110 8600

Private Sector Credit (% MoM)

Aug 0.4 0.5 0.5
Private Sector Credit (% YoY)
Aug 6.0 5.9 5.9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

30. z4fi 2016 | 8



B B

2

[

-

2

SKUPINA SG VE STREDNi A VYCHODNIi EVROPE

Hlavni ekonom Rosbank
Evgeny Koshelev

@
o

2

Q
L

KB EKONOMICKY A STRATEGICK
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(420) 222 008 568

jan_vejmelek@kb.cz
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Viktor Zeisel
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Cina

Wei Yao
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Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266

kunal.kundu@sgcib.cz

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzd

Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707
vincent.chaigneau@sgcib.com

Dluhopisovy trh
Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Rahul Desai
(44) 20 7676 7904

rahul.desai@sgcib.com

Adam Kurpiel
(33) 142136342
adam.kurpiel@sgcib.com

Ménové kurzy
Jason Daw

(65) 63267890
jason.daw@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi

Guy Stear
(33) 141136399
guy.stear@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096
amit.agrawal@sgcib.com

Roxana Hulea
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roxana.hulea@sgcib.com
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Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437
frances.cheung@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404

jorge.garayo@sgcib.com

Vedouci strategie US sazeb
Subadra Rajappa
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subadra.rajappa@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305
phoenix.kalen@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astec¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena vefejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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