
  

 

 

Miroslav Frayer 
(420) 222 008 567 
miroslav_frayer@kb.cz 

Čtěte, prosím, důležité upozornění na poslední straně 
 

 
 

EKONOMICKÝ A STRATEGICKÝ VÝZKUM  
3. dubna 2017 

  Czech version only 

 

 
 
 

Textil Komentář Česká republika     

Pegas Nonwovens 
Společnost uzavřela dohodu o porozumění 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

52týdenní rozmezí

Tržní kap. (mld. CZK)

Tržní kap. (mil. EUR)

Volně obchod. (%)

Zdroj: Bloomberg

35,2 CZK

Relativně k PX -1,1 2,2 0,2

Akcie -0,1 7,8 10,4
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Výkon (%) 1m 3m 12m

702,5 - 853,1

7,6

281

Data o akcii

RIC PGSN.PR Bloom PEGAS CP

Zdroj: Bloomberg

Objem obchodů (v tis. ks)

Zdroj: Bloomberg

Nízká tržní kapitalizace �

Roční vývoj ceny akcií

Neutrální

Typ investice

Vysoký dividendový výnos �

Celkový výnos 8,2 %

Sektorové doporučení

Pot. růst ceny 4,0 %

Dividenda 1,3 EUR

12m cíl 863 CZK

Koupit

Cena 03.04.17 830 CZK
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Poslední analýza a komentář: 
http://bit.ly/Pegas_1605 
http://bit.ly/Pegas_1703 
 

Pegas Nonwovens informoval o uzavření dohody o záměru objednat novou výrobní 

linku pro budoucí výrobní závod v Jihoafrické republice. Dodavatelem je dlouhodobý 

partner společnosti Reifenhäuser Reicofil GmbH. Předmětem dohody je potvrzení zájmu 

obou stran na uzavření smlouvy na dodávku výrobní linky Reicofil typu S-TwinMB-S 2600 

RF4s Compact BiCo. 

Jedná se o stejnou technologii, která je nyní instalována v novém závodě ve Znojmě. 

Umožňuje produkci technologicky nejvyspělejších výrobních materiálů. Kapacita této linky 

bude dle dřívějších vyjádření 10 tis. tun. Rozhodnutí managementu podepsat tuto 

dohodu potvrzuje záměr Pegasu vybudovat nový výrobní závod v Jihoafrické republice. 

Zároveň si myslíme, že je potvrzením toho, že se managementu daří vyjednávat odbyt 

z tohoto závodu s novými potenciálními zákazníky. Věříme, že by v současné době mohl 

mít management dlouhodobě nasmlouváno více jak 50 % výrobní produkce. 

Uzavření finální smlouvy na dodávku technologie je předpokládáno v červenci 2017. 

Výrobní linka by mohla komerční provoz spustit od roku 2019. Předpokládáme, že 

EBITDA marže v jihoafrickém závodě se bude pohybovat na úrovni celého Pegasu 

(cca 22 %) a příspěvek do EBITDA při plném využití kapacity by mohl dosáhnout 

4,0 až 4,5 mil. EUR. 

Zprávu vnímáme pozitivně, na druhou stranu větším překvapením by bylo, kdyby se 

management rozhodl v jihoafrickém projektu nepokračovat.    
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Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou být považovány za nabídku k nákupu či prodeje jakéhokoliv investičního 

nástroje nebo jinou výzvu či pobídku k jeho nákupu či prodeji. Veškeré zde obsažené informace a názory pocházejí nebo jsou 

založeny na zdrojích, které Komerční banka, a.s. považuje za důvěryhodné, nicméně tímto nepřebírá záruku za jejich přesnost 

a úplnost, ačkoliv vychází z toho, že byly publikovány tak, aby poskytovaly přesný, plný a nezkreslený obraz skutečnosti. 

Názory Komerční banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění.  

Komerční banka, a.s. a společnosti, které s ní tvoří jeden koncern, se mohou příležitostně podílet na obchodech s investičními 

nástroji, obchodovat s nimi nebo vykonávat činnost tvůrce trhu pro investiční nástroje nebo je držet, poskytovat poradenství či 

jinak profitovat z obchodů s investičními nástroji nebo od nich odvozených derivátů, které byly emitovány osobami zmíněnými 

v tomto dokumentu.  

Zaměstnanci Komerční banky, a.s. a dalších společností tvořících s ní koncern nebo osoby jim blízké, včetně autorů tohoto 

dokumentu, mohou příležitostně obchodovat nebo držet investiční nástroje zmíněné v tomto dokumentu nebo od nich 

odvozené deriváty. Komerční banka, a.s. a společnosti tvořící s ní koncern nejsou tímto dokumentem vázáni při poskytování 

investičních služeb svým klientům. 

Komerční banka, a.s. nepřebírá nad rámec stanovený právními předpisy odpovědnost za škodu způsobenou použitím tohoto 

dokumentu nebo informací v něm obsažených. Tento dokument je určen primárně pro profesionální a kvalifikované investory. 

Pokud kopii tohoto dokumentu obdrží jiná než výše uvedená osoba, neměla by své investiční rozhodnutí založit výhradně na 

tomto dokumentu, ale měla by si zároveň vyhledat nezávislého poradce. Každý investor je povinen přijmout vlastní 

informované rozhodnutí o vhodnosti investice, protože investiční nástroj uvedený v tomto dokumentu nemusí být vhodný pro 

všechny investory.  

Minulá výkonnost investičních nástrojů nezaručuje výkonnost budoucí. Očekávaná budoucí výkonnost je založena na 

předpokladech, které nemusí nastat. S investičními nástroji a investicemi jsou spojena různá investiční rizika, přičemž hodnota 

investice může stoupat i klesat a není zaručena návratnost původní investované částky. Investiční nástroje denominované v 

jiné měně jsou navíc vystaveny riziku vyplývajícímu ze změn devizových kurzů s možným pozitivním nebo negativním dopadem 

na cenu investičního nástroje, a následně na zhodnocení investice. 

Tento dokument je vydán Komerční bankou, a.s., která je bankou a obchodníkem s cennými papíry ve smyslu příslušných 

právních předpisů, a jako taková podléhá dozoru České národní banky. Komerční banka, a.s. přijala řadu opatření, aby 

zabránila možnému střetu zájmů při tvorbě investičních doporučení, a to zavedením odpovídajícího vnitřního členění 

zahrnujícího informační bariery mezi jednotlivými útvary Komerční banky, a.s. v souladu s požadavky kladenými příslušnými 

právními předpisy. Zaměstnanci Komerční banky, a.s. postupují v souladu s vnitřními předpisy upravujícími střet zájmů. 

Žádné hodnocení zaměstnanců, kteří se podílejí na tvorbě investičních doporučení, není podmíněno nebo závislé na objemu 

nebo zisku z obchodování Komerční banky, a.s. s investičními nástroji zmíněnými v tomto dokumentu nebo na jejím 

obchodování s emitenty těchto investičních nástrojů. Hodnocení autorů investičních doporučení ale spočívá ve vazbě na zisk 

Komerční banky, a.s., na kterém se částečně podílejí i výsledky obchodování s investičními nástroji. 

Doporučení uvedená v tomto dokumentu jsou určena veřejnosti a před jeho zveřejněním není dokument k dispozici osobám, 

které se nepodílely na tvorbě tohoto dokumentu. Komerční banka, a.s. obvykle nezasílá investiční doporučení jednotlivým 

emitentům před jejich zveřejněním. Každý z autorů tohoto dokumentu prohlašuje, že názory obsažené v tomto dokumentu 

přesně odpovídají jeho osobnímu pohledu na uvedené investiční nástroje nebo jejich emitenty. 

Tento dokument ani jeho obsah není určen osobám trvale bydlícím či sídlícím ve Spojených státech amerických a osobám 

splňujícím statut „amerického subjektu“, jak je definován v nařízení S podle zákona Spojených států amerických o cenných 

papírech z roku 1933, ve znění pozdějších předpisů. 

Pro podrobnosti prosím navštivte internetovou stránku http:\\www.trading.kb.cz 

Upozornění 


