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Pegas Nonwovens

Spolec¢nost uzavrela dohodu o porozumeéni

Koupit

Cena 03.04.17 830 CzZK

12m cil 863 CZK

Pot. rdst ceny 4,0 %

Dividenda 1,3 EUR
35,2 CzK

Celkovy vynos 8,2 %

Sektorové doporuceni

Neutralni

Vysoky dividendovy vynos v
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Posledni analyza a komentar:
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Pegas Nonwovens informoval o uzavieni dohody o zaméru objednat novou vyrobni
linku pro budouci vyrobni zavod v Jihoafrické republice. Dodavatelem je dlouhodoby
partner spole¢nosti Reifenhduser Reicofil GmbH. Pfedmétem dohody je potvrzeni zajmu
obou stran na uzavieni smlouvy na dodavku vyrobni linky Reicofil typu S-TwinMB-S 2600
RF4s Compact BiCo.

Jednd se o stejnou technologii, ktera je nyni instalovana v novém zavodé ve Znojmé.
Umoznuje produkci technologicky nejvyspélejsich vyrobnich material(. Kapacita této linky

dohodu potvrzuje zamér Pegasu vybudovat novy vyrobni zavod v Jihoafrické republice.
Zaroven si myslime, Ze je potvrzenim toho, Zze se managementu dafi vyjednavat odbyt
z tohoto zavodu s novymi potencidlnimi zakazniky. Véfime, Ze by v souc¢asné dobé mohl
mit management dlouhodobé nasmlouvano vice jak 50 % vyrobni produkce.

Uzavfeni findlni smlouvy na dodavku technologie je predpokladano v €ervenci 2017.
Vyrobni linka by mohla komeréni provoz spustit od roku 2019. Predpokladame, ze
EBITDA marze v jihoafrickém zavodé se bude pohybovat na urovni celého Pegasu
(cca 22 %) a prispévek do EBITDA pfi plném vyuziti kapacity by mohl dosahnout
4,0 az 4,5 mil. EUR.

Zpravu vnimame pozitivng, na druhou stranu vétSim prekvapenim by bylo, kdyby se

management rozhodl v jihoafrickém projektu nepokracovat.

Miroslav Frayer
(420) 222 008 567
-t miroslav_frayer@kb.cz

Ctéte, prosim, ddleZité upozornéni na posledni strané
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Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho
nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich prfesnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti.
Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi
nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i
jinak profitovat z obchodl s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi
v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné autor( tohoto
dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiCni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich
odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolenosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto
dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na
tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni
informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezarucuje vykonnost budouci. Ofekdvand budouci vykonnost je zaloZena na
predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota
investice mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v
jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZznym pozitivnim nebo negativnim dopadem
na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komercni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych
pravnich predpisl, a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby
zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé investiénich doporuéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢&lenéni
zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi
pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercéni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancii, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporudeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk
Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam,
které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym
emitentdim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu
pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam
spliiujicim statut ,,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych
papirech z roku 1933, ve znéni pozdgjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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