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Akciové trhy  report 
 

ZahraničníZahraničníZahraničníZahraniční přehled 
 

Vážení klienti,  

v dalším vydání přehledu zahraničních akcií opět naleznete tradiční souhrn zpráv ke 

sledovaným titulům. Připomínáme, že sledované akcie nejsou doporučením pro sestavení 

portfolia. Nutným kritériem pro zařazení na seznam sledovaných titulů je nákupní doporučení 

od SG CIB (Investiční bankovnictví Société Générale). Uvedené tituly považujeme za 

fundamentálně stabilní se zajímavým růstovým potenciálem a zároveň poskytující zajímavou 

volatilitu pro krátkodobé obchodování. 

 

Seznam sledovaných akcií 

  Titul Sektor* Cena k Měna Cíl SG Růstový Div. výnos (%)

27.IV.17 potenciál (%) 12m odhad

Axa pojišťovnictví +1 24,3 EUR 29,0 19,2 4,5 5,0

Edenred kom. služby - 23,7 EUR 24,0 1,4 3,6 3,3

Imperial Brands tabák +1 3 829,0 GBp 4 500,0 17,5 4,1 4,5

Inditex oděvy 0 34,8 EUR 51,0 46,5 1,8 2,3

Renault automobily +1 82,8 EUR 96,0 16,0 2,9 4,1

RTL Group média +1 72,0 EUR 90,0 25,0 5,6 5,8

Sanofi farmacie 0 86,1 EUR 100,0 16,1 3,4 3,5

Standard Life pojišťovnictví +1 362,1 GBp 450,0 24,3 5,5 5,9

Total ropa a plyn +1 47,2 EUR 55,0 16,5 5,2 5,2

Vinci stavebnictví +1 77,7 EUR 74,9 -3,6 2,7 2,9  
Zdroj: Bloomberg, SG Equity Research, Ekonomický a strategický výzkum, Komerční banka * hodnocení evropských sektorů podle SG CIB 

(+1 znamená nadvážit, -1 podvážit, 0 je neutrální váha) z analýzy „The Big Picture, All good things point to Europe“ z 21. 3. 2017; pro americké 

sektory doporučení nemáme 

Krátkodobá doporučení 

  Společnost otevření cena měna cíl stoploss horizont akt.cena zisk/ztráta

RTL Group 7.1.2017 70,0 EUR 79,0 63,0 4 měsíce 72,0 2,9%

Schlumberger 9.3.2017 78,1 USD 87,0 70,0 3 měsíce 73,1 -6,4%  
Zdroj: Bloomberg, Ekonomický a strategický výzkum, Komerční banka 
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Zdroj: Bloomberg 

Axa 

� Během dubna nebyly zveřejněny žádné podstatné firemní zprávy. 

� Vývoj ceny akcií: Finančnímu sektoru se v průběhu uplynulých dvou týdnů dařilo. Zásluhu 

na tomto vývoji měly především výsledky prvního kola francouzských prezidentských voleb. 

Zisky neminuly ani pojišťovnu Axa, která si tak za poslední dva týdny připsala 5 %.   
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Zdroj: Bloomberg 

Edenred 

� Čtvrtletní tržby: Společnost předčila reportovanými tržbami očekávání trhu. Ty se 

v prvním čtvrtletí zvýšily o 10 %, zatímco konsensus naznačoval jejich růst o 8 % a výhled 

managementu ukazoval na jejich zvýšení o 7 %. Dařilo se v Evropě a zlepšování pokračuje 

v Latinské Americe, přestože nedosahuje očekávaných úrovní. 

   

Vývoj akcií Imperial Brands 
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Zdroj: Bloomberg 

Imperial Brands 

� Druhá polovina měsíce nepřinesla nové firemní zprávy. 

� Vývoj ceny akcií: Akcie společnosti Imperial Brands ztrátily za poslední dva týdny 3,5 %. 

Důvodem bylo především neočekávané vyhlášení předčasných voleb ve Velké Británii, které 

se odrazilo na posílení britské libry. Přestože ta pak o týden později zisky ztratila, akcie 

Imperial Brands umazaly pouze malou část ztrát. Od začátku roku si akcie společnosti 

polepšily o 6,5 %.   

 

Vývoj akcií Inditex 
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Zdroj: Bloomberg 

Inditex 

� V průběhu posledních dvou týdnů nebyly zveřejněny žádné firemní zprávy. 

� Vývoj ceny akcií: Akcie společnosti začátkem tohoto týdne pozitivně zareagovaly na 

výsledek prvního kola prezidentských voleb ve Francii, když v pondělí skokově přidaly 2,6 %. 

Přestože část zisku během týdne odevzdaly, za duben si vedou zdatně se skoro 6% růstem.   
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Vývoj akcií Renault 
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Zdroj: Bloomberg 

Renault 

� Akcie společnosti v druhé polovině dubna nabraly dech k umazání ztrát způsobených 

nařčením z manipulace emisí ze 14. března, kdy  její akcie prudce oslabily skoro o 10 %. 

Přes rozpouštějící se opar dieselového vyšetřování tak začínají prosvítat nadějné záblesky 

solidních ekonomických výsledků, rostoucího podílu na evropském trhu a zotavení na ruském 

trhu. K 7% růstu v druhé polovině dubna akciím společnosti pomohl i výsledek 

francouzských prezidentských voleb. 

 

Vývoj akcií RTL Group 
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Zdroj: Bloomberg 

RTL Group 

� V druhé polovině dubna nebyly zveřejněny žádné firemní zprávy. 

� Vývoj ceny akcií: Akcie společnosti v průběhu druhé poloviny měsíce ztratily šest procent. 

Hlavní zásluhu na tomto vývoji měla dividenda, pro kterou byl rozhodný den 26. dubna. 

Finální výplata činila 3 EUR na akcii, celková dividenda pak z loňského roku činí 4 EUR. Od 

začátku roku se nachází akcie RTL Group o dvě procenta výše.     

 

Vývoj akcií Sanofi 
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Zdroj: Bloomberg 

Sanofi 

� Akcie společnosti zažily v posledních dvou týdnech jízdu na horské dráze. Na prudký 

sjezd po skluzavce je vyslala zpráva francouzského úřadu pro kontrolu léčiv o zvýšené 

pravděpodobnosti defektů novorozenců u matek požívajících přípravek společnosti proti 

epilepsii Valproate. Celou ztrátu však vymazal nadějný výsledek prvního kola francouzských 

prezidentských voleb a akcie společnosti se vrátila na úroveň nad 85 EUR.  

 

 

Vývoj akcií Standard Life 
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Zdroj: Bloomberg 

Standard Life 

� Za posledních čtrnáct dní nebyly zveřejněny žádné významné firemní zprávy. 

� Vývoj ceny akcií: Akcie společnosti zarazil v růstu 13. duben, první obchodní den bez 

nároku na výplatu dividendy z loňského zisku. 3,2% propad ceny tak korespondoval 

s dividendou ve výši 13,35 GBp na akcii a 3,6% hrubým dividendovým výnosem. 
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Zdroj: Bloomberg 

Total 

� Dobré výsledky Q1 17: Čistý zisk společnosti za první čtvrtletí 2017 vzrostl o 56 % na 

2,56 mld. USD a předčil tak očekávání trhu. Společnosti se dařilo napříč segmenty, když 

nejlépe dopadlo E&P, kde díky 58% růstu ceny ropy společnost vykázala skoro trojnásobný 

nárůst ziskovosti na 1,4 mld. USD. Rafinérský segment sice kvůli odstávkám snížil produkci, 

nicméně ziskovost posílila díky rostoucím maržím a sníženým nákladům. Posilující cena ropy, 

dobré provozní výsledky a snížený capex přinesly společnosti kladný čistý cash flow.  

   

 

Vývoj akcií Vinci 
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Zdroj: Bloomberg 

Vinci 

� Tržby za první kvartál: Společnost Vinci reportovala 3,5% nárůst tržeb na úroveň 

8,4 mld. EUR, což bylo podpořeno především silným růstem v osobní dopravě a výrazné 

aktivitě v oblasti koncesí. Rovněž se firmě podařilo získat kontrakt na rozšíření infrastruktury  

v Paříži. Management zůstává optimistický ohledně letošního roku, když potvrdil růst pro 

tržby, provozní i čistý zisk. Konsensus naznačuje zvýšení tržeb o 1,4 %, EBIT o 6,3 % a 

čistého zisku o 4,5 %.   

 

 

Očekávané události v následujících týdnech 

Datum Společnost Událost 

2. květen Axa Výsledky hospodaření za Q1 2017 

3. květen Imperial Brands Výsledky hospodaření za první pololetí fiskálního roku 2017 

4. květen Edenred Valná hromada akcionářů 

11. květen RTL Group Výsledky hospodaření za Q1 2017 
Zdroj: Bloomberg 

Statistika vývoje kurzů 
  Titul 1 měsíc 3 měsíce 1 rok od zač. roku
Axa 2,6 4,6 7,0 1,4

Edenred 8,3 14,6 33,6 25,6

Imperial Brands 0,2 3,0 4,5 8,1

Inditex 6,9 12,9 19,9 7,4

Renault 2,7 -3,1 -6,5 -2,0

RTL Group -2,8 2,1 0,2 3,3

Sanofi 3,2 15,6 11,9 12,0

Standard Life 2,3 3,3 8,9 -2,7

Total 2,4 0,0 5,0 -3,1

Vinci 4,5 18,5 18,1 20,1

průměr sledovaných akcií 3,0 7,1 10,3 7,0
Index S&P 500 (USA) 1,9 4,0 13,9 6,6

Index Stoxx 600 (EU) 3,4 5,9 11,4 7,3  
Zdroj: Bloomberg, Ekonomický a strategický výzkum, Komerční banka 
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Upozornění 

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou být považovány za nabídku k nákupu či prodeje jakéhokoliv investičního 

nástroje nebo jinou výzvu či pobídku k jeho nákupu či prodeji. Veškeré zde obsažené informace a názory pocházejí nebo jsou 

založeny na zdrojích, které Komerční banka, a.s. považuje za důvěryhodné, nicméně tímto nepřebírá záruku za jejich přesnost 

a úplnost, ačkoliv vychází z toho, že byly publikovány tak, aby poskytovaly přesný, plný a nezkreslený obraz skutečnosti. 

Názory Komerční banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění.  

Komerční banka, a.s. a společnosti, které s ní tvoří jeden koncern, se mohou příležitostně podílet na obchodech s investičními 

nástroji, obchodovat s nimi nebo vykonávat činnost tvůrce trhu pro investiční nástroje nebo je držet, poskytovat poradenství či 

jinak profitovat z obchodů s investičními nástroji nebo od nich odvozených derivátů, které byly emitovány osobami zmíněnými 

v tomto dokumentu.  

Zaměstnanci Komerční banky, a.s. a dalších společností tvořících s ní koncern nebo osoby jim blízké, včetně autorů tohoto 

dokumentu, mohou příležitostně obchodovat nebo držet investiční nástroje zmíněné v tomto dokumentu nebo od nich 

odvozené deriváty. Komerční banka, a.s. a společnosti tvořící s ní koncern nejsou tímto dokumentem vázáni při poskytování 

investičních služeb svým klientům. 

Komerční banka, a.s. nepřebírá nad rámec stanovený právními předpisy odpovědnost za škodu způsobenou použitím tohoto 

dokumentu nebo informací v něm obsažených. Tento dokument je určen primárně pro profesionální a kvalifikované investory. 

Pokud kopii tohoto dokumentu obdrží jiná než výše uvedená osoba, neměla by své investiční rozhodnutí založit výhradně na 

tomto dokumentu, ale měla by si zároveň vyhledat nezávislého poradce. Každý investor je povinen přijmout vlastní 

informované rozhodnutí o vhodnosti investice, protože investiční nástroj uvedený v tomto dokumentu nemusí být vhodný pro 

všechny investory.  

Minulá výkonnost investičních nástrojů nezaručuje výkonnost budoucí. Očekávaná budoucí výkonnost je založena na 

předpokladech, které nemusí nastat. S investičními nástroji a investicemi jsou spojena různá investiční rizika, přičemž hodnota 

investice může stoupat i klesat a není zaručena návratnost původní investované částky. Investiční nástroje denominované v 

jiné měně jsou navíc vystaveny riziku vyplývajícímu ze změn devizových kurzů s možným pozitivním nebo negativním dopadem 

na cenu investičního nástroje, a následně na zhodnocení investice. 

Tento dokument je vydán Komerční bankou, a.s., která je bankou a obchodníkem s cennými papíry ve smyslu příslušných 

právních předpisů, a jako taková podléhá dozoru České národní banky. Komerční banka, a.s. přijala řadu opatření, aby 

zabránila možnému střetu zájmů při tvorbě investičních doporučení, a to zavedením odpovídajícího vnitřního členění 

zahrnujícího informační bariery mezi jednotlivými útvary Komerční banky, a.s. v souladu s požadavky kladenými příslušnými 

právními předpisy. Zaměstnanci Komerční banky, a.s. postupují v souladu s vnitřními předpisy upravujícími střet zájmů. 

Žádné hodnocení zaměstnanců, kteří se podílejí na tvorbě investičních doporučení, není podmíněno nebo závislé na objemu 

nebo zisku z obchodování Komerční banky, a.s. s investičními nástroji zmíněnými v tomto dokumentu nebo na jejím 

obchodování s emitenty těchto investičních nástrojů. Hodnocení autorů investičních doporučení ale spočívá ve vazbě na zisk 

Komerční banky, a.s., na kterém se částečně podílejí i výsledky obchodování s investičními nástroji. 

Doporučení uvedená v tomto dokumentu jsou určena veřejnosti a před jeho zveřejněním není dokument k dispozici osobám, 

které se nepodílely na tvorbě tohoto dokumentu. Komerční banka, a.s. obvykle nezasílá investiční doporučení jednotlivým 

emitentům před jejich zveřejněním. Každý z autorů tohoto dokumentu prohlašuje, že názory obsažené v tomto dokumentu 

přesně odpovídají jeho osobnímu pohledu na uvedené investiční nástroje nebo jejich emitenty. 

Tento dokument ani jeho obsah není určen osobám trvale bydlícím či sídlícím ve Spojených státech amerických a osobám 

splňujícím statut „amerického subjektu“, jak je definován v nařízení S podle zákona Spojených států amerických o cenných 

papírech z roku 1933, ve znění pozdějších předpisů. 

Pro podrobnosti prosím navštivte internetovou stránku http:\\www.trading.kb.cz 

 


