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Hlavni udalosti
= Poslaneckou snémovnu €eka treti ¢teni novely telekomunikacniho zakona.
m Zapadoevropské akcie by mély zahajit smiSené.

=» Dnes bude zverejnén zapis z posledniho zasedani americké centralni banky. Kromé toho se
doc¢kame informaci o vyvoji na nemovitostnim trhu v USA. Evropa v prlbéhu dneska nic

nenabizi. Rano byla zvefejnéna pouze némeckd spotiebitelska dlvéra institutu GfK, ktera
nepatrné prekonala o¢ekavani.

m V zavéru vysledkové sezény reportuje americky vyrobce vypocetni techniky Hewlett-
Packard nebo prodejce Sperk( Tiffany. V Evropé vysledky prezentuje britsky maloobchodni
fetézec Marks & Spencer nebo némecka realitni spole¢nost Vonovia.

Pfehled obchodovani na akciovych trzich (8:15)

EuroSbX 50 S8P 500 Evropa Severni Amerika Asie/Pacifik

Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména
Zdroj: Bloomberg EuroStoxx 50 3595 0,5%  S&P 500 2398 0,2%  JP (Topix) 1575 0,6%
EuroStoxx 600 392 0,2% Finance 0,8%  JP (Nikkei225) 19743 0,7%
UK (FTSE100) 7 485 -0,1% Ropa a plyn 0,2% HK (HangSeng) 25 349 -0,2%
FR (CAC40) 5348 0,5% Technologie 0,1%  CN (Shanghai) 3048 -0,5%
Vyvoj indext za 12 mésicu DE (DAX) 12659 0,3% Zdravotnictvi 0,3%  TW (Taiex) 10 044 0,4%
CZ (PX) 1008 -0,9%  DJInd. Avg. 20938 0,2% KO (Kospi) 2317 0,2%
- E:rosmx 0 PL (WIG20) 2308 -1,6%  Nasdaq Comp. 6139 0,1%  IN (Sensex30) 30 446 0,3%
S8P 500 HU (BUX) 34731 -0,4%  S&P/TSX 15477 0,1% AU (ASX200) 5769 0,2%

12 Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; kurzy z posledniho dne obchodovani
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100 Titul Doporuéeni  Cilova cena Pohyb Datum Zména Potencidl Akt.cena 1 rok Div.vynos
Pegas Nonwovens Drzet 876,0 CZK - 19.04. 10,2% -5,1% 923,0 18,3% 3,9%
90 CME Koupit 3,7 EUR + 10.03.  20,4% -96,1% 93,9 64,3% n/a
VIG Koupit 26,0 EUR nové 3.03. 6,0% 5,9% 24,5 28,1% 3,3%
80 Aryzta Drzet 36,0 CHF - 23.05. -3,0% 4,6% 34,4 -13,2% 1,3%
V-6 MG X6 kT T Wendel Drzet 1460 EUR - 22.05. -0,7% 9,3% 1336 28,8% 1,9%
Zdroj: Bloomberg EasyJet Prodat 1050,0 GBp - 17.05. 71% -19,3% 1301,0 -14,3% 2,9%
Verbund Drzet 17,3 EUR - 12.05. 2,2% 4,7% 16,5 40,3% 1,6%
Indra Prodat 11,5 EUR - 12.05. -53% -4,7% 12,1 18,6% 0,7%
HeidelbergCement Drzet 87,0 EUR - 12.05. -3,4% 4,3% 834 8,2% 2,4%
V)"VOj sektor( v EuroStoxx 600 Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka; ,+“ znamena zvy$eni investiéniho doporugeni, -, snizeni,
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Zdroj: Bloomberg
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doporuéeni a ,,=* ponechéani stejného doporuceni. Pole ,zména“ uvadi vyvoj kurzu dané akcie od vydani doporuéeni

Obchodovani na zamorskych trzich

Americky akciovy index S&P 500 se v€era diky zisku ve vysi 0,2 % pfiblizil na dosah svému
historickému maximu. Nejvice se dafilo akciim finan¢nich dom(, které si polepsily o 0,8 %.
S odstupem je pak nasledovaly i ostatni sektory s vyjimkou prodejct zbytného zboZi, jejichz
akcie odevzdaly 0,4 %.

Pozitivni ndlada panovala i na asijskych trzich, kde vétSina burz pfipisovala zisky do pdl
procenta. Vyjimkou v8ak byl vyvoj &inskych indexu, které oslabuji az o 0,8 % jako v pfipadé
Sanghajské burzy. Dlvodem bylo sniZzeni ratingu zemé z A1 na Aa3 agenturou Moody’s a

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Poslaneckou snémovnu c¢eka treti
¢teni novely telekomunikacéniho
zakona.

rovnéz komentaf MSCI, ze zemé musi napravit spoustu véci, aby mohla byt zafazena do
globalnich benchmarkovych indexd.

Dnes bude nejvétsi pozornost sméfovana na zapis z posledniho zasedani Fedu, ktery by mohl
poodhalit zaméry centralnich bankéfl ohledné dal§iho zpfisfiovani ménové politiky. Nejblizsi
oCekavané zvyseni, se kterym trhy kalkuluji na 100 %, by meélo pfijit na nadchazejicim
¢ervnovém zasedani. Ropné spolecnosti se budou chystat na zitfejSi zasedani OPEC, zda

¢lenské zemé prodlouzi dohodu o nizsi produkci ¢erného zlata.

Burza cennych papira Praha

Spole¢nost Cena Zména 1rok 12M min 12M max Akt. P/E Div.vynos* Doporué. Cil. cena
CEZ 450 -0,3% 5,1% 387 477 16,1 8,9% Drzet 448
CME 94 -0,1% 64,3% 49 110 92,3 n/a Koupit 99
Erste Group Bank 887 -2,0% 43,4% 466 897 12,1 3,0% Koupit 980
Fortuna 107 -0,7% 25,9% 74 115 n/a n/a Drzet 96
Kofola 397 -1,2% -6,4% 353 437 25,4 1,8% - -
Komeréni banka 932 -1,0% -4,1% 809 999 14,3 4,3% - -
Moneta Money Bank 80 -0,3% 6,2% 69 91 11,8 12,3% Koupit 90
02 Czech Republic 277 0,7% 21,8% 194 293 16,2 7,6% Drzet 267
Pegas Nonwovens 923 -0,1% 18,3% 703 958 12,6 3,7% Drzet 876
Philip Morris CR 13912 -1,0% 12,0% 11910 14171 16,8 7,2% Koupit 13 500
Stock Spirits 52 1,1% -3,1% 45 60 14,2 10,2% - -
Unipetrol 280 -2,9% 59,2% 155 296 4,6 2,0% - -
Vienna Insurance Group 647 -0,9% 24,4% 411 685 11,8 3,3% Koupit 673

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banky; *posledni vyplacena dividenda

02 Czech Republic

Poslanecka snémovna dnes ve tretim &teni projedna novelu telekomunikaéniho zakona. Viada
si od ni slibuje zleviiovani mobilniho internetu v zemi. Zarovert by mélo dojit i k rychlejsi
prenositelnosti ¢isel a moznosti vypovédét smlouvu bez sankci. V bfeznu jsme k tématu psali
komentar, kde jsme uvedli, ze novela by neméla mit na ocenéni akcii O2 Czech Republic
zasadnéjsi dopad http://bit.ly/O2CR _1703.

Telekomunikaéni Ufad oznamil, Ze aukce na kmito&ty v pasmu 3,7 GHz se mUze zlG¢astnit Sest
zajemcl. Vedle O2 Czech Republic to jsou T-Mobile Czech Republic, Vodafone Czech
Republic, Nordic Telecom 5G, PODA a Suntel Net. Souhrnna vyvolavaci cena byla stanovena
na 145 mil. CZK. Aukce by se méla uskutecnit v prlibéhu cervna.

Cena (CZK) Trzni kapitazice (mid. CZK) Volné obchodovatelné (%) Zména od zaéatku roku (%)

276,9 85,9 17,4 8,2

Ocekavané korporatni udalosti v nadchazejicich tydnech

Datum Spole¢nost Udalost
26. kvéten Erste Group Vyplatni den pro dividendu
26. kvéten Komeréni banka Vyplatni den pro dividendu
29. kvéten Philip Morris CR Vyplatni den pro dividendu

Zdroj: Bloomberg, spole¢nosti
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho
nastroje nebo jinou vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti.
Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi
nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi Ci
jinak profitovat z obchodi s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi
v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné autor( tohoto
dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich
odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto
dokumentu nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na
tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni
informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezarucuje vykonnost budouci. Ocekdvand budouci vykonnost je zaloZena na
predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pficemz hodnota
investice mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v
jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem
na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych
pravnich predpisl, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby
zabranila moznému stfetu zajml0 pfi tvorbé investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho &lenéni
zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi
pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercéni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancii, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporudeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk
Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam,
které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym
emitentdim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu
presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam
splriujicim statut ,amerického subjektu, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych
papirech z roku 1933, ve znéni pozdgjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz



