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Prispévky do g/q ristu HDP EMU

Ekonomicky kalendaf dnes nahrava spoleéné evropské méné. Rist HDP eurozény za Q1
17 by mél byt potvrzen na solidnich 0,5 % q/q s tim, Ze finalni éislo mGze byt nakonec
jesté vyssi. Uspésny vstup némecké ekonomiky do Q2 17 potvrdi dubnova éisla
primyslové produkce. ECB tak dnes bude moci vyrazné zmirnit svou holubiéi rétoriku.
Oznameni zacéatku konce programu odkupu aktiv ale ¢ekame az v zafri. Rizikem pro trh
jsou dnesni volby v Britanii (viz http://bit.ly/UKvolby). Tuzemsky podil nezaméstnanych

klesne z dubnovych 4,4 % na 4,1 % v kvétnu a potvrdi nedostatek pracovni sily na trhu.

ECB dnes opusti holubici rétoriku
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Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Némecko Prdmyslova produkce, SA (%, m/m) 07:00 Dub -0,4 0,5 0,5
Prumyslova produkce, WDA (%, y/y) 07:00 Dub 1,9 2,1 2,1

Eurozéna  Fixni investice (%, q/q) 10:00 1Q 0,6 -0,3 0,8
VlIadni spotieba (%, q/q) 10:00 1Q 0,5 0,3 0,4
Spotreba domacnosti (%, 9/q) 10:00 1Q 0,4 0,3 0,4
HDP, SA (%, g/q) 10:00 1QF 0,5 0,5 0,5
HDP, SA (%, y/y) 10:00 1QF 1,7 1,8 1,7
ECB: repo sazba (%) 12:45 08. Cer 0,0 0,0 0,0
ECB: depozitni sazba (%) 12:45 08. Cer -0,40 -0,40 -0,40
ECB: mési¢ni odkupy v ramci QE, mld. EUR 12:45 Cer 60 60 60
Tiskova konference ECB 13:30

USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 03. Cer 248 240

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Udalosti dne je pravidelné zasedani Rady guvernérti ECB k projednani ménové politiky.
Nastaveni ménové politiky by se dnes nijak ménit nemélo. Bedlivé sledovana bude
odpoledni tiskova konference, kde centrdalni bankéfi ohodnoti rizika inflacniho a
poslednim Udajim z eurozény. Podle naSich odhadd ECB v zafi 2017 prodlouZi program
odkupu aktiv zfejmé do Cervna 2018, ale v pomalejSim tempu uz od Q4 17. V prosinci 2018
pak oCekavame prvni zvyseni depozitni sazby ze soucasnych -0,4 %. Podrobnéjsi komentar
k nadchazejicimu jednani ECB naleznete na http://bit.ly/2gVPbkV.

Divod k optimismu méze mit ECB diky hospodaiskému vyvoji v pribéhu prvniho
Gtvrtleti. Rist HDP eurozony za Q1 17 by mél byt dnes potvrzen na velmi slusné hodnoté
0,5 % g/qg. Ve findle ale mize byt vysledek klidné o desetinu vy$si. Dynamika ekonomiky ve
Francii a Italii totiz byla minuly tyden revidovana smérem k lepSimu. Ranni Cisla némecké
prdmyslové vyroby za duben by pak méla navazat na dfive publikované vpredhledici
indikatory s jasnym vzkazem - solidni rlst bude pokracovat i ve druhém Gtvrtleti.

Blizici se jednani ECB podkoplo euru nohy

Zdroj: Eurostat, Datastream, SG Cross Asset
Research
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Prehled véera zverejnénych udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Némecko  Tovarni objednavky (%, m/m) 07:00 Dub 1,0 -2,1 -0,3
Tovarni objednavky WDA (%, y/y) 07:00 Dub 2,4 3,5 4,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!



B B

USD/EUR

Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

1.130

1.127

1.124

1121

1nus

1.
3105. 0106. 0206. 0506. 07.06. 08.06.

15

Zdroj: Bloomberg

Spoleéna evropska ména den pied zasedanim ECB ztratila pidu pod nohama. V priibéhu
vCerejSi seance se kurz eura vUi¢i dolaru propadnul na ¢étyfdenni minimum v blizkosti hladiny
1,120 USD/EUR. Jesté vcera rano se pritom kurz nachazel u 1,128 USD/EUR. Ddivodem
pfitom nebyly ranni statistiky némeckych podnikovych objednavek. Ty sice skoncily pod
trznim konsensem, jedna se ale o pomérné volatilni ukazatel, ktery zifejmé doplatil na
kalendarni variace. Euro spadlo kvili obavam, ze ECB na svém dnes$nim jednani pfehodnoti ve
svétle nizSich cen komodit infla¢ni vyhled smérem doll. Takovato informace unikla na trh
podle agentury Bloomberg od nejmenovaného zdroje z ECB. B&hem americké seance ale
euro vétsinu svych ztrat zkorigovalo. Dnes rano trh otevira tésné nad 1,125 USD/EUR.

Piehled v noci zvefejnénych udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Cina Importy, USD (%, y/y) 5:30 Kvé 11,9 14,8 8,3
Exporty, USD (%, y/y) 5:30 Kvé 8,0 8,7 7,2
Bilance zahrani¢niho obchodu, mid. USD 5:30 Kvé 38,05 40,81 47,80

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Nocni kvétnova data ¢inského zahraniéniho obchodu prekvapila vysokou dynamikou.
Navzdory o¢ekavani zaznamenaly vy$8i tempa rdstu vyvozy i dovozy. Ve vyvozech je patrna
poptavka po investiCnich celcich. Jejich vyroba je ale dovozné narona, coz ovliviuje i
importni stranu.

Kvétnova gisla potvrdi proinflaéni plisobeni ¢eského trhu prace

Kalendaf# dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR Mira nezaméstnanosti 08:00 Kvé 4,4 4,1 4,1
Madarsko Bilance zahrani¢niho obchodu 08:00 Dub P 978 880
CPI (%, m/m) 08:00 Kvé 0,4 0,2
CPI (%, y/y) 08:00 Kvé 2,2 21
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Nedostatek pracovni sily se projevuje ve mzdovych tlacich, jak ukazala statistika jejich vyvoje
za prvni Ctvrtleti leto$niho roku. A na napjatém trhu prace se nic nezméni ani v pribéhu
druhého kvartdlu, spiSe naopak. Poptavka po pracovni sile zlstava diky pokraéujici silné
ekonomické aktivité vysoka. Kvétnova data z ufadl prace tak ukazi i diky sezénnim
faktorliim na snizeni podilu nezaméstnanych na 4,1 %, tedy nejnizsi uroven od roku 2008.

Oslabuijici euro stfedoevropskym ménam pfilis neublizilo

Prehled véerejsich udalosti v regionu Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh

Polsko Klicova sazba centralni banky 1,5 1,5 1,5

CR Stavebni vyroba (%, y/y) 08:00 Dub 6,2 4,0
Primyslova produkce (%, y/y) 08:00 Dub 10,9 -2,5 -1,0

Madarsko Priimyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Dub 0,4 -0,8
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Dub 9,4 2,5 53
HDP, SA (%, a/q) 08:00 1QF 1,3 1,3 1,3
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 1QF 41 4,2 41

CR Devizové obchody CNB (mid. EUR) 09:00 Dub 19,3 0,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Na stfedoevropskych devizovych trzich byla véera patrna nechut investorii nakupovat
lokalni mény v souvislosti s oslabovanim eura na globalnich trzich pred blizicim se zasedanim
ECB. Nicméné zadné velké oslabeni se v regionu nekonalo. Nejvice na tuto situaci doplatil
madarsky forint, kdyz odepsal zhruba &tvrt procenta. Polsky zloty viceméné stagnoval; zde
trhy sledovali jednani centralnich bankéfd. V souladu s oéekavanim se ale nic zasadniho na
véerejsSim jednani nestalo. Teprve v pozdnich odpolednich hodinach zloty mirné oslabil.
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Ceska koruna se véera po doéasném oslabeni az téméF ke 26,37 CZK/EUR vritila
v odpolednich hodinach k rannim zahajovacim 26,32 CZK/EUR. Publikovana data
rozhodné nezklamala. | kdyz statistika primyslové vyroby nakonec skoncila pod trznim
konsensem, nic to podle nds neméni na dosavadni letodni silné dynamice primyslu jako
celku. Dubnovy vysledek byl prosté negativné ovlivnén kalendafnimi variacemi. Z pohledu
CNB je podstatny vyrazny riist mez v sektoru, coZ predstavuje vyznamny proinflaéni faktor. Na
oziveni privatni investi¢ni aktivity ukazala po strukture HDP za Q1 17 zverejnéné v zavéru
minulého tydne i dubnova Cisla stavebni produkce. Bohuzel ale stale plati, ze na rozjezd
infrastrukturnich  investic financovanych z vefejnych prostfedkll stdle ¢ekame. Vice
k dubnovym ¢isldim prdimyslové a stavebni vyroby naleznete na http://bit.ly/2sVQ7GE.

CNB véera uvedla, Ze béhem dubna nakoupila spoleénou evropskou ménu v objemu
653 mil. EUR. Protoze se jednalo o posledni mésic trvani kurzového zavazku, jsou jiz
tyto informace pro souc¢asné formovani ménového kurzu nevyznamné. Nyni jiZz mame
k dispozici kompletni &isla za intervenéni obdobi. Béhem celé doby kurzového zavazku
skoupila CNB eura za 2 050 mld. CZK, coZ se samoziejmé promitlo do nérlstu devizovych
rezerv. Ty vzrostly z22 % HDP v fijnu 2013 na 71 % HDP v letoSnim dubnu. Stru¢né
hodnoceni naleznete na http://bit.ly/2rLLhcg5.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.50 4.220 309.0
26.45 4.208 308.6
26.40 4.196 308.2
26.35 4.184 307.8
26.30 4.172 307.4
26.25 4.160 307.0

30.05. 01.06. 02.06. 05.06. 07.06. 08.06. 31.05. 01.06. 02.06. 05.06. 07.06. 08.06. 30.05. 01.06. 02.06. 05.06. 07.06. 08.06.

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

EUR/CZK: Down move should persist towards multiyear channel at 26.15. (19. kvétna 2017)

EUR/CZK: monthly chart EUR/CZK: weekly chart
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EUR/USD: Break above 1.13 will extend the up move (7. gervna 2017)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 07. 06. 17

CZK/EUR 26,33
CZK/USD 23,37
USD/EUR 1,127
USD/JPY 109,4
USD/CNY 6,782
GBP/USD 1,293
GBP/EUR 0,871
CHF/EUR 1,086
CHF/USD 0,964
NOK/EUR 9,555
SEK/EUR 9,775
PLN/EUR 4,210
PLN/USD 3,737
HUF/EUR 308,6
HUF/USD 274,0
RUB/EUR 64,26
RUB/USD 57,04
TRY/EUR 4,001
TRY/USD 3,551

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,3 %
-0,4 %
0,1 %
0,2 %
0,1 %
0,0 %
0,4 %
0,4 %
0,3 %
0,3 %
0,9 %
1,0 %
0,9 %
1,0 %

mésiéni zména
-1,4 %
-3,8 %
2,5 %
-3,0 %
-1,6 %
-0,2 %
2,7 %
0,1 %
-2,3 %
1,0 %
1,0 %
0,1 %
-2,4 %
-1,0 %
-3,4 %
0,5 %
-2,0 %
2,6 %
0,1 %

vynos od 31. 05. 17
-0,1 %
-0,3 %
0,2 %
-1,2%
-0,5 %
0,3 %
0,0 %
-0,2 %
-0,4 %
0,8 %
0,1 %
0,6 %
0,4 %
0,0 %
-0,2 %
0,8 %
0,6 %
0,9 %
0,6 %

vynos od 31. 12. 16
-2,6 %
-8,8 %

6,8 %
-6,2 %
-2,3 %

4,7 %

2,0 %

1,2%
-5,2 %

51 %

2,0 %
-4,4 %

-10,5 %
-0,2 %
-6,6 %
-0,6 %
-6,8 %
7,7 %
0,7 %

posledni zavér 07. 06. 17 (%)

CZGB 2Y -0,28
CZGB 5Y -0,16
CZGB 10Y 0,82
GER 2Y -0,72
GER 5Y -0,45
GER 10Y 0,27
UST 2Y 1,31
UST 5Y 1,74
UST 10Y 2,17
PLGB 2Y 1,92
PLGG 5Y 2,64
PLGB 10Y 3,20
HUGB 3Y 0,76
HUGB 5Y 1,77
HUGB 10Y 2,98

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
-0,8
-1,0
-3,1
1,0
1,8
1,7
0,0
0,0
0,0
0,5
1,0
0,8
-1,8
-3,2
-3,3

mésiéni zména (bb)

-12,5
-5,5
19,3
-4,5

-14,6

-14,9
-0,4

-14,3

-17,6
-9,8

-28,5

-27,7

-18,1

-22,2

-16,2

spread vaéi GER (bb)
44,5
29,0
55,5

202,7
218,4
190,4
264,4
308,5
292,6
148,0
221,5
271,1

denni zména spreadu (bb)
-1,8
-2,8
-4.8

-1,0
-1,8
-1,7
-0,5
-0,8
-0,9
-2,8
-5,0
-5,0

posledni zavér 07. 06. 17 (%)

CzK 2y 0,55
CZK 5Y 0,80
CZK 10Y 1,1
EUR 2Y -0,17
EUR 5Y 0,15
EUR 10Y 0,76
USD 2Y 1,51
USD 5Y 1,81
USD 10Y 2,12
PLN 2Y 1,88
PLN 5Y 2,25
PLN 10Y 2,69
HUF 2Y 0,39
HUF 5Y 1,10
HUF 10Y 2,28

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
-7,5
5,0
0,0
-8,0
-10,0
-7,0
13,1
28,6
32,8
2,5
10,0
12,5
2,5
2,5
5,0

mésiéni zména (bb)

-87,5
-145,0
-155,0

-38,0
-100,0

-96,0

-91,8
-167,1
-174,1

-72,5
-195,0
-205,0
-190,0
-262,5
-267,5

spread vuéi EUR (bb)
721
65,5
34,7

168,2
166,8
136,6
205,1
210,0
192,7

55,3

95,5
152,5

denni zména spreadu (bb)
0,0
1,5
0,7

2,1
3,9
4,0
1,1
2,0
2,0
1,1
1,3
1,2

ménoveépoliticka sazba (%)

CzZK 0,05
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 1,00
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,06
-0,43
0,95
0,08
0,22
-1,46
0,60
-0,68
0,00
1,60
9,08

3M BOR (%)
0,29
0,06
1,22
0,06
0,29
-0,73
0,84
-0,50
0,15
1,63
9,36

2Y swap (%)
0,55
-0,24
1,563
0,05
0,50
-0,63
1,07
-0,34
0,38
1,88
7,59

10Y swap (%)
1,10
0,75
2,14
0,26
1,09
0,12
1,78
1,01
2,28
2,68
6,34

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy
Svétové akciové trhy
posledni zavér 07. 06. 17 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 17 vynos od 31. 12. 16
US Dow Jones 21174 0,2 % 0,8 % 0,8 % 7,1 %
US S&P 500 2433 0,2 % 1,4 % 0,9 % 8,7 %
US Nasdaq 6 297 0,4 % 3.2% 1,6 % 17,0 %
Euro STOXX 50 3549 -0,2 % -3,0 % -0,2 % 7,9 %
CAC 40 - Francie 5266 -0,1 % -3,1 % -0,3 % 8,3 %
DAX - Némecko 12672 -0,1 % -0,3 % 0,5 % 10,4 %
UK FTSE 100 7479 -0,6 % 2,5 % -0,5 % 4,7 %
PX - Cesko 1 006 0,0 % 0,0 % 0,3 % 9,1 %
WIG20 - Polsko 2309 0,2 % -3,1 % 1,2% 18,5 %
BUX - Madarsko 35022 0,3 % 6,6 % 1,4 % 9,4 %
SAX - Slovensko 307 0,0 % 0,0 % 0,1 % -0,3 %
BET - Rumunsko 8 687 -0,2 % 4.7 % -0,9 % 22,6 %
RTS - Rusko 1034 -0,7 % -4,7 % -1,8 % -10,2 %
ISE 100 - Turecko 97 617 -0,7 % 3,9 % 0,1 % 24,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 19 985 0,0 % 2,8 % 1,7 % 4,6 %
Hang Seng - Hong Kong 25974 -0,1 % 6,1 % 1,2% 18,1 %
Shanghai - Cina 3140 1,2% 1,2% 0,7 % 1,2%
PX
posledni zavér 07. 06. 17 (CZK) denni zména tydenni é ésiéni é roéni zména
CME 96,8 1,6 % 5,4 % -4,3 % 68,8 %
CEZ 449,4 -0,7 % 0,8 % 4,6 % 3,1 %
Erste Group Bank 861,6 0,1 % 0,6 % 2,3 % 43,3 %
Fortuna 124,2 3,0 % 4,4 % 11,2 % 39,6 %
Kofola CeskoSlovensko 409,0 -0,2 % 1,5 % 2,4 % -6,4 %
Komeréni banka 935,0 -0,3 % 0,0 % -1,5% -2,6 %
Moneta Money Bank 79,0 -0,5 % 1,1 % -1,1 % 5,6 %
02 Czech Republic 281,3 -1,3 % -0,4 % -1,6 % 24,7 %
Pegas Nonwovens 924,3 0,6 % -3,5 % 7,5 % 12,8 %
Philip Morris Czech Republic 14148 0,3 % 0,5 % 2,9 % 14,9 %
Stock Spirits Group 54,0 0,7 % 2,0 % -0,7 % 0,6 %
Unipetrol 281,0 0,5 % 41 % 1,7 % 56,2 %
Vienna Insurance Group 646,6 -0,3 % -0,9 % -3,7 % 26,2 %
PX
maximum za minimum za . N pomér objemu
posledni zavér 07. 06. 17 (CZK) poslednich eolechien e °b°h°d‘('v'|1:) obchodii -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 96,8 110,0 49,0 4 881 10 %
CEZ 449,4 477,2 387,0 192 821 55 %
Erste Group Bank 861,6 900,2 466,0 12 438 14 %
Fortuna 124,2 124,2 74,2 109 109 217 %
Kofola CeskoSlovensko 409,0 436,8 353,0 481 22 %
Komeréni banka 935,0 989,7 808,6 67 752 48 %
Moneta Money Bank 79,0 90,8 69,1 1236 653 70 %
02 Czech Republic 281,3 292,6 194,4 231 340 119 %
Pegas Nonwovens 924,3 970,0 702,5 15 761 114 %
Philip Morris Czech Republic 14148 14171 11910 309 37 %
Stock Spirits Group 54,0 59,5 45,1 14 477 61 %
Unipetrol 281,0 296,0 155,0 15781 36 %
Vienna Insurance Group 646,6 684,8 411,0 4 475 20 %
Komodity
posledni zavér 07. 06. 17 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 17 vynos od 31. 12. 16
Ropa Brent (USD/barel) 47,5 0,0 % -2,9 % -5,2 % -14,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 45,7 -5,1 % -1,1 % -5,4 % -149 %
Zlato (USD/trojska unce) 1287,1 0,0 % 54 % 1,4 % 1,7 %
Stfibro (USD/trojska unce) 17,6 0,0 % 7,7 % 1,6 % 10,6 %
Méd' (USD/t) 5591,8 0,1 % 0,5 % -1,2% 1,2 %
Hlinik (USD/t) 1906,0 0,3 % 0,2 % -1,1 % 12,6 %
Olovo (USD/t) 2062,0 -0,4 % -5,5 % -2,7 % 2,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 175,6 -1,4 % -1,3% -2,3 % -8,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 4,9 -1,6 % 6,5 % -1,8 % -25,7 %
Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 30,5 0,2 % 4,1 % 1,0 % -12,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 05 June

Prev SG

Tuesday 06 June

Euro area

Markit Eurozone Services PMI
May F 56.2 56.2 56.2
Markit Eurozone Composite PMI
May F 56.8 56.8 56.8
Sentix Investor Confidence

Jun 27.4R 27.8 275

Germany

Markit Germany Services PMI
May F 55.2 55.2 55.2
Markit Germany Composite PMI
May F 57.3 57.3 57.3

France

Markit France Services PMI

May F 58.0 58.0 58.0
Markit France Composite PMI
May F 57.6 575 575

Markit/ADACI Italy Services PMI

May 56.2 55.2 55.3
Markit/ADACI Italy Composite PMI
May 56.8 55.7

Markit Spain Services PMI
May 57.8 57.5
Markit Spain Composite PMI

57.5

Wednesday 07 June
Euro area

Unit Prev SG Cons

Euro area

Gross Fix Cap QoQ

1Q 0.6 -0.3 0.8
Govt Expend QoQ

1Q 05 0.3 0.4
Household Cons QoQ

1Q 0.4 0.3 0.4
GDP SA QoQ

1QF 0.5 0.5 0.5
GDP SA YoY

1QF 1.7 1.8 1.7

Factory Orders MoM

Apr 1.0 0.4 -0.4
Factory Orders WDA YoY
Apr 24 5.8 4.6

Spain

Industrial Output SA YoY

Apr 0.4 1.2 1.2
Industrial Production MoM
Apr -0.4 0.5 0.5

Italian Chamber of Deputies to

Thursday 08 June

Unit Prev SG Cons

Euro area

ECB Main Refinancing Rate

08 Jun 0.0 0.0 0.0
ECB Marginal Lending Facility

08 Jun 0.25 0.25 0.25
ECB Deposit Facility Rate

08 Jun -0.4 -0.4 -0.4
ECB Asset Purchase Target

Jun EU60b 60 60

Germany

Industrial Production SA MoM
Apr -0.4 0.5
Industrial Production WDA YoY
Apr 1.9 21

France

Trade Balance

Apr -5353m -5950

Ma 57.3 57.1 ||vote on electoral law reform elections (Sunday)
United Kingdom

Friday 09 June

Unit Prev SG

Germany

Trade Balance

Apr 25.3bR 226 23.0b
Current Account Balance

Apr 30.2b 27.0b
Exports SA MoM

Apr 0.4 0.3 0.3
Imports SA MoM

Apr 25 -0.4 -0.4

France

Industrial Production MoM

Apr 2 0.4 0.3
Industrial Production YoY

Apr 2 1.1 1.1
Manufacturing Production MoM
Apr 25 -0.5 -0.4

Manufacturing Production YoY
Apr 35 1.4 15

Unemployment Rate Quarterly
1Q 11.9 11.7 11.6

First round of French legislative

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Markit/CIPS UK Services PMI RICS House Price Balance Manufacturing Production MoM
May 55.8 55.1 55.0 May 22 Apr -0.6 1.0 0.8
Manufacturing Production YoY
Apr 2.3 0.9 0.7
Construction Output SA MoM
Apr -0.7 0.9 0.2
Construction Output SA YoY
Apr 2.4 0.0 -0.4
Trade Balance
Apr -4,900 -3500 -3,450

UK General Election Ma) 2.9
United States

BoE/TNS Inflation Next 12 Mths

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
ISM Non-Manf. Composite
May 57.5 57.1 57
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Foreign Reserves Trade Balance CNY CPI YoY
May 3029.5b 3048 3045.0b||May 262.30b 3417 May 1.2 15 15
Imports YoY CNY PPI YoY
May 18.6 16.0 May 6.4 54 57
Exports YoY CNY
May 14.3 13.0
Imports YoY
May 11.9 9.0
Exports YoY
May 8.0 6.5
Trade Balance
May 38.05b 49.9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 05 June I Tuesday 06 June I Wednesday 07 June I Thursday 08 June I Friday 09 June

Europe
i Prev__SG__Cons Unit Prev___SG__Cons
Czech Republic Czech Republic Czech Republic Czech Republic
Average Real Monthly Wage YoY Retail Sales YoY Poland Base Rate Announcement ||Share of Unemployed 15-65 CPI (% MoM)
1Q 2.8 2.0 2.6 Apr 10.1 1.6 0.6 07 Jun 1.5 1.5 1.5 May 4.4 4.1 May 0.0 -0.2 -0.1
Retall Sales ex Auto YoY e B |- o vov)
Apr 7.8 5.6 2.4 Construction Output (% YoY) CPI (% MoM) May 2.0 2.0 2.1
Trade Balance National Concept Apr 6.2 0.3 May 0.2 0.0
Apr 22.6b 20.2 19.6b [|Industrial Output (% YoY) CPI (% YoY)
Apr 10.9 -3.7 -1.0 ||May 0.4 0.3

SG Prev SG

Prev SG Prev SG Unit Prev SG

Prev

Mexico

Bi-Weekly CPI YoY IBGE Inflation IPCA MoM

31May 6.17 6.17 May 0.14 0.27 0.46
Bi-Weekly CPI IBGE Inflation IPCA YoY

31May -0.34 0.17 May 4.08 3.56 3.74

Bi-Weekly Core CPI

siMay 015 01

CPIl YoY Industrial Production NSA YoY
May 5.82 6.16 Apr 3.4 0.6 -1.4
CPI MoM Manuf. Production NSA YoY

May 0.12 -0.12 Apr 8.5 4.1

CPI Core MoM Industrial Production SA MoM
May 0.45 0.24 Apr 0.0 0.3 0.3

Asia Pacific
Prev SG

SG SG Unit SG Prev SG

Prev Prev Cons Prev

Australia
CPI YoY Trade Balance Trade Balance
May 0.12 0.6 0.6 May 2.78b  3.88  3.33b ||Apr $3107m 1400
Exports YoY
May 94 80 71
BoP Current Account Balance Imports YoY
1Q -$3.9b -1.5b -$0.5b ||May 235 7.5 8.5

Net Exports of GDP

1Q 02 04  -04

RBA Cash Rate Target GDP SA QoQ

42892 15 1.5 15 1Q 1.1 0.3 0.3
GDP YoY
1Q 2.4 1.6 1.6

RBI Repurchase Rate

07 Jun 6.25 6.25 6.25
RBI Reverse Repo Rate

07 Jun 6.0 6.0 6.0
RBI Cash Reserve Ratio

07 Jun 4.0 4.0 4.0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Hlavni ekonom a vedouci Ekono!
Jan Vejmélek, Ph.D., CFA

(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Viktor Zeisel
(420) 222 008 523
viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici
Miroslav Frayer
(420) 222 008 567

miroslav_frayer@kb.cz

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki

(48) 225 284 162

jaroslaw. janecki@sgcib.com
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SKUPINA SG VE STREDNi A VYCHODNI EVROPE

Vedouci vyzkumu finanénich trhi BRD-GSG

Carmen Lipara
(40) 213 014 370
carmen.lipara@brd.ro

Ekonomicky a strategicky vyzkum
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Marek Drimal
(420) 222 008 598
marek_drimal@kb.cz

Richard Miratsky
(420) 222 008 560
richard_miratsky@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank
Yury Tulinov, CFA

(7) 495 662 13 00 (ext. 14836)
yury.tulinov@rosbank.ru

Ekonom

loan Mincu

(40) 213 014 472
george.mincu-radulescu@brd.ro

Hlavni ekonomka vyzkumu globalni ekonomiky

Michala Marcussen

(44) 20 7676 7813

michala.marcussen@sgcib.com

Eurozéna

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
anatoli.annenkov@sgcib.com
Severni Amerika
Stephen Gallagher
(212) 278 4496
stephen.gallagher@sgcib.com
Asie a Pacifik

Klaus Baader

(852) 2166 4095
klaus.baader@sgcib.com
Cina

Wei Yao

(852) 2166 5437

wei.yao@sgcib.com

Globalni vedouci

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Michel Martinez
(33) 1 4213 3421

michel.martinez@sgcib.com

Omair Sharif

(1) 212 278 48 29
omair.sharif@sgcib.com
Japonsko

Takuji Aida

(81) 3 5549 5187
takuji.aida@sgcib.com
Korea

Suktae Oh

(82) 2195 7430

suktae.oh@sgcib.com

CH TRiD AKTIV

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi

Vincent Chaigneau
(44) 20 7676 7707

vincent.chaigneau@sgcib.com

Fixed Income
Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296

bruno.braizinha@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404

jorge.garayo@sgcib.com

Head of US Rates Strategy
Subadra Rajappa

(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Ménové kurzy
Jason Daw
(65) 63267890

jason.daw@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Guy Stear
(33) 141136399

guy.stear@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096
amit.agrawal@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Frances Cheung, CFA
(852) 2166 5437

frances.cheung@sgcib.com

Ciaran O'Hagan
(33) 142 13 58 60

ciaran.ohagan@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Alvin T. Tan
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alvin-t.tan@sgcib.com

Régis Chatellier
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje
jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho ndkupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s.
povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory
Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na
obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni
nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod( s investiénimi nastroji nebo od
nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizkée,
véetné autorll tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné
v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spolec¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem véazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu
zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen
primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vyse
uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti
o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vS§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni
investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku
vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu
investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu piislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni
banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmU pfi tvorbé investi¢nich doporuceni,
a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci
Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo
zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiCnimi nastroji zminénymi v
tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(
investiCnich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pied jejich zvefejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na
uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech
americkych a osobam splnujicim statut ,amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona
Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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