B KB

| Denni komentar |

EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM
13. zaii 2017

Ranni zprava
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Z pohledu zverejnénych dat bude dnesni den patfit k t&8m méné zajimavym. Ceka nas
pouze primyslova produkce za celou eurozénu, ktera si marginalné polepsi a dale
projev prezidenta Evropské komise Junckera. Na domaci pidé bude zvefejnén vyvoj
platebni bilance za &ervenec. Bézny Géet se v dusledku vyplat dividend propadne do
C¢ervenych Cisel. Véera jsme zverejnili nasi novou kvartalni zpravu na Slovensko. Vice
informaci naleznete na http://bit.ly/SEO3q17CZ.

Primysl eurozény si nepatrné polepsi
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Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Cve -0,6 0,1 0,0
Pridmyslova produkce, WDA (%, yoy) 10:00 Cvc 2,6 Bi5 3,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Cervencova praimyslova vyroba za eurozénu jako celek by si méla alespoii nepatrné
polepsit. Po ¢ervnovém propadu o 0,6 % mezimésicné si podle ekonoml SG na své konto
pfipie rlst alespori o jednu desetinu. Pozornost trhil se dnes bude upinat také na projev
prezidenta Evropské komise J. C. Junckera. Kromé zhodnoceni stavu unie by se mél Juncker
zaméfit na jeji budoucnost a pfedstavit mimo jiné, jak by EU mohla vypadat po brexitu.

Euro se drzi tésné pod hranici 1,200 USD/EUR

Absence zajimavéjsich dat se véera odrazila i na vyvoji kurzu eura viéi dolaru. Spole¢na
evropskd ména se drzela po cely den tésné pod hranici 1,200 USD/EUR a vyc¢kavala na
zajimavéjsi  impulzy. Téch se v8ak zfejmé nedockd ani dnes, kdy kalendar
makroekonomickych dat zeje prazdnotou.

Cesky bézny uéet vykaze dalsi deficit

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR Bilance b&Zného tétu (CZK) 09:00 Cve -14,5b -155  -18,0b
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+ 1

Bézny ucet platebni bilance vykaze za cervenec dalSi pasivum. Nas$ odhad pocita
s deficitem -15,5 mld. CZK, po ¢ervnovych -14,5 mld. CZK. Jiz zvefejnéna Cervencova bilance
zahrani¢niho obchodu vykéazala deficit na Urovni -2,1 mld. CZK, ve hfe navic stale zlstavaji
vyplaty dividend. Ty by mély byt hlavnim divodem, pro¢ se bézny Ucet podiva v Cervenci
hloubéji do Cervenych cisel. VySe vyplat dividend byla v prvnim pololeti zatim prekvapivé
nizka. Z tohoto dévodu nemiizeme vyloudit, e CNB jesté pristoupi k revizi Gdajd za prvni
polovinu leto$niho roku a vysledek bé&zného uctu se tak posune k hor§im hodnotam.

Ctéte, prosim, ddleZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 13. zafi 2017, 08:14
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Regionalni mény ztracely

Prehled véerejsich udalosti v regionu Cas (GMT) Obdobi Piedchozi Aktuidlni Trh

Polsko Jadrova inflace, (%, m/m) 13:00 Srp -0,1 -0,2 -0,1
Jadrova inflace (%, y/y) 13:00 Srp 0,8 0,7 0,8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Regiondlni mény véera ztracely. Kurz koruny pfi absenci zajimavéjSich domacich udajl
ztratil 0,1 %, kdyZ se posunul na Uroven 26,12 CZK/EUR. Podobné se vedlo i madarskému
forintu, ktery odepsal 0,2 % na 307,1 HUF/EUR.

Polskému zlotému zchladila naladu srpnova jadrova inflace, ktera o jednu desetinu
zaostala za oc¢ekavanimi a zpomalila na 0,7 % y/y. Evropska komise navic véera
pristoupila k dalSimu kroku ohledné sporu tykajiciho se zakona o polském soudnictvi,
kdyz Polsku zaslala ,odlvodnéné stanovisko“. Polsko ma nyni mésic na to, aby se s vytkami
Bruselu néjak vyporadalo. Spor mize vyvrcholit aZz pfedloZzenim sporu Soudnimu dvoru EU.
Z centralnich bankéf(l vcera vystoupil Jerzy Zyzynski. Ten nevidi zadny dlvod, pro¢ by
urokové sazby mély rist pfed polovinou roku 2018. S tim se shoduje i prognéza SG, ktera
podita s prvnim rdstem sazeb ze souéasné Urovné 1,5 % ve druhé poloviné roku 2018. Zloty
tak v prlibé&hu Uterniho obchodovani ztratil 0,4 %, kdyZ oslabil na 4,263 PLN/EUR.

Vcéera jsme zverejnili nasi novou kvartalni zpravu na Slovensko. Domnivame se, zZe
slovensky HDP v letoSnim roce vzroste o 3,2 %. P¥isti rok pak pfida 3,6 %. Slovenskou
ekonomiku bude podporovat prevazné soukroma spotieba, ktera tézi z dalSiho utazeni
podminek na trhu prace. Investi¢ni aktivita se v letoSnim roce zlepSi pouze mirng, v pfistim
roce ale zrychli znatelné. Ocekavame, Ze prebytek zahrani¢niho obchodu zlstane kladny, i
kdyz nizsi, protoze vyvoz zpomalil svou dynamiku. Spotfebitelskd inflace je podporovana
predevsim korigovanou inflaci. Nicméné celkova inflace bude rdst i kvili pohonnym hmotam a
zejména potravinam. Vice informaci naleznete na http://bit.ly/SEQ3q17CZ.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.20 4.270 307.5
26.16 4.262 307.0
26.12 4.254 306.5
26.08 4.246 306.0
26.04 4.238 305.5
26.00 4.230 305.0

06.09. 13.09. 05.09. 06.09. 07.09. 08.09. 12.09. 13.09. 06.09. 07.09. 08.09. 12.09. 13.09.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza
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Ranni zprava

EUR/CZK: Move above 26.22 will lead to further recovery. (28. srpna 2017, 9:25 CET)

EUR/CZK: monthly chart

EUR/CZK: weekly chart
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EUR/CZK  witnessed a
steady down move after
lifting of the floor at 27.00
earlier this year. It has then
achieved the downside
projections at 27.90/27.70,
also the 61.8% retracement

from 2012 lows. The pair has
formed a weekly hammer

recently suggesting
possibility of a pause near
term. With monthly

indicators near a support

giving a positive crossover,
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The pair has shown an initial pullback and is now testing the down sloping channel at 26.22, also the 23.6% retracement from March highs. A break above
will signal a larger recovery towards 26.41/26.48, the next i.e. 38.2% retracement level. Previous floor of 27 will be a medium term hurdle.

EUR/USD: Formation of a daily shooting star signifies possibility of pause in the up move.. (12. zafi 2017,

8:46 CET)
EUR/USD: hourly chart

EUR/USD developed additional
bullish signs after breaking
above massive double bottom
and has achieved the initial
objective (1.2067), also 2012 low.
Weekly indicators are at
graphical ceiling suggesting a

daily
shooting
pause near term. Only a
sustained move above 1.2067

will mean an extended up trend. s*ar‘

1.1660 is a near term support.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech

KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 12. 09. 17

CZK/EUR 26,11
CZK/USD 21,82
USD/EUR 1,196
USD/JPY 110,0
USD/CNY 6,529
GBP/USD 1,327
GBP/EUR 0,901
CHF/EUR 1,148
CHF/USD 0,960
NOK/EUR 9,371
SEK/EUR 9,528
PLN/EUR 4,260
PLN/USD 3,561
HUF/EUR 307,1
HUF/USD 256,7
RUB/EUR 69,02
RUB/USD 57,70
TRY/EUR 4,109
TRY/USD 3,434

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,1 %
0,1 %
-0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,7 %
-0,8 %
0,7 %
0,7 %
-0,2 %
-0,5 %
0,4 %
0,4 %
0,2 %
0,3 %
0,9 %
1,0 %
0,8 %
0,8 %

mésiéni zména
-0,2 %
-1,4 %
1,2%
0,9 %
-2,0 %
2,0 %
-0,8 %
1,0 %
-0,2 %
0,0 %
-0,9 %
-0,6 %
-1,8 %
0,8 %
-0,4 %
-2,4 %
-3,6 %
-1,7 %
-2,9 %

vynos od 31. 08. 17
0,0 %
-0,7 %
0,7 %
-0,1 %
-1,0 %
2,9 %
2,2 %
0,5 %
-0,2 %
1,4 %
0,7 %
0,2 %
-0,5 %
0,4 %
-0,3 %
0,1 %
-0,6 %
0,0 %
-0,7 %

vynos od 31. 12. 16
-3,4 %
-14,8 %
13,4 %
-5,7 %
-5,9 %
7,5 %
5,5 %
7,0 %
-5,6 %
3,0 %
-0,6 %
-3,3 %
147 %
-0,7 %
-12,5 %
6,8 %
-5,8 %
10,6 %
-2,6 %

posledni zavér 12. 09. 17 (%)

CZGB 2Y -0,45
CZGB 5Y 0,08
CZGB 10Y 1,07
GER 2Y -0,73
GER 5Y -0,32
GER 10Y 0,40
UST 2Y 1,33
UST 5Y 1,75
UST 10Y 2,17
PLGB 2Y 1,70
PLGG 5Y 2,56
PLGB 10Y 3,21
HUGB 3Y 0,55
HUGB 5Y 1,48
HUGB 10Y 2,86

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
1,4
1,4
3,3
2,4
4,6
6,5
0,0
0,0
0,0
0,1
4,6
4,5
-0,3
-0,1
1,9

mésiéni zména (bb)

-22,3
-2,8
5,9
-1,2
-2,5
1,9
4,1
0,2
-2,2
-17,1
-18,9
-22,6
-20,1
-29,9
-22,5

spread vaéi GER (bb)
27,4
40,2
66,8

206,2
206,7
176,6
242,2
288,2
281,0
128,1
180,3
245,6

denni zména spreadu (bb)
-1,0
-3,2
-3,2

-2,4
-4,6
-6,5
-2,3

0,0
-2,0
-2,7
-4,7
-4,6

posledni zavér 12. 09. 17 (%)

CzK 2y 0,99
CZK 5Y 1,26
CZK 10Y 1,50
EUR 2Y -0,19
EUR 5Y 0,18
EUR 10Y 0,84
USD 2Y 1,57
USD 5Y 1,82
USD 10Y 2,12
PLN 2Y 1,90
PLN 5Y 2,24
PLN 10Y 2,70
HUF 2Y 0,23
HUF 5Y 0,91
HUF 10Y 2,16

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
25,0
50,0
48,8
11,5
33,0
51,5
26,2
44,2
52,2
12,5
27,5
47,5
2,5
5,0
10,0

mésiéni zména (bb)

202,5
185,0
148,8
-9,5
-9,5
37,0
12,5
-9,4
-27,8
-70,0
-150,0
-160,0
-207,5
-244,0
-224,0

spread vuéi EUR (bb)
117,6

107,7

65,7

175,5
163,3
127,9
208,3
205,7
186,1

42,1

72,7
131,6

denni zména spreadu (bb)
1,4

1,7

-0,3

1,5
1,1
0,1
0,1
-0,5
-0,4
-0,9
-2,8
-4,1

ménoveépoliticka sazba (%)

CzZK 0,25
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 1,25
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,14
-0,43
1,17
0,00
0,23
-0,78
0,50
-0,55
0,02
1,60
8,43

3M BOR (%)
0,46
0,06
1,32
0,06
0,29
-0,73
0,82
-0,42
0,13
1,63
8,98

2Y swap (%)
0,99
-0,26
1,56
0,03
0,65
-0,56
1,04
-0,22
0,23
1,89
7,23

10Y swap (%)
1,50
0,84
2,11
0,23
1,23
0,22
1,83
1,15
2,15
2,69
6,37

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

posledni zavér 12. 09. 17

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 08. 17

vynos od 31. 12. 16

US Dow Jones 22119 0,3 % 1,2 % 0,8 % 11,9 %
US S&P 500 2496 0,3 % 2,3 % 1,0 % 11,5%
US Nasdaq 6 454 0,3 % 3,2 % 0,4 % 19,9 %
Euro STOXX 50 3513 0,5 % 3,1 % 2,7 % 6,7 %
CAC 40 - Francie 5209 0,6 % 2,9 % 2,4 % 71 %
DAX - Némecko 12 525 0,4 % 4,3 % 3,9 % 9,1 %
UK FTSE 100 7 401 -0,2 % 1,2 % -0,4 % 3,6 %
PX - Cesko 1036 1,2% 1,5 % 1,4 % 12,4 %
WIG20 - Polsko 2506 -0,3 % 5,7 % -0,4 % 28,6 %
BUX - Madarsko 38 077 0,5 % 3,4 % 0,0 % 19,0 %
SAX - Slovensko 330 -0,1 % -0,1 % -0,1 % 0,3 %
BET - Rumunsko 8 009 -0,6 % -3,7 % -0,5 % 13,0 %
RTS - Rusko 1124 -0,2 % 10,0 % 2,6 % -2,4 %
ISE 100 - Turecko 109 130 -0,3 % 2,0 % -0,8 % 39,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 19777 1,2% 0,2 % 0,7 % 3,5 %
Hang Seng - Hong Kong 27 972 0,1 % 4,0 % 0,0 % 271 %
Shanghai - Cina 3379 0,1 % 5,3 % 0,6 % 8,9 %
PX

posledni zavér 12. 09. 17 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 91,3 0,3 % 2,0 % -2,9 % 68,8 %
CEZ 421,0 1,0 % 1,2 % 3,0 % -1,4 %
Erste Group Bank 949,6 3,5 % 3,2 % 21 % 38,2 %
Fortuna 1455 -1,0 % -2,3 % -2,2% 62,9 %
Kofola CeskoSlovensko 416,0 0,0 % 0,5 % 2,2 % 0,9 %
Komeréni banka 967,8 0,4 % 0,2 % -3,2 % 17,0 %
Moneta Money Bank 771 1,1 % 0,9 % 0,8 % -2,8 %
02 Czech Republic 275,9 1,8 % -0,2 % -0,2 % 19,2 %
Pegas Nonwovens 1004,0 -0,3 % -0,3 % -0,6 % 26,9 %
Philip Morris Czech Republic 15760 0,0 % -1,5% 2,7 % 25,6 %
Stock Spirits Group 70,8 0,4 % 1,7 % 31,6 % 29,1 %
Unipetrol 326,0 -0,5 % 2,5% 12,8 % 791 %
Vienna Insurance Group 647,0 0,5 % -0,2 % -0,6 % 36,7 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zavér 12. 09. 17 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 91,3 110,0 53,1 94 823 138 %
CEZ 421,0 4731 392,8 546 782 148 %
Erste Group Bank 949,6 983,0 663,8 195 084 299 %
Fortuna 1455 152,5 85,0 2628 5%
Kofola CeskoSlovensko 416,0 445,9 353,0 75 5%
Komeréni banka 967,8 1013,0 823,0 51 945 43 %
Moneta Money Bank 77,1 90,8 74,6 1041 458 74 %
02 Czech Republic 275,9 292,6 214,0 59 934 61 %
Pegas Nonwovens 1004,0 1027,0 753,1 18 567 116 %
Philip Morris Czech Republic 15760 16 075 12 040 1058 117 %
Stock Spirits Group 70,8 70,9 45,1 8512 22 %
Unipetrol 326,0 335,9 176,0 13272 27 %
Vienna Insurance Group 647,0 686,8 462,1 14 244 86 %
Komodity

posledni zavér 12. 09. 17

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 08. 17

vynos od 31. 12. 16

Ropa Brent (USD/barel) 54,1 0,0 % 4,5 % 3,2 % -2,4 %
Ropa WTI (USD/barel) 48,2 0,3 % -1,2 % 21 % -10,2 %
Zlato (USD/trojska unce) 1331,8 0,0 % 3,3% 0,8 % 15,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 17,9 0,0 % 4,6 % 1,8 % 12,5 %
Méd’ (USD/t) 6627,3 -1,5 % 3,8 % -2,0 % 20,0 %
Hlinik (USD/t) 2137,0 0,7 % 4,6 % 0,9 % 26,2 %
Olovo (USD/t) 2311,5 1,5% -0,6 % -3,4 % 14,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 181,4 -0,1 % 1,0 % 0,3 % -5,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 6,8 -0,4 % 26,9 % 15,2 % 4,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 35,1 -0,3 % 8,9 % 5,4 % 0,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

(€13)
|____MondayiiSeptember || Tuesday 12 September || Wednesday 13 September || Thursday 14 September || __Friday 15 September _|
Euro area
i SG unit_Prev
Euro area r Euro area
Bank of France Ind. Sentiment Total Payrolls Industrial Production SA MoM CPI EU Harmonized MoM Labour Costs YoY
Aug 105 106 . 2Q 0.3 0.3 0.4 Jul -0.6 0.1 0 Aug F 0.6 0.6 0.6 2Q 1.5 1.7
Private Sector Payrolls QoQ Industrial Production WDA YoY CPI EU Harmonized YoY
2QF 05 05 | fou 26 35 33 ||augF 1 1 1
Industrial Production WDA YoY CPI MoM
aul 53 35 : AWF 05 05 05
Industrial Production MoM Unemployment Rate Quarterly CPI MoM CPI YoY
Jul 1.1 -0.5 -0.3 2Q 11.6 11.2 11.3 Aug F 0.1 0.1 0.1 Aug F 0.9 0.9 0.9
CPI YoY CPI Ex-Tobacco Index
Aug F 1.8 1.8 1.8 Aug 100.94 101.47 101.45

CPI EU Harmonized MoM
agF 02 oz oz ||
CPI EU Harmonized YoY CPI FOI Index Ex Tobacco
Aug F 1.8 1.8 1.8 Aug 101.0 101.3
CPI EU Harmonized YoY

FrT (g F 14 14 14

CPI MoM

Aug F 0.2 0.2 0.2

CPI YoY

Aug F 1.6 1.6 1.6

CPI EU Harmonised MoM

Aug F 0.2 0.2 0.2

CPI EU Harmonised YoY

Aug F 2 2 2

Junker: State of the Union Speech Eurogroup meeting

Unit Prev Cons Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons_|[Unit Prev Cons_||Unit Prev Cons

CPIH YoY Average Weekly Earnings 3M/YoY RICS House Price Balance
Aug 2.6 2.8 2.7 Jul 2.1 2.3 2.4 Aug 1 . o
CPI MoM Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY |[|Bank of England Bank Rate
Aug -0.1 0.6 0.5 Jul 2.1 2.2 2.2 14.Sep 0.25 0.25 0.25
CPI YoY ILO Unemployment Rate 3Mths BOE Asset Purchase Target
Aug 2.6 2.8 2.8 Jul 4.4 4.4 4.4 Sep 435 435 435
CPI Core YoY BOE Corporate Bond Target
Aug 2.4 2.5 2.5 Sep 10 10 10
Retail Price Index
Aug 272.9 274.5 274.4
RPI YoY
Aug 3.6 3.8 3.7
PPI Input NSA YoY
Aug 6.5 7.2 7.3
PPl Output NSA YoY
Aug 3.2 3.1 3.1

PPI Output Core NSA YoY

End of 2nd reading of Great Repeal Bill | | Aug 2.4 2.4
United States

Unit Prev Cons Unit Prev Cons_[|Unit Prev Cons_[|Unit Prev Cons [[unit Prev Cons

CPI MoM Retail Sales Advance MoM

Aug 0.1 0.4 0.3 Aug 0.6 0.2 0.1

CPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM

Aug 0.1 0.2 0.2 Aug 0.5 0.6 0.5

CPI YoY Retail Sales Ex Auto and Gas

Aug 1.7 1.9 1.8 Aug 0.5 0.3 0.3

CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Control Group

Aug 1.7 1.6 1.6 Aug 0.6 0.2 0.3

CPI Core Index SA Industrial Production MoM

Aug 251.91 252.36 . Aug 0.2 -0.1 0.1

CPI Index NSA Capacity Utilization

Aug 244.79 245.38 245.34 ||Aug 76.7 76.6 76.8
Manufacturing (SIC) Production
Aug -0.1 -0.1 0.5

U. of Mich. Sentiment

Sei P 96.8

Unit Prev Cons Unit Prev Cons_[|Unit Prev Cons_[|Unit Prev Cons_[[unit Prev Cons
Machine Orders MoM PPI MoM
Jul -1.9 0.5 4.1 Aug 0.3 0.4 0.1
Machine Orders YoY PPI YoY
Jul -5.2 -11.1 i
Unit Prev Cons Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons_|[Unit Prev Cons_||Unit Prev Cons
During the week Retail Sales YoY
Money Supply M2 (% YoY) Aug 10.4 10.6 10.5
Aug 9.2 " 9.6 9.1 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Money Supply M1 (% YoY) Aug 8.3 8.1 8.2
Aug 15.3 15.0 14.8 Industrial Production YoY
New Yuan Loans CNY Aug 6.4 7.0 6.6
Aug 826 750 950
Aggregate Financing CNY
Aug 1221 " 1200 1280

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 11 September I Tuesday 12 September I Wednesday 13 September

Europe
Unit Prev SG Prev SG Prev SG

Thursday 14 September I Friday 15 September

Prev

SG

Czech Republic
CPI (% MoM)

Aug 0.5 0.1 0
CPI (% YoY)
Aug 2.5 2.5 0

Prev SG Prev SG Prev SG

ANTAD Same-Store Sales YoY Retail Sales MoM
4 Jul 1.2 0.3 0.4
Industrial Production NSA YoY Retail Sales YoY
Jul -0.3 0.6 0.1 Jul 3 4 4
Manuf. Production NSA YoY
Jul 2.3 4.5 3
Industrial Production SA MoM
Jul 0.1 0.2

Asia Pacific
Prev  SG

Unit Prev SG Cons Prev SG Cons [[Unit

CPI YoY
Aug 2.36 3.1 3.23

Switzerland

SNB Sigh't Deposit'lnterest F'{ate
14.Sep -0.75% -0.75% -0.75%
SNB 3-Month Libor Lower Target Range
14.Sep -1.25% -1.25%  -1.25%
SNB 3-Month Libor Upper Target Range
14.Sep '-0.25% '—OA25% " -0.25%

Overnight Rate Target
14Sep 25 25 25

Unit
Australia
Employment Change
Aug 27.9 15.0 19.0
Unemployment Rate
Aug 5.6 5.6 5.6

Participation Rate
Aug 65.1 65.1 65.1

Prev SG

Prev

SG

Unit Prev

SG Cons

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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KB EKONOMICKY A ST

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu

(e Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Q Viktor Zeisel Marek Dfimal David Kocourek Jana Steckerova
o (420) 222 008 523 (420) 222 008 598 (420) 222 008 569 (420) 222 008 524
- = b Viktor_zeisel@kb.cz marek_drimal@kb.cz ' david_kocourek@kb.cz jana_steckerova@kb.cz

Akciovi analytici

Miroslav Frayer Richard Miratsky
1 (420) 222 008 567 (420) 222 008 560
miroslav_frayer@kb.cz richard_miratsky@kb.cz
PINA SG VE STREDNI A VYCHODNI EVROP
Hlavni ekonom SG Poland Hlavni ekonom Rosbank Hlavni ekonom BRD-GSG
Jaroslaw Janecki Yury Tulinov, CFA Florian Libocor
o il (48) 225 284 162 (7) 495 662 13 00 (ext. 14836) (40) 213 016 869
[ jaroslaw. janecki@sgcib.com ¥« yury.tulinov@rosbank.ru florian.libocor@brd.ro
Vedouci vyzkumu finanénich trhii BRD-GSG Ekonom Akciovy analytik
Carmen Lipara loan Mincu Laura Simion, CFA
A (40) 213 014 370 (40) 213 014 472 @ (40) 213 014 370
£0 carmen.lipara@brd.ro george.mincu-radulescu@brd.ro & N laura.simon@brd.ro

Hlavni ekonomka vyzkumu globalni ekonomiky

Michala Marcussen
(44) 20 7676 7813

michala.marcussen@sgcib.com

Eurozéna Velka Britanie
Anatoli Annenkov @ Michel Martinez E Yvan Mamalet - Brian Hilliard
(44) 20 7762 4676 (33) 1 4213 3421 (44) 20 7762 5665 w, (44) 20 7676 7165
anatoli.annenkov@sgcib.com 4 michel.martinez@sgcib.com “n Yvan.mamalet@sgcib.com brian.hilliard@sgcib.com
Severni Amerika Latinska Amerika
Dev Ashish Ankur Shukla
(91) 80 2802 4381 "1 (91) 80 6731 4432
dev.ashish@socgen.com ankur.shukla@sgcib.com

Asie a Pacifik Japonsko

)
|
|

Stephen Gallagher Omair Sharif

(212) 278 4496 @ (1) 212 278 48 29

stephen.gallagher@sgcib.com s A omair.sharif@sgcib.com
Q

Klaus Baader Takuji Aida Kiyoko Katahira Arata Oto

(852) 2166 4095 % (81) 3 5549 5187 ﬁ (81) 3 5549 5190 ~ ' (81) 3 6777 8064
klaus.baader@sgcib.com ™ Ve takuji.aida@sgcib.com kiyoko.katahira@sgcib.com ‘-.'-. arata.oto@sgcib.com
Cina Korea Indie Inflace

Wei Yao Suktae Oh Kunal Kumar Kundu Vaibhav Tandon

(852) 2166 5437 (82) 2195 7430 9 (91) 80 6716 8266 @ (91) 80 6731 9449
wei.yao@sgcib.com suktae.oh@sgcib.com kunal.kundu@sgcib.cz \ vaibhav.tandon@sgcib.com

Globalni vedouci vyzkumu

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi
Guy Stear
9 (33) 141136399
. guy.stear@sgcib.com

Fixed Income

Bruno Braizinha

(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro Evropu

Jean-David Cirotteau Cristina Costa Jorge Garayo

(33) 142137252 (33) 15898 51 71 ﬁ (44) 20 7676 7404
jean-david.cirotteau@sgcib.com cristina.costa@sgcib.com .. Jjorge.garayo@sgcib.com
Urokové derivaty

Adam Kurpiel

(33) 14213 63 42

adam. kurpiel@sgcib.com

; £
5
Ciaran O'Hagan ﬁ Shakeeb Hulikatti
(33) 142 13 58 60 =1 (91) 80 2802 4380
< ciaran.ohagan@sgcib.com 4ﬁL shakeeb. hulikatti@sgcib.com
Vedoouci strategie sazeb pro USA
n Subadra Rajappa ﬁ
A;A

(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770
marc-henri.thoumin@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com

Ménové kurzy
Kit Juckes
(44) 20 7676 7972

Kit.juckes@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

ot L Rl

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Jason Daw
(65) 6326 7890

A jason.daw@sgcib.com

a Amit Agrawal

! (91) 80 6758 4096

M amit.agrawal@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354

regis.chatellier@sgcib.com

D
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s
investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(,
které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné
autord tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto
dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto
dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiCnimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna
investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované
¢astky. Investi¢ni ndstroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislugnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zamQ pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v
souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v
souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investidnich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se Castec¢né podileji i vysledky obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdm pFed jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZzené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o
zneuzivani trhu, ani nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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