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Predstavitelé CNB potvrzuiji listopadové zvy$eni sazeb
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Dnes zadina dvoudenni zasedani hlavnich pfedstaviteli Evropské unie. Diskutovat se
budou vnitropolitické otazky i vztah EU se zahrani¢nim. Kalendar doma ani ve svété nic
zajimavého nepfrinese.

Evropska rada zaseda
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Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti 13:30 14 Oct 243 248
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Dnes zac¢ina dvoudenni zasedani Evropské rady. Mezi hlavni body, kterymi se budou
vedouci predstavitelé EU zabyvat, patfi migrace, obrana EU a jeji digitalizace. Pfedpokladame,
Ze jednani o téchto otazkach nebude pouze symbolické a mohlo by dojit k uréitému vyvoiji.
Tématem budou také vnitfni i zahraniéni vztahy. Vnitropolitické otazky se budou tykat Itélie a
jejiho nového volebniho prava, které ma byt schvaleno Senatem, a Spanélska, kde se stale
vyckava, jak dopadne nynéjsi katalanska krize. V sou¢asnosti by premiér Rajoy mohl aktivovat
¢lanek ustavy 155 a prevzit plné vladu nad regionem, pokud bude katalansky premiér
Puidgemont trvat na nezavislosti. Zarovefi by vSak mél pokraCovat proces, ktery by
Katalansku umoznil vétsi autonomii danou Ustavou. V patek se predstavitelé s ohledem na
nedavné udalosti budou zabyvat vztahem EU s Tureckem a hodnocenim pokraéujiciho
procesu Brexitu, jehoz progres pravdépodobné vyhodnoti jako nedostate¢ny.

Euro po Draghiho vystoupeni posililo

Zdroj: Bloomberg
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Piehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Eurozéna  Vystoupeni Draghi, Coeure a Praet

USA Pocet nové zahajenych staveb (%, m/m) 13:30 Zar -0,8 -4,7 -0,4
Pocet vydanych stavebnich povoleni (%, m/m) 13:30 Zar 3,4R -4,5 -2,1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Guvernér Evropské centralni banky M. Draghi nadale pokrac¢uje v obhajovani super
uvolnéné ménové politiky ECB. Ve svém projevu zdUraznil, Ze nevidi zadny ddvod, pro¢ by
takovato ménova politika méla brzdit rozvoj v regionu. Naopak nizké urokové sazby délaji
strukturalni reformy dostupnéjsi i z toho dlivodu, Ze zajistuji lepsi makroekonomické prostredi.
Euro, které oproti dolaru od poloviny fijna ztraci, po Draghiho fe¢i miré posililo a to i presto,
ze guvernér zadné indicie o ukonc¢eni programu kvantitativniho uvolfiovani nedal.

Prvni den 19. sjezdu cinské komunistické strany na sebe strhla nejvétSi pozornost fe¢
vladnouciho prezidenta Si Tin-pchinga, kterd se nesla v duchu jednotné a skvélé Ciny. Na
rozdil od pfedeslych kongrest zde hraly emoce vétsi roli nez konkrétni kroky. Prezident Si se
tak patrné snazi upevnit svou pozici.

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 19. fijna 2017, 08:32
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Polska centralni banka zverejni zaznam z posledniho zasedani

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Madarsko Prdmémé hrubé mzdy (%, y/y) 08:00 Srp 13,1 13,0
Polsko Zaznam z posledniho zasedani centralni banky 13:00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+ 1

Kalendar v regionu bude dnes na makroekonomicka data chudy. Polska centralni banka
zverejni zaznam z posledniho ménovépolitického zasedani, které se konalo na zacatku fijna.
Na ném NBP rozhodla ponechat sazby na historicky nejniz&i hodnoté a holubi¢i zlstala i jeji
rétorika. Podle guvernéra Glapinskeho se prvni zvySeni Urokovych sazeb oCekava az v roce
2019. V Madarsku si rlist mezd udrzi své vyborné tempo, a to i z diivodu nezanedbatelného
zvy$eni minimalni mzdy. Tento rdst bude i nadale vytvaret tlaky na madarskou inflaci, ktera se
ale stale pohybuje pod cilovanou urovni 3 % a nedovoluje madarské centralni bance

normalizaci ménové politiky.

Koruna nejsilnéjsi od kurzového zavazku

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktuilni Trh

Polsko Pramyslova produkce (%, m/m) 13:00 Zar 59 6,0 6,8
Stavebni vyroba (%, y/y) 13:00 Zar 23,5 15,5 18,4
Maloobchodni trzby (% m/m) 13:00 Zar 1,2 -0,3 -1,1
Maloobchodni trzby (% y/y) 13:00 Zar 7,6 8,6 7,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Véera byla pozornost v regionu upfena na polské statistiky. Primyslova vyroba se v zafi
mezimési¢né zvysila o 6 % a skoncila tak pod oekavanim trhu. Ceny prdmyslovych vyrobct
si pak ve stejném mésici pripsaly mezimésicné 0,4 %. Polsky zloty, ktery od zac¢atku tydne
oproti euru stabilné posiloval, na statistiku téméf nereagoval a obchoduje se okolo
4,229 PLN/EUR. Nutno vSak dodat, Ze od pondéli posilil o téméf 0,5 %.

Také ceska koruna pokracovala v posilovani a véera odpoledne prolomila hranici
25,70 CZK/EUR. Bé&hem dne tak posilila o témér 0,3 %, z Cehoz je patrné, ze trh stale vice véfi
v brzké zvySovani urokovych sazeb. To by se podle nasich o&ekavani mélo konat uz na pfistim
zasedani CNB, které se uskuteéni 2. listopadu. Nemalou mirou za posilovanim stoji prohlageni
jednotlivych reprezentant CNB. Tomas Holub, hlavni ekonom CNB, potvrdil, Ze brzky rast
urokovych sazeb v prostredi ¢eské ekonomiky je nevyhnutelny. Také podle ¢lena bankovni
rady Oldficha Dédka je vysoce pravdépodobné, ze CNB bude zvySovat sazby jiz na pristim
zasedani.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.95 4.320 312.0
25.89 4.300 311.0
25.83 4.280 310.0
25.77 4.260 309.0
2571 4.240 308.0
25.65 4.220 307.0

12.10. 13.10. 16.10. 18.10. 19.10. 11.10. 12.10. 13.10. 16.10. 18.10. 19.10. 12.10. 13.10. 16.10. 18.10. 19.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

Ranni zprava

EUR/CZK: Pozor na stézejni uroven 25,70. (17. fijna 2017, 14:04 CET)
EUR/CZK: monthly chart

Coordinator Global
Technicals

[ Stephanie Aymes
(44) 207 762 5898

stephanie.aymes@sgcib.com

Na své sestupné trajektoru
narazil kurz CZK/EUR na
docasnou uroven podpory
25,70. Jedna se o hladinu ve
vySi 61,8 % predchoziho
pohybu z minima roku 2011.
Kurz je do¢asné pfipoutan k
dolni hrané dlouhodobého

vzestupného kanalu. |
Nicméné dlouhodobé
indikatory se nachazeji v
blizkosti mnohaletych

minim, vzestupna korekce |

se tudiz jevi, jako Zze nebude
prilis silna. Pouze

jednozna¢né zavieni pod |

hladinou 25,70 bude
signalem pro aktualni
pokracovani sestupného
trendu.

Z kratkodobéjsiho pohledu

by se kurz mél nad hladinou

25,70 udrzet a koruna své |

zisky Castecné zkorigovat.
Pohyb vzhlru ale bude na
hladiné 26,00 limitovan horni
hranou ostfe klesajiciho
kanalu. Rozhodujici v
pfipadé vyraznéjsi korekce
bude hladina 26,22. Jeji
zdolani by otevielo kurz
prostor pro dalsi pohyb [
smérem vzhiru. Pokud by
naopak kurz spadl pod |
hladinu 25,70, ma prostor fi¥
pro posun az k oblasti
mnohaleté trendové urovné
podpory na 25,30.

EUR/CZK: weekly chart
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EUR/USD: Move beyond 1.1880/90 remains essential for further rebound. (17. fijna 2017, 8:49 CET)

EUR/USD has achieved the
initial objective at 1.2070
which corresponds to 2012
lows. This has led to the
expected reaction and the
pair is evolving within a
Head and Shoulders pattern.
Short term, it has
approached towards
previous highs of 1.1660/18.
This is a near term support.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a muize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 18. 10. 17

CZK/EUR 25,72
CZK/USD 21,82
USD/EUR 1,179
USD/JPY 112,9
USD/CNY 6,604
GBP/USD 1,319
GBP/EUR 0,894
CHF/EUR 1,156
CHF/USD 0,981
NOK/EUR 9,383
SEK/EUR 9,604
PLN/EUR 4,233
PLN/USD 3,591
HUF/EUR 308,2
HUF/USD 261,5
RUB/EUR 67,72
RUB/USD 57,44
TRY/EUR 4,331
TRY/USD 3,673

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
-0,2 %
-0,6 %
0,3 %
0,0 %
0,1 %
0,1 %
0,3 %
0,4 %
0,1 %
0,4 %
0,1 %
0,0 %
-0,4 %
0,0 %
-0,3 %
0,3 %
-0,1 %
0,2 %
-0,1 %

mésiéni zména
-1,6 %
-0,3 %
-1,2%
1,2%
0,5 %
-2,2 %
1,0 %
0,6 %
1,9 %
0,3 %
1,0 %
-1,3 %
-0,1 %
-0,4 %
0,8 %
-2,3 %
-1,1%
4,0 %
5,3 %

vynos od 30. 09. 17
-1,0 %
-0,9 %
-0,1 %

0,2 %
-0,5 %
-1,5%

1,4 %

1,1 %

1,2 %
-0,3 %
-0,3 %
-1,8 %
-1,7 %
-1,1 %
-0,9 %
-0,3 %
-0,2 %

3,0 %

3,1 %

vynos od 31. 12. 16
-4,8 %
-14,8 %
11,8 %
-3,2 %
-4,8 %
6,9 %
4,6 %
7,8 %
-3,6 %
3,2 %
0,2 %
-3,9 %
-14,0 %
-0,4 %
-10,8 %
4,8 %
-6,2 %
16,6 %
4,2 %

posledni zavér 18. 10. 17 (%)

CZGB 2Y 0,05
CZGB 5Y 0,58
CZGB 10Y 1,56
GER 2Y -0,72
GER 5Y -0,30
GER 10Y 0,40
UST 2Y 1,56
UST 5Y 1,99
UST 10Y 2,35
PLGB 2Y 1,71
PLGG 5Y 2,66
PLGB 10Y 3,31
HUGB 3Y 0,42
HUGB 5Y 1,12
HUGB 10Y 2,49

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
3,1
4,5
6,4
0,2
0,7
0,6
0,0
0,0
0,0
1,6
1,7
1,9
-2,7
-1,9
0,5

mésiéni zména (bb)

37,7
38,8
37,1
-2,9
37
-5,3
16,8
16,8
1,8
4.4
58
4,1
7,2
-18,4

31,7

spread vaéi GER (bb)
76,7

88,4

115,8

228,3
229,4
194,5
243,2
296,5
290,5
113,8
142,6
208,7

denni zména spreadu (bb)
2,9
3,8
5,8

-0,2
-0,7
-0,6
1,4
1,0
1,3
-2,9
-2,6
-0,1

posledni zavér 18. 10. 17 (%)

CzK 2y 1,1
CZK 5Y 1,45
CZK 10Y 1,69
EUR 2Y -0,18
EUR 5Y 0,22
EUR 10Y 0,85
USD 2Y 1,81
USD 5Y 2,07
USD 10Y 2,31
PLN 2Y 1,98
PLN 5Y 2,44
PLN 10Y 2,91
HUF 2Y 0,21
HUF 5Y 0,86
HUF 10Y 2,11

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
35,0
55,0
65,0
6,0
20,6
28,0
9,3
20,7
9,6
10,0
27,5
30,0
22,5
40,0
52,5

mésiéni zména (bb)

120,0
140,0
135,0
-11,0
-17,4
-38,0
157,2
157,3
1121

60,0
152,5
165,0
-22,5
-22,5
-40,0

spread vuéi EUR (bb)
129,4

123,4

83,6

199,6
185,2
145,8
215,9
222,7
205,6

39,7

64,7
1254

denni zména spreadu (bb)
2,9
3,4
3,7

0,3
0,0
-1,8
0,4
0,7
0,2
1,7
1,9
2,4

ménoveépoliticka sazba (%)

CzZK 0,25
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 1,25
JPY 0,10
GBP 0,25
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,14
-0,42
1,18
0,00
0,24
-0,73
0,48
-0,33
-0,09
1,50
8,10

3M BOR (%)
0,52
0,06
1,36
0,07
0,38
-0,73
0,83
-0,53
0,03
1,63
8,63

2Y swap (%)
1,11
-0,26
1,81
0,03
0,83
-0,54
1,09
-0,21
0,20
1,98
6,99

10Y swap (%)
1,69
0,86
2,32
0,25
1,35
0,25
1,93
1,19
2,07
2,92
6,31

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy
Svétové akciové trhy
posledni zavér 18. 10. 17 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 17 vynos od 31. 12. 16
US Dow Jones 23158 0,7 % 3,7 % 3,4 % 17,2 %
US S&P 500 2 561 0,1 % 2,3 % 1,7 % 14,4 %
US Nasdaq 6 624 0,0 % 2,6 % 2,0 % 23,1 %
Euro STOXX 50 3620 0,3 % 2,6 % 0,7 % 10,0 %
CAC 40 - Francie 5384 0,4 % 3,0 % 1,0 % 10,7 %
DAX - Némecko 13043 0,4 % 3,9 % 1,7 % 13,6 %
UK FTSE 100 7 543 0,4 % 4,0 % 2,3 % 5,6 %
PX - Cesko 1054 -0,2 % 0,5 % 0,8 % 14,3 %
WIG20 - Polsko 2502 -0,5 % 0,0 % 2,0 % 28,5 %
BUX - Madarsko 39 082 0,4 % 1,8 % 4,8 % 221 %
SAX - Slovensko 310 0,0 % -0,6 % -0,2 % -0,3 %
BET - Rumunsko 8 053 -0,1 % 0,7 % 2,2 % 13,7 %
RTS - Rusko 1148 0,1 % 2,6 % 1,0 % -0,4 %
ISE 100 - Turecko 106 926 -0,1 % 0,4 % 3,9 % 36,8 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 363 0,1 % 7,3 % 4.9 % 11,8 %
Hang Seng - Hong Kong 28 712 0,0 % 2,0 % 4,2 % 30,5 %
Shanghai - Cina 3382 0,3 % 0,6 % 1,0 % 9,0 %
PX
posledni zavér 18. 10. 17 (CZK) denni zména tydenni é ésiéni é roéni zména
CME 100,0 -3,2 % 1,5 % 12,5 % 81,8 %
CEZ 455,1 -0,5 % 0,9 % 4,9 % -3,4 %
Erste Group Bank 974,9 1,5 % 1,2% 3,8 % 33,2 %
Fortuna 144,6 -2,0 % -2,0 % -0,2 % 59,8 %
Kofola CeskoSlovensko 404,2 -0,4 % -1,0 % -1,5 % 2,9 %
Komeréni banka 964,9 -0,9 % -1,1% -2,0 % 7,3 %
Moneta Money Bank 75,8 0,1 % 0,0 % -4,5 % -14,4 %
02 Czech Republic 256,6 -0,5 % -2,4 % -6,7 % 6,7 %
Pegas Nonwovens 870,1 -1,7 % -2,9 % -13,4 % 14,0 %
Philip Morris Czech Republic 16479 -0,6 % -1,3 % 4,0 % 31,3 %
Stock Spirits Group 70,5 -3,3 % -4,0 % -3,7 % 53,6 %
Unipetrol 343,8 0,5 % 0,8 % 0,5 % 86,3 %
Vienna Insurance Group 647,4 0,3 % -0,4 % 0,8 % 32,1 %
PX
maximum za minimum za . N pomér objemu
posledni zavér 18. 10. 17 (CZK) poslednich eolechien e °b°h°d‘('v'|1:) obchodii -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 100,0 110,0 55,0 158 045 188 %
CEZ 455,1 4731 392,8 493 715 122 %
Erste Group Bank 974,9 985,0 663,8 109 101 168 %
Fortuna 144,6 152,5 85,0 2090 7%
Kofola CeskoSlovensko 404,2 445,9 353,0 307 23 %
Komeréni banka 964,9 1013,0 833,2 110923 101 %
Moneta Money Bank 75,8 90,8 74,6 746 874 57 %
02 Czech Republic 256,6 292,6 218,9 112175 117 %
Pegas Nonwovens 870,1 1027,0 753,1 7 845 46 %
Philip Morris Czech Republic 16479 17 211 12 040 917 106 %
Stock Spirits Group 70,5 75,2 45,5 67 647 185 %
Unipetrol 343,8 348,4 176,0 87 987 173 %
Vienna Insurance Group 647,4 686,8 470,2 1163 9 %
Komodity
posledni zavér 18. 10. 17 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 17 vynos od 31. 12. 16
Ropa Brent (USD/barel) 58,4 0,0 % 6,1 % 3,4 % 5,5 %
Ropa WTI (USD/barel) 52,0 0,3 % 4,3 % 0,7 % -3,1 %
Zlato (USD/trojska unce) 1281,1 0,0 % -2,0 % 0,1 % 1,2%
Stfibro (USD/trojska unce) 17,0 0,0 % -1,2 % 2,1 % 6,8 %
Méd' (USD/t) 6949,0 -0,7 % 7,3 % 8,0 % 25,8 %
Hlinik (USD/t) 2121,0 -0,9 % 1,5 % 0,9 % 25,3 %
Olovo (USD/t) 2522,0 1,2 % 5,5 % 1,5 % 251 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 184,0 -0,1 % 0,1 % 0,5 % -4,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 7,8 5,3 % 15,7 % 10,2 % 18,5 %
Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 37,2 0,7 % 4,6 % 7,2 % 6,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev SG Cons

Euro area

Bloomberg Oct. Eurozone
Economic Survey

Unit Prev SG

Euro area

CPI MoM

Sep 0.3 0.4 0.4
CPI YoY

Sep F 15 15 15
CPI Core YoY

Sep F 11 1.1 1.1

Germany

ZEW Survey Current Situation

Oct 87.9 89.5 88.5
ZEW Survey Expectations
Oct 17.0 22.6 20.0

ECBSpeak: Constancio

G5

Monday 16 October I Tuesday 17 October I Wednesday 18 October

Euro area

Prev SG Cons

Thursday 19 October

Unit Prev SG Cons

Unit Prev

Friday 20 October

SG

Cons

ECBSpeak: Draghi, Coeure and Praet
United Kingdom

19 October and 20 October:
European Council

CPIH YoY

Sep 2.7 2.7 2.8
CPI MoM

Sep 0.6 0.3 0.3
CPI YoY

Sep 2.9 2.9 3.0
CPI Core YoY

Sep 2.7 2.8 2.7
Retail Price Index

Sep 275 275 276
RPI YoY

Sep 3.9 3.8 4.0
PPI Input NSA YoY

Sep 7.6 8.2 8.2
PPl Output NSA YoY

Sep 3.4 3.3 3.3

PPI Output Core NSA YoY

Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Aug 2.1 1.9 2.0
ILO Unemployment Rate 3Mths
Aug 43 43 43

Retail Sales Ex Auto Fuel YoY

Sep 28 2.9 21

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
BOE's Carney, Ramsden and Tenrey|Average Weekly Earnings 3M/YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM PSNB ex Banking Groups
Aug 21 2.0 2.1 Sep 1.0 0.3 -0.4 ||Sep 5.7 6.7 6.7

Sep 2.5 2.7 2.6
United States

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Industrial Production MoM Housing Starts Existing Home Sales
Sep -0.9 0.2 0.3 Sep 1180 1170 1180 Sep 5.35m 5.24m 5.30m
Capacity Utilization Housing Starts MoM Existing Home Sales MoM
Sep 76.1 76.2 76.2 |[|Sep -0.8 -0.8 0.0 Sep -1.7 -2.0 -0.9
Manufacturing (SIC) Production
Sep -0.3 0.1 0.1
U.S. Federal Reserve Releases
Beige Book
FEDSpeak: Yellen FEDSpeak: Dudley and Kaplan
NETED!
Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons

Trade Balance
Sep 112.6b 466.9b 559.8b
Trade Balance Adjusted

Sep 367.3b 212.3b 317.9b
Exports YoY
Sep 18.1 14.8 15.0
Imports YoY
Sep 15.2 14.6 14.7
Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CPI YoY During the week GDP YoY
Sep 1.8 1.8 16 The 19th National Congress of the 3Q 6.9 6.7 6.8
PPI YoY Communist Party of China Retail Sales YoY
Sep 6.3 6.7 6.4 Money Supply M2 (% YoY) Sep 10.1 10.3 10.2
Sep 8.9 9.0 9.0 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
New Yuan Loans CNY Sep 7.8 7.4 7.7
Sep 1090 1500 1230 Industrial Production YoY
Aggregate Financing CNY Sep 6.0 6.8 6.4
Sep 1480 1300 1573
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Current Account Balance

Prev SG

Aug -878m -750m
Trade Balance

Aug -547m -635m
Exports

Aug 14939m 15492m
Imports

Aug 15486m 16127m

-651m

-441m

15512m

15920m

Prev SG
Average Gross Wages MoM
Sep -0.2 0.2
Average Gross Wages YoY
Sep 6.6 6.7
Employment MoM
Sep 0.1
Employment YoY

0.1 0.1

Prev SG

Other Countries

Monday 16 October I Tuesday 17 October I Wednesday 18 October I Thursday 19 October I Friday 20 October

Europe
Prev SG

Cons

Sold Industrial Output (% MoM)

Sep 5.9 7.0 6.7
Sold Industrial Output (% YoY)
Sep 8.8 5.4 5.1
Construction Output (% YoY)
Sep 235 22 18.1
PPl (% MoM)

Sep 0.4 0.2 0.4
PPI (% YoY)

Sep 3.0 2.9 3.1
Retail Sales (% MoM)

Sep 1.2 12 -1.1
Retail Sales (% YoY)

Sep 7.6 7.6 7.9
Retail Sales Real (% YoY)

Sep 6.9 6.9 6.8

Americas
Prev SG

Unit

Prev SG

Prev SG

Asia Pacific
Prev SG

Unit

Prev SG

Prev SG

Prev

Overnight Rate Target

19-Oct 25 25

Unit
South Korea
BoK 7-Day Repo Rate

43027 1.25 1.25

Prev

Employment Change

19-Oct 4.25 4.25

SG Cons

25

SG Cons

1.25

Sep 54 5 15

Unemployment Rate

Sep 5.6 5.6 5.6
Participation Rate

Sep 65.3 65.2 65.2

Bank Indonesia 7D Reverse Repo

4.25

Prev SG Cons

IBGE Inflation IPCA-15 MoM

Oct 0.11 0.24
IBGE Inflation IPCA-15 YoY
Oct 2.56 2.61

Mexico

Unemployment Rate NSA

Sep 3.53 3.59
Unemployment Rate SA
Sep 3.29 3.3

Prev SG Cons

Export Orders YoY

Sep 7.5 7.0 9.7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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KB EKONOMICKY A ST

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu

(e Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Q Viktor Zeisel Marek Dfimal David Kocourek Jana Steckerova
o (420) 222 008 523 (420) 222 008 598 (420) 222 008 569 (420) 222 008 524
- = b Viktor_zeisel@kb.cz marek_drimal@kb.cz ' david_kocourek@kb.cz jana_steckerova@kb.cz

Akciovi analytici

Miroslav Frayer Richard Miratsky
1 (420) 222 008 567 (420) 222 008 560
miroslav_frayer@kb.cz richard_miratsky@kb.cz
PINA SG VE STREDNI A VYCHODNI EVROP
Hlavni ekonom SG Poland Hlavni ekonom Rosbank Hlavni ekonom BRD-GSG
Jaroslaw Janecki Yury Tulinov, CFA Florian Libocor
o il (48) 225 284 162 (7) 495 662 13 00 (ext. 14836) (40) 213 016 869
[ jaroslaw. janecki@sgcib.com ¥« yury.tulinov@rosbank.ru florian.libocor@brd.ro
Vedouci vyzkumu finanénich trhii BRD-GSG Ekonom Akciovy analytik
Carmen Lipara loan Mincu Laura Simion, CFA
A (40) 213 014 370 (40) 213 014 472 @ (40) 213 014 370
£0 carmen.lipara@brd.ro george.mincu-radulescu@brd.ro & N laura.simon@brd.ro

Hlavni ekonomka vyzkumu globalni ekonomiky

Michala Marcussen
(44) 20 7676 7813

michala.marcussen@sgcib.com

Eurozéna Velka Britanie
Anatoli Annenkov @ Michel Martinez E Yvan Mamalet - Brian Hilliard
(44) 20 7762 4676 (33) 1 4213 3421 (44) 20 7762 5665 w, (44) 20 7676 7165
anatoli.annenkov@sgcib.com 4 michel.martinez@sgcib.com “n Yvan.mamalet@sgcib.com brian.hilliard@sgcib.com
Severni Amerika Latinska Amerika
Dev Ashish Ankur Shukla
(91) 80 2802 4381 "1 (91) 80 6731 4432
dev.ashish@socgen.com ankur.shukla@sgcib.com

Asie a Pacifik Japonsko

)
|
|

Stephen Gallagher Omair Sharif

(212) 278 4496 @ (1) 212 278 48 29

stephen.gallagher@sgcib.com s A omair.sharif@sgcib.com
Q

Klaus Baader Takuji Aida Kiyoko Katahira Arata Oto

(852) 2166 4095 % (81) 3 5549 5187 ﬁ (81) 3 5549 5190 ~ ' (81) 3 6777 8064
klaus.baader@sgcib.com ™ Ve takuji.aida@sgcib.com kiyoko.katahira@sgcib.com ‘-.'-. arata.oto@sgcib.com
Cina Korea Indie Inflace

Wei Yao Suktae Oh Kunal Kumar Kundu Vaibhav Tandon

(852) 2166 5437 (82) 2195 7430 9 (91) 80 6716 8266 @ (91) 80 6731 9449
wei.yao@sgcib.com suktae.oh@sgcib.com kunal.kundu@sgcib.cz \ vaibhav.tandon@sgcib.com

Globalni vedouci vyzkumu

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi
Guy Stear
9 (33) 141136399
. guy.stear@sgcib.com

Fixed Income

Bruno Braizinha

(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro Evropu

Jean-David Cirotteau Cristina Costa Jorge Garayo

(33) 142137252 (33) 15898 51 71 ﬁ (44) 20 7676 7404
jean-david.cirotteau@sgcib.com cristina.costa@sgcib.com .. Jjorge.garayo@sgcib.com
Urokové derivaty

Adam Kurpiel

(33) 14213 63 42

adam. kurpiel@sgcib.com

; £
5
Ciaran O'Hagan ﬁ Shakeeb Hulikatti
(33) 142 13 58 60 =1 (91) 80 2802 4380
< ciaran.ohagan@sgcib.com 4ﬁL shakeeb. hulikatti@sgcib.com
Vedoouci strategie sazeb pro USA
n Subadra Rajappa ﬁ
A;A

(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770
marc-henri.thoumin@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com

Ménové kurzy
Kit Juckes
(44) 20 7676 7972

Kit.juckes@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

ot L Rl

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Jason Daw
(65) 6326 7890

A jason.daw@sgcib.com

a Amit Agrawal

! (91) 80 6758 4096

M amit.agrawal@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354

regis.chatellier@sgcib.com

D
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s
investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(,
které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné
autord tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto
dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto
dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiCnimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna
investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaruc¢ena navratnost plvodni investované
¢astky. Investi¢ni ndstroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislugnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zamQ pfi tvorbé investi¢nich doporueni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v
souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v
souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investidnich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se Caste¢né podileji i vysledky obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdm pFed jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZzené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o
zneuzivani trhu, ani nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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