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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Poéinaje 3. lednem vstoupi v platnost Smérnice o trzich finanénich nastroji. Tato
smérnice (znama jako MIFID Il) se zabyva i distribuci ekonomického vyzkumu mezi
spravce portfolia a investi¢éni firmy poskytujici nezavislé investi¢ni poradenské sluzby.
Tento dokument popisuje snadny proces zachovani pristupu k ekonomickému vyzkumu
KB pro ty, ktefi pod MiFID Il spadaji. Nabizime Sirokou nabidku reportd, ze které je
jasné, ze KB poskytuje hodnotnou analyzu éeské ekonomiky a vyvoje finanénich trha za
rozumnou cenu.

Regulace se zamérfuje na spravce aktiv a nezavislé investi¢ni poradce (investi¢ni firmy
poskytujici spravu portfolia a investiéni firmy poskytujici nezavislé investi¢ni poradenské
sluzby), které budou muset bud' i) platit za tuto sluzbu z vlastnich zdrojd nebo ii) platit za tuto
sluZzbu ze samostatného Uctu, ktery je financovan ze zvlastni Uplaty Vasich klientd. Obecné
plati, ze pokud neposkytujete investi¢ni sluzby, tento pozadavek se na vas nevztahuje a
vyzkum KB obdrzite jako dfive.

Nabidka reportt

= KB nabizi vysoce kvalitni makroekonomickou analyzu ¢eské a slovenské ekonomiky.
Abychom zachytili globalni vyvoj, Uzce spolupracujeme s nasimi kolegy z SG na celém svété.
Pouzivame naSe odborné znalosti o ¢eské ekonomice, abychom zhodnoatili, jak globalni vyvoj
ovlivni domaci ekonomiku. Toto hodnoceni pak kombinujeme s nasimi sofistikovanymi
kvantitativnimi modely, které nam a nasim klientim poskytuji uceleny obraz ocekavaného
ekonomického vyvoje. To ndam usnadnuje pfedvidat chovani centrélni banky i trh(. Jsme hrdi
na to, ze makroekonomicky vyzkum KB v poslednich letech udava smér.

s KB Vam pomaha zorientovat se na ¢eském finanénim trhu. Vedle dennich zprav, které
poskytuji aktudlni informace o vyvoji finanénich trhd na celosvétové i na regiondlni trovni,
nabizime svym klientdm vyhled na eské a slovenské dluhopisové aukce. Nas vyhled na vyvoj
sazeb je =zalozZen na prognézach SG ekonomd a spolu s vystupem naseho
makroekonomického modelu zajistuje uceleny pohled na ekonomiku a finanéni trhy.

= Siroké pokryti domaciho akciového trhu s pfesahem ke globalnim akciim. Akciovy
vyzkum KB pokryva osm akcii. Nasi analytici pfipravuji odhad vysledk( a kazdych Sest mésict
aktualizuji cilovou cenu vSech pokryvanych akcii. Aktualizace pfichazeji se zpravou, ktera
podrobné oddvodruje cilovou cenu. Navic analytici KB vytvareji kratkodobé obchodni ndméty
pro akcie obchodované na globalnich trzich zalozené na nejlepSich nakupnich doporu¢enich
SG.

Seminare, telefonni konference a konzultace

V bali€¢ku sluzeb vyzkumu KB Vam nabizime vice nez jen tisténé reporty. Nasi odbératelé jsou
zvani k Uc€asti na vyzkumnych seminafich a konferennich hovorech. Pfedplatné zahrnuje i
individualni konzultace s analytiky KB.

V pfipadé Vaseho zajmu o KB nabidku, prosim piSte na research@kb.cz. Budeme Vas
bezprostifedné kontaktovat a pfipravime k podpisu smlouvy.

Roc¢ni poplatek za KB vyzkum jiz od €499 (bez DPH 21%).

Datum a ¢as dokonceni: 13. prosince 2017, 09:57
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Report Frekvence Jazyk Popis

Ceska ekonomika, sazby a FX

Ceské ekonomické vyhledy Sturtletne  CZ/EN VlajkO\!y ’report KB poskthJe’ E)od’rot’)no_u avnalyz’u a vyhle(_i na ceskgu (’ekonomlkl_J a finanéni trhy.
Soudrzny pohled na hospodarsky vyvoj v Ceské ekonomice z globalni perspektivy.

. . " - M Denni report hlavnich ekonomickych udalosti v USA, eurozoné a stiedoevropském regionu se

Ranni zprava z finan€niho trhu Denné Ccz Y v N c . . N i
zamérenim na mény. Poskytuje shrnuti pfedchoziho dne a vyhled na nasleduijici den.
Idealni report na zacatek tydne. Rozsifena denni zprava poskytuje prehled o udalostech z minulého

Tydenni zprava z finan€niho trhu  Tydné cz tydne a vyhled na pfichozi tyden s odhady na hlavni ukazatele jak z €eské tak i globalni ekonomiky
s o¢ekavanym dopadem na trh.
Okamzita reakce a analyza nové zvefejnénych ekonomickych ukazatel(i (inflace, HDP, obchodni

Analyza indikatoru Ad hoc CZ/EN Dbilance, maloobchodni trzby, nezaméstnanost apod.), ktera poskytuje rychlou orientaci v domaci
ekonomice

Mésicéni predpovédi Mésicné CZ/EN  Mési¢ni zprava s prognézou véech kliGovych ¢eskych makroekonomickych indikatorti.

ENB Focus Mésicna CZ/EN Zamgreno ng Ceskc_)u narodni bgnku, na prehled jeji ménové politiky a na to, co od ni oéekavame jak
v kratkodobém tak i dlouhodobém horizontu.

Ozvény trhu Ad hoc Ccz Ad-hoc kratké zpravy na zajimavé témata z domaci i globalni ekonomiky.

Specidlni reporty Ad hoc CZ/EN Ad-hpc repor’ty'novych zpr_av,’Jakc? |s?u zasedani ECB a FOMC, dulezité volby nebo komplexni
analyzy domacich ekonomickych jevi.

CZGB Auction Alert Ad hoc EN Predpovédi vysledku aukci ¢eskych viadnich dluhopist véetné indikatort cen.

Trading Idea Ad hoc EN Obchodni napady ukazujici, jak vydélat penize na domacim ¢&i regionalnim finanénim trhu.

Slovenska ekonomika:

Slovenské vyhledy Ctvrtletné CZ/EN  Ctvrtletni vyvoj Slovenské ekonomiky a vyhled na ni.

Slovenska mési¢ni zprava Mésicné  CZ/EN  Mésiéni prehled o vyvoji v ekonomice SR.

SlovGB Auction Alert Ad hoc EN Prognézy vysledki aukci statnich dluhopisi.

Akcie:

Akciové vyhledy Ctvrtletné CZ/EN  Ctvrtletni vyvoj a vyhled na globalni a éeské akciové trhy.

Analyza firem 2krat do CZ/EN P’odrobna analyza ¢eskych spole¢nosti obchodovanych na burze se stanovenymi doporuéenimi a

rokar cilovou cenou.

gg?a (zr;tar Cturtletnich vysledki a  «y yiotng  CZ/EN  Gtwrtletni odhady vysledk( a komentare.

Komentare firem Ad hoc CZ/EN  Komentare ke konkrétnim tématim spoleénosti (akvizice, nové projekty atd.).

Ranni zprava z akciového trhu Denné cz Komentare denniho vyvoje na globalnich a éeskych akciovych trzich.

Investiéni prileZitost Mésicné Ccz Kratkodobé doporuéeni nakupu zahraniénich akcii

Zahrani¢ni prehled Mési¢né cz Prehled zajimavych zahrani€nich akcii.
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Hlavni ekonom Rosbank
Yury Tulinov, CFA

(7) 495 662 13 00 (ext. 14836)
yury.tulinov@rosbank.ru

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki

(48) 225 284 162

jaroslaw.janecki@sgcib.com )
Vedouci vyzkumu finanénich trhi BRD-GSG
Carmen Lipara

(40) 213 014 370

carmen.lipara@brd.ro

Ekonom

loan Mincu

(40) 213 014 472
george.mincu-radulescu@brd.ro

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekonomiky
Klaus Baader
(852) 2166 4095

klaus.baader@sgcib.com

Eurozoéna

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
anatoli.annenkov@sgcib.com
Severni Amerika
Stephen Gallagher
(212) 278 4496
stephen.gallagher@sgcib.com
Cina

Wei Yao

(852) 2166 5437

wei.yao@sgcib.com

Michel Martinez
(33) 1 4213 3421
michel.martinez@sgcib.com

Omair Sharif

(1) 212 278 48 29
omair.sharif@sgcib.com
Japonsko

Takuji Aida

(81) 3 5549 5187

takuji.aida@sgcib.com

Korea Indie

Suktae Oh Kunal Kumar Kundu
(82) 2195 7430 e (91) 80 6716 8266
suktae.oh@sgcib.com kunal.kundu@sgcib.cz

Globalni vedouci vyzkumu

Brigitte Richard-Hidden
(33) 142 13 78 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi
Guy Stear

(33) 141136399

guy.stear@sgcib.com

Fixed Income

Bruno Braizinha

(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro Evropu
Ciaran O'Hagan

(33) 142 13 58 60
ciaran.ohagan@sgcib.com

Jean-David Cirotteau
(33) 1421372 52
‘A jean-david.cirotteau@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
_B¥\._ shakeeb.hulikatti@sgcib.com
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Vedoouci strategie sazeb pro USA
Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241

subadra.rajappa@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580

jason.simpson@sgcib.com

Ménové kurzy
Kit Juckes

(44) 20 7676 7972
Kit.juckes@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber

(33) 142 13 32 88
olivier.korber@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Jason Daw
(65) 6326 7890

jason.daw@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096

amit.agrawal@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354

W regis.chatellier@sgcib.com
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Hlavni ekonom BRD-GSG
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Vaibhav Tandon
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vaibhav.tandon@sgcib.com

Cristina Costa

(33) 158 98 51 71
cristina.costa@sgcib.com
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Adam Kurpiel

(33) 142 13 63 42
adam.kurpiel@sgcib.com

L

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770

marc-henri.thoumin@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305

phoenix.kalen@sgcib.com

Velka Britanie
Brian Hilliard

(44) 20 7676 7165
brian. hilliard@sgcib.com

Ankur Shukla
(91) 80 6731 4432
ankur.shukla@sgcib.com

Arata Oto
(81) 3 6777 8064

arata.oto@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
jorge.garayo@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s
investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(,
které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné
autord tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto
dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto
dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiCnimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna
investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaruc¢ena navratnost plvodni investované
¢astky. Investi¢ni ndstroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislugnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zamQ pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v
souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v
souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investidnich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se Caste¢né podileji i vysledky obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdm pFed jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZzené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o
zneuzivani trhu, ani nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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