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Prodeje v kontrolni skupiné
predpovidaji silnou spotiebu v Q4

Zdroj: Census Bureau, SG Cross Asset
Research/Economics

USD/EUR

Euro véera ziskalo pevnou pddu pod nohama po zvefejnéni zapisu z jednani ECB.
Dnesni pozornost bude smérovat do USA. Domnivame se, ze tamni inflace v prosinci
zpomalila, coz by mohlo potvrdit eurové zisky. Nicméné z USA se doc¢kame i priznivych
zprav, které prinesou maloobchodni trzby. Jejich vysledek bude zisky spoleéné
evropské mény limitovat.

Americka inflace ke konci roku zpomaluje na cil Fedu

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Francie Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:45 Pro F 0,4 0,4 0,4
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:45 Pro F 1,3 1,3 1,3

USA CPI (%, m/m) 13:30 Pro 0,4 0,1 0,1
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Pro 0,1 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Pro 2,2 2,0 2,1
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Pro 1,7 1,7 1,7
Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Pro 0,8 0,6 0,5
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 Pro 0,8 0,6 0,4
Rosengren z Fedu promluvi v San Diegu 21:15

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Inflace ve Spojenych statech v prosinci podle naseho odhadu zvolnila z listopadovych 2,2 %
na inflacni cil Fedu na drovni 2 %. Svou roli na tomto snizeni hraji ceny pohonnych hmot,
zatimco ceny potravin nepatrné vzrostly. Jadrova inflace z(stava beze zmény na 1,7 %.

Zatimco inflace povzbuzeni dolaru nepfinese, tak solidni maloobchodni trzby by mély. Uz
v listopadu si maloobchod pfipsal velmi slusnou dynamiku, na kterou v prosinci podle odhadu
ekonomu SG dlstojné navazal.

Pozitivni vyznéni zapisu ECB vratilo euro nad 1,20 USD/EUR

1.210

1.206

1.202

1.198

1.194

1.190
0401. 0501. 0801. 0901. 1101. 1201.

Zdroj: Bloomberg

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Piehled véerejsich udalosti ve svété CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktuidlni Trh
Francie Indikator davéry Bank of France 07:30 Pro 106 110 107
Némecko Bilance rozpoctu (% HDP) 09:00 09.Cve 0,8R 1,2 1,1
HDP, NSA (%, y/y) 09:00 09.Cve 1,9 2,2 2,3
Eurozéna Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Lis 0,2 1,0 0,8
Priimyslova produkce, WDA (%, yoy) 10:00 Lis 3,7 3,2 3,1
USA Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Pro 0,4 -0,1 0,2
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Pro 3,1 2,6 3,0
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti 13:30 06.Led 250 261 245
Stavajici zadosti o podporu v nezam. 13:30 30.Pro 1914 1867 1920
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Véerej$i zapis ze zasedani ECB potvrdil, Ze centralni bankéFi z Frankfurtu maji davéru
vsilu souéasné expanze. Slaba jadrova inflace podle nich mlze predstavovat pouze
docCasny jev. Znamky vyraznéjSiho oZiveni jsou vidét ve vice zemich a na vice indikatorech.

Uvahy centréalnich bankéf(i nyni sméfuii jiz za horizont trvani soué¢asného programu odkupu
aktiv. Zverejnéni optimistického zapisu bylo velkym povzbuzenim pro spoleénou

Ctéte, prosim, ddleZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 12. ledna 2018, 08:14
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evropskou ménu. K tomu se navic pfidaly horsi isla ze Spojenych statd, ktera indikuiji slabsi
nakladové tlaky v ekonomice. Euro se tak v€era vySplhalo na uroven 1,205 USD/EUR.

Madarska inflace zpomaluje

Kalendafi dnesnich udalosti na regionalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Madarsko CPI (%, m/m) 08:00 Pro 0,4 0,1
CPI (%, y/y) 08:00 Pro 2,5 2,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+ 1

Madarska cenova hladina v prosinci podle trzniho odhadu vyrazné zpomalila svdj rist. Inflace
by tak méla také mirné zvolnit a jeSté se vzdalit od 3% inflacniho cile madarské centralni
banky.

Spotrebitelé v listopadu ve velkém vyrazili do obchodl

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktudlni Trh
CR Maloobchodni trzby (%, y/y) 08:00 Lis 7,0 49 3,6
Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 08:00 Lis 6,3 7,8 5,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Statistika Ceskych  Maloobchod potvrdil silnou spotfebitelskou divéru
maloobchodnich trzeb (bez
i 9% 15

aut) za listopad
mezimésicné vyskocCila o 6% 5
neuvéfitelnych 3,1 %.

VI . 3% -5
Meziro¢ni rlst tak vykazal ’

L o «
velmi silnych 7,8 %. VSe 0% .15
nasvédcuje tomu, ze
Vanoce byly v &eskych -3% -25
domécnostech letos bohaté.

.. Y -6% -35
K vyssim prodejum May-10 Nov-11 May-13 Nov-14 May-16 Nov-17
v priibéhu listopadu Maloob chodni trzby bez aut (y/y, swda)
pravdépodobné pl"’ispél i Spotrebitelska davéra (CSU, SA, pravéosa)
éerny pétek ktery je Source: Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

v Cesku v poslednich letech &im dal tim vic oblibeny. Nicméné koruna na dnesni &isla pfili§
nereagovala. V prvotni reakci sice o nékolik haléfd posilila, ale v pribé&hu dne své Utlé zisky
z vétsi ¢asti smazala. V odpolednich hodinach se kurz Ceské mény proti euru pohybuje blizko

hladiny 25,55 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.60 4.200 3110
2557 4.188 310.3
2554 4.176 300.6
2551 4.164 308.9
25.48 4.152 308.2
25.45 4.140 307.5
0501 08.01 09.01. 1101 120L 04.01. 0501 08.01. 09.0l 1101 12.0L 05.01. 08.01. 09.01. 11.01. 120L

Zdroj: Bloomberg
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Velké vzruseni véera nepfinesl ani vyvoj kurzll polského zlotého a madarského forintu. Zloty se
pohyboval velmi blizko hladiny 4,175 PLN/EUR a forint své nezazivné obchodovani uzavrel na
309,1 HUF/EUR.

Treti odhad rdstu c¢eské ekonomiky v Q3 17 potvrdil, Ze si tuzemska ekonomika pfipsala
0,5 % meziétvrtletné, coz odpovida meziroénimu ristu o 5 %. Sektorové Uéty prozradily,
Ze se zvedla mira investic u nefinanénich podnik(l. Rostouci mzdové naklady se projevuiji
v poklesu miry ziskdl. PFjmy domacnosti, stejné jako jejich spotieba rostou, naopak mira Uspor
dlouhodobéji pokracuje v dlouhodobém snizovani.

12.ledna 2018 | 3
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Technicka analyza
EUR/CZK: Descending channel at 25.45/25.30 should cushion the downside in near term.

(5. ledna 2017, 14:32 CET)

EUR/CZK: weekly chart

Ranni zprava

EUR/CZK: daily chart

Coordinator Global
Technicals
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r_l )
EUR/CZK has
signs of recovery after
hitting the multiyear trend

and the descending channel |

at 25.45/25.30, also
76.4% retracement from
lows of 2012. Weekly
stochastic has been posting
positive divergences lately

the

denoting waning downside |

momentum.

Last month, the pair

confirmed a break above a}

corrective channel and hit
previous lows at 26/26.10,

also the 38.2% retracement |

from last March. EUR/CZK

exhibited |

has witnessed a pullback

and is now revisiting the |

aforementioned channel

limit at 25.45/30. A rebound |

looks more likely first

towards 25.65/70, the 38.2% |, i

retracement from last month
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EUR/USD: limited retracement. (11. ledna 2018, 10:22 CET)

EUR/USD has been staging
a steady
approaching

towards the

neckline of previous double |

bottom (1.1460). Short term,
it has revisited the peak
formed last year
1.2070/1.21. This remains a

decisive level to confirm the |

next leg of uptrend. 1.1710

should be a short term |

support.

recovery after |
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EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy
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posledni zavér 11. 01. 18

CZK/EUR 25,52
CZK/USD 21,20
USD/EUR 1,204
USD/JPY 111,4
USD/CNY 6,498
GBP/USD 1,355
GBP/EUR 0,889
CHF/EUR 1,174
CHF/USD 0,976
NOK/EUR 9,650
SEK/EUR 9,789
PLN/EUR 4,170
PLN/USD 3,464
HUF/EUR 309,0
HUF/USD 256,7
RUB/EUR 68,09
RUB/USD 56,56
TRY/EUR 4,549
TRY/USD 3,775

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
-0,2 %
-0,8 %
0,7 %
0,0 %
-0,2 %
0,2 %
0,4 %
0,3 %
-0,3 %
0,1 %
0,0 %
-0,1 %
-0,8 %
-0,1 %
-0,8 %
-0,1 %
-0,7 %
0,0 %
-0,7 %

mésiéni zména
-0,4 %
-2,5 %
21 %
-1,8 %
-1,7 %
1,5%
0,6 %
0,5 %
-1,5 %
-2,2 %
-2,4 %
-1,0 %
-3,0 %
-1,9 %
-3,9 %
-2,1 %
-4,1 %
0,7 %
-1,4 %

vynos od 31. 12. 17
-0,1 %
-0,2 %
0,1 %
1,1 %
-0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,3 %
0,2 %
-1,9 %
-0,4 %
-0,1 %
-0,3 %
-0,5 %
-0,7 %
-1,6 %
-1,7 %
-0,1 %
-0,3 %

vynos od 31. 12. 17
-0,1 %
-0,2 %
0,1 %
1,1 %
-0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,3 %
0,2 %
-1,9 %
-0,4 %
-0,1 %
-0,3 %
-0,5 %
-0,7 %
-1,6 %
-1,7 %
-0,1 %
-0,3 %

posledni zavér 11. 01. 18 (%)

CZGB 2Y 0,49
CZGB 5Y 0,93
CZGB 10Y 1,88
GER 2Y -0,57
GER 5Y -0,12
GER 10Y 0,59
UST 2Y 1,98
UST 5Y 2,33
UST 10Y 2,54
PLGB 2Y 1,63
PLGG 5Y 2,64
PLGB 10Y 3,35
HUGB 3Y 0,43
HUGB 5Y 0,98
HUGB 10Y 1,94

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
1,1
0,9
2,4
0,4
1,2
0,9
0,0
0,0
0,0
0,1
2,3
1,3
-1,4
-2,6
-3,2

mésiéni zména (bb)

24,5
13,3
24,6
16,7
24,4
29,7
16,0
16,9
14,8
-2,7
-6,4
13,6
-12,8
-10,1
12,3

spread vaéi GER (bb)
106,1
105,2
129,3

254,6
2444
194,7
219,7
275,6
276,0

99,7
109,9
135,1

denni zména spreadu (bb)
0,7

-0,3

1,5

-0,4
-1,2
-0,9
-0,3

1,1

0,4
-1,8
-3,8
-4,1

posledni zavér 11. 01. 18 (%)

CzK 2y 1,32
CZK 5Y 1,62
CZK 10Y 1,81
EUR 2Y -0,12
EUR 5Y 0,37
EUR 10Y 0,96
USD 2Y 2,17
USD 5Y 2,37
USD 10Y 2,54
PLN 2Y 1,99
PLN 5Y 2,46
PLN 10Y 2,90
HUF 2Y 0,27
HUF 5Y 0,77
HUF 10Y 1,53

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
2,5
4,0
4,0
2,8
4,7
4,1
-0,5
-1,6
-2,5
-0,5
0,5
0,0
1,8
2,0
-6,3

mésiéni zména (bb)

4,0
5,0
0,0
71
16,6
17,1
16,1
16,2
15,0
-3,5
0,0
-1,8
3,9
-2,8
-28,1

spread vuéi EUR (bb)
143,5

125,0

84,9

228,9
200,3
157,6
210,5
209,0
193,4
39,0
40,0
56,5

denni zména spreadu (bb)
-0,3

-0,7

0,0

-3,4
-6,3
-6,5
-3,3
-4,2
-4,1
-1,1
-2,7
-10,3

ménoveépoliticka sazba (%)

CzZK 0,50
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 1,50
JPY 0,10
GBP 0,50
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,18
-0,44
1,43
-0,02
0,52
-0,75
0,23
-0,53
-0,04
1,69
7,23

3M BOR (%)
0,76
0,06
1,72
0,07
0,52
-0,74
0,82
-0,42
0,02
1,62
7,86

2Y swap (%)
1,31
-0,25
2,18
0,05
0,85
-0,45
1,15
-0,09
0,24
1,99
6,41

10Y swap (%)
1,81
0,97
2,54
0,27
1,38
0,36
1,99
1,28
1,54
2,90
6,19

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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posledni zavér 11. 01. 18

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 12. 17

vynos od 31. 12. 17

US Dow Jones 25575 0,8 % 4,9 % 3,5 % 3,5 %
US S&P 500 2768 0,7 % 4,0 % 3,5 % 3,5 %
US Nasdaq 7212 0,8 % 4,9 % 4,5 % 4,5 %
Euro STOXX 50 3595 -0,4 % 0,4 % 2,6 % 2,6 %
CAC 40 - Francie 5489 -0,3 % 1,9 % 3,3 % 3,3 %
DAX - Némecko 13 203 -0,6 % 0,6 % 2,2% 2,2%
UK FTSE 100 7763 0,2 % 4,2 % 1,0 % 1,0 %
PX - Cesko 1108 0,5 % 4,7 % 2,7 % 2,7 %
WIG20 - Polsko 2535 0,9 % 6,2 % 3,0 % 3,0 %
BUX - Madarsko 39773 0,3 % 5,8 % 1,0 % 1,0 %
SAX - Slovensko 336 0,0 % 0,4 % 0,3 % 0,3 %
BET - Rumunsko 8168 1,7% 7,3 % 5,3 % 5,3 %
RTS - Rusko 1249 0,0 % 9,1 % 8,2 % 8,2 %
ISE 100 - Turecko 114719 1,0 % 51 % -0,5 % -0,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 23710 -0,3 % 3,4 % 4,2 % 4,2 %
Hang Seng - Hong Kong 31120 0,2 % 7,4 % 4,0 % 4,0 %
Shanghai - Cina 3425 0,1 % 3,1 % 3,6 % 3,6 %
PX

posledni zavér 11. 01. 18 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 99,0 0,1 % -0,8 % -5,0 % 55,2 %
CEZ 504,0 -0,2 % -1,2 % 2,4 % 17,4 %
Erste Group Bank 998,0 1,2% 2,4 % 8,5 % 32,7 %
Fortuna 179,0 -0,6 % -0,6 % 21 % 101,1 %
Kofola CeskoSlovensko 419,0 0,2 % -0,2 % -0,1 % 10,3 %
Komeréni banka 924,0 -0,1 % -1,2% 3,5 % 4,4 %
Moneta Money Bank 82,0 0,4 % -1,4 % 51 % 1,4 %
02 Czech Republic 278,0 1,1 % -0,4 % 0,4 % 4,5 %
Pegas Nonwovens 812,0 0,0 % -0,7 % -2,4 % 5,2 %
Philip Morris Czech Republic 16600 0,5 % 1,2% 1,1 % 26,1 %
Stock Spirits Group 78,7 0,0 % 1,7 % 0,9 % 41,4 %
Unipetrol 376,0 0,0 % -0,1 % 3,0 % 105,5 %
Vienna Insurance Group 723,0 2,5% 3,3 % 12,2 % 20,1 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zévér 11. 01. 18 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 99,0 110,0 63,5 14 085 18 %
CEZ 504,0 519,5 392,8 714 760 189 %
Erste Group Bank 998,0 999,4 722,4 73169 118 %
Fortuna 179,0 182,0 87,5 50 0 %
Kofola CeskoSlovensko 419,0 445,9 376,0 448 69 %
Komeréni banka 924,0 1013,0 875,0 112 040 109 %
Moneta Money Bank 82,0 90,8 74,5 976 793 78 %
02 Czech Republic 278,0 292,6 251,8 54 958 71 %
Pegas Nonwovens 812,0 1027,0 771,7 663 5%
Philip Morris Czech Republic 16600 17 211 12 950 281 35 %
Stock Spirits Group 78,7 81,0 46,5 97 564 205 %
Unipetrol 376,0 389,0 180,5 740 049 949 %
Vienna Insurance Group 723,0 723,0 587,0 11 580 102 %
Komodity

Ropa Brent (USD/barel)
Ropa WTI (USD/barel)
Zlato (USD/trojska unce)
Stfibro (USD/trojska unce)
Méd’ (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)

Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

posledni zavér 11. 01. 18
69,4
63,8

1322,4
17,0
7102,8
2175,5
2549,0
195,2
7,8
35,5

denni zména
0,0 %
0,4 %
0,0 %
0,0 %
-0,1 %
-0,3 %
0,0 %
0,2 %
-1,0 %
-0,8 %

mésiéni zména
6,4 %
10,0 %
6,5 %
8,1 %
71 %
7,6 %
2,5 %
5,2 %
7,7 %
-5,3 %

vynos od 31. 12. 17
3,8 %
5,6 %
1,5 %
0,3 %

-1,4 %
-41 %
2,5 %
0,7 %
-3,9 %
-6,3 %

vynos od 31. 12. 17
3,8 %
5,6 %
1,5 %
0,3 %

-1,4 %
-41 %
2,5 %
0,7 %
-3,9 %
-6,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 08 January

G5
| Tussday 09 January I Wednesday 10 January | Thursday 11 January I Friday 12 January

Sentix Investor Confidence

Jan 314 318 31.2
Factory Orders MoM

Nov 0.5 -0.4 0
Factory Orders WDA YoY

Nov 6.9 8.4 7.9

Unemployment Rate

MNowv 8.8 8.7 8.7
Industrial Production SA MoM
Nov -1.4 2 1.8

Industrial Production WDA YoY

Nov 2.7 4.2 4
Trade Balance

Nov 18.8b 21.6 21.3b
Exports SA MoM

Nov -0.3 0.8 1.2
Imports SA MoM

MNov 1.8 0.4 0.4
Franee |
Trade Balance

Nov -4856m -4700 -4700m

Euro area
France
Industrial Production MoM
Nov 1.9 0.5 -0.5
Industrial Production Yo
Nov 5.5 3 3

Manufacturing Production MoM
Nov 2.7 -0.5 -1.1
Manufacturing Production YoY

Nov 6.9 3 3

United Kingdom

Industrial Production SA MoM
MNov 0.2 1
Industrial Production WDA YoY

0.6

Nowv 3.7 2.7 3.2
Budget Maastricht % of GDP
2017 0.8 0.8 1.1
GDP NSA YoY

2017 1.9 23 2.4
Bank of France Ind. Sentiment
Dec 106 107 107
Industrial Qutput SA YoY

Nowv 4.1 28 3.3
Industrial Production MoM

Nov 0.6 0.4 0.3

ECB account of the monetary policy
meeting

CPI EU Harmonized MoM

Dec F 0.4 0.4 0.4
GPI EU Harmonized YoY

Dec F 1.3 1.3 1.3
CPI MoM

Dec F 0.3 0.4 0.3
CPI YoY

Dec F 1.2 1.3 1.2
CPI Ex-Tobacco Index

Dec 101.47 1019 101.9
Industrial Production MoM

Nov 0.5 0.3 0.6

Industrial Production WDA YooY
Nowv 3.1 29 3.5

Unit Prav sa Cons | (Unit Prav sa Cons | |Unit Prav sa Cons | (Unit Prav sa Cons Unit Prav sa Cons
Industrial Production MoM Bank of England Credit Conditions &
Nov 0 0.4 Bank Liabilities Surveys (2017 4Q)
Industrial Production YoY
Nowv 3.6 1.8

Manufacturing Production MoM
Nov 0.1 0.3 0.3
Manufacturing Production YoY
Nov 3.9 28 2.8
Construction Output SA MoM

Nov -1.7 1.5 0.7
Construction Output SA YoY
Nov -0.2 -0.2 -1
Trade Balance
Nov -1,405 -2000 -1,500
Unit Prev sQ Conz |[Unit Prev =l Conz |[Unit Prev sQ Conz |[Unit Prev sa Cons Unit Prev sQ Cons
CPI MoM
Dec 0.4 0.1 0.2
CPI Ex Food and Energy MoM
Dec 0.1 0.2 0.2
CPI YoY
Dec 2.2 2 2.1
CPI Ex Food and Energy YoY
Dec 1.7 1.7 1.7
CPI Index NSA
Dec 246.67 246.31 246.35
CPI Core Index SA
Dec 253.72 254.16
Retail Sales Advance MoM
Dec 0.8 0.6 0.5
Retail Sales Ex Auto MoM
Dec 1 0.4 0.4
Retail Sales Ex Auto and Gas
Dec 0.8 0.6 0.6
Retail Sales Control Group
FEDSpeak: Bostic and Williams FEDSpeak: Evans and Bullard FEDSpeak: Dudley Dec 0.8 0.6 0.5
Unit Prev e ] Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev sQ Cons ||Unit Prev ] Cons Unit Prev sQ Cons

Unit Prev sQ Cons |[Unit Prev sQ Cons |[Unit Prev sQ Cons ||Unit Prev sQ Cons Unit Prev sQ Cons
PPl YoY 11-15 January Exports YoY CNY
Dec 5.8 4.8 4.8 Money Supply M2 YoY Dec 10.3 7.4 7.4
CPI YoY Dec 9.1 8.8 8.2 Imports YoY CNY
Dec 1.7 2 1.9 Aggregate Financing CNY Dec 15.6 11.8 11.8
Dec 1588.2b 1300 1500.0b ||Trade Balance CNY
MNew Yuan Loans CNY Dec 263.80b 235.2 235.20b
Dec 1120.0b 1000  1000.0b
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 08 January I Tuesday 09 January I Wednesday 10 January I Thursday 11 January I Friday 12 January

Europe

Czech Republic Czech Republic Poland Czech Republic
Construction Qutput YoY Share of Unemployed 15-65 Poland Base Rate Announcement ||Retail Sales YoY
MNowv 5.8 0.2 Dec 3.5 3.7 3.7 10-Jan 1.5 1.5 1.5 MNowv 7 2.4 3.8
Industrial Qutput YoY Retail Sales ex Auto YoY
Nov 105 48 57 Nov 83 84 5
Trade Balance National Concept CPI MoM
Now 8.7b 7.2 5.3b Dec 0.1 0.3 0.1

CPI YoY
Dec 26 25 24
GPI MoM GDP QoQ
Dec -0.1 -0.2 -0.1 3QF 0.5 0.5 0.5
GPIl YoY GDP YoY
Dec 0.8 0.7 0.8 30 F 5 5 5

Retail Sales MoM IBGE Inflation IPCA MoM Industrial Production SA MoM
Nov 0.9 0.8 0.5 Dec 0.28 0.37 0.33 Nov 0.1 0.5
Retail Sales YoY IBGE Inflation IPCA YoY Manuf. Production NSA Yo
Nov 2.5 4.4 2.2 Dec 2.8 2.88 2.83 ||Nov 2.7 24

Industrial Production NSA YoY
Mexico | Nov A1 09

GPI MoM

Dec 1.03 0.58 0.54
CPI Core MoM

Dec 0.34 0.47 0.47
CPI YoY

Dec 6.63 6.76 6.72
Bi-Weekly CPI

43465 0.44 0.24 0.19
Bi-Weekly Core CPI

43465 0.43 0.08 0.08
Bi-Weekly CPI YoY

43485 6.60 6.82

Asia Pacific

Unit Prev sa Unit

Australia Australia

Prev sa

Exports YoY Building Approvals MoM Retail Sales MoM CPI YoY

Dec 14 13.5 9.4 Nov 0.9 -2 Nov 0.5 0.3 4.88
Trade Balance Building Approvals YoY

Dec 5.06b 6.365 5.70b ||Nov 18.4 4.1

Imports YoY

Dec 9 9.5 9.1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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/e Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
< (420) 222 008 568
3 jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové

Q Viktor Zeisel
(420) 222 008 523

A?h viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici

Miroslav Frayer
(420) 222 008 567
miroslav_frayer@kb.cz

PINA SG VE STREDNi A VYCHODNI EVROP

Hlavni ekonom SG Poland

Jaroslaw Janecki
ol (48) 225 284 162
» jaroslaw. janecki@sgcib.com
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=
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Marek Dfimal
(420) 222 008 598
marek_drimal@kb.cz

Jifi Kostka
(420) 222 008 560
jiri_kostka@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank
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(420) 222 008 509
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Sektory
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(420) 222 008 569
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Hlavni ekonom BRD-GSG
Florian Libocor
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f
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(40) 213 014 472

george.mincu-radulescu@brd.ro
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anatoli.annenkov@sgcib.com
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v (852) 2166 5437
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Globalni vedouci vyzkumu
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Michel Martinez
(33) 1 4213 3421

michel.martinez@sgcib.com

Omair Sharif

(1) 212 278 48 29
omair.sharif@sgcib.com
Japonsko

Takuji Aida

(81) 3 5549 5187
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Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266
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YCH TRIiD AKTIV
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(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
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Dev Ashish

(91) 80 2802 4381

dev.ashish@socgen.com

Kiyoko Katahira

(81) 3 5549 5190
kiyoko.katahira@sgcib.com
Inflace

Vaibhav Tandon

(91) 80 6731 9449
vaibhav.tandon@sgcib.com

Velka Britanie
Brian Hilliard
(44) 20 7676 7165

brian. hilliard@sgcib.com

Ankur Shukla
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ankur.shukla@sgcib.com

Arata Oto
(81) 3 6777 8064
arata.oto@sgcib.com
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brigitte.richard-hidden@sgcib.com
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Guy Stear
(33) 141136399
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" Bruno Braizinha
=0 (1) 212 278 5296

7 bruno.braizinha@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro Evropu

Ciaran O'Hagan
(33) 142 13 58 60

ciaran.ohagan@sgcib.com

Vedoouci strategie sazeb pro USA

Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com
Ménové kurzy

Kit Juckes

(44) 20 7676 7972
Kit.juckes@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi

Jason Daw

(65) 6326 7890
A jason.daw@sgcib.com

Amit Agrawal
(91) 80 6758 4096
M amit.agrawal@sgcib.com

Jean-David Cirotteau
(33) 142137252

‘A jean-david.cirotteau@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380

_I¥\_ shakeeb.hulikatti@sgcib.com
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Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com
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(33) 1589851 71
cristina.costa@sgcib.com
Urokové derivaty
Adam Kurpiel

(33) 14213 6342

adam. kurpiel@sgcib.com

Marc-Henri Thoumin
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marc-henri.thoumin@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971

alvin-t.tan@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s
investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(,
které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné
autord tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto
dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto
dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiCnimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna
investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované
¢astky. Investi¢ni ndstroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislugnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zamQ pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v
souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v
souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investidnich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se Caste¢né podileji i vysledky obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdm pFed jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZzené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o
zneuzivani trhu, ani nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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