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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Dnesni kalendar je naprosto nezajimavy. Finanéni trhy se pomalu budou pfipravovat na
zitfrejSi jednani ECB. Zména v nastaveni ménové politiky se nec¢eka. Trhy ale bude
zajimat, jak zavazné je pro evropské centralni bankére ochlazeni ekonomické aktivity
béhem unora a brezna.

Francouzska spotrebitelska dlivéra muze pfijemné prekvapit

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
Francie Spotiebitelska dlivéra 07:45 Dub 100 102 100
USA Zadosti o hypotéky podle MBA 12:00 20 Apr 4,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnesni ekonomicky kalendaF ze svéta je zpohledu finanénich trhli nezajimavy.
Francouzska spotrebitelska dlvéra za duben mizZe pfijemné prekvapit a potvrdit Uspésny
vstup ekonomiky do druhého ctvrtleti. Reakci finanénich trh( ale od tohoto Cisla oCekavat
nelze.

Euro proti dolaru na dvoumésiénim minimu

Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktuilni Trh

Némecko IFO index 09:00 Dub 103,2 102,1 102,8
IFO, slozka ocekavani 09:00 Dub 100,1 98,7 99,5
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci 09:00 Dub 106,5 105,7 106,0

USA Prodeje novych domu (%, m/m) 15:00 Bre -0,6 4,0 1,9
Fed index primyslové aktivity z Richmondu 15:00 Dub 15 -3 16
Spotiebitelska divéra (Conf. Board) 15:00 Dub 127,7 128,7 126

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Euro véera c¢tvrty obchodni den viadé ztracelo, nakonec ale pfriSla korekce. Kurz
USD/EUR se béhem dne doc¢asné dostal pod hladinu 1,220. Stalo se tak poprvé od poc¢atku
bfezna. Po pondélnich slibnych PMI dubnové aktivity v sektoru primyslu a sluzeb véera
zvefejnény Ifo index podnikatelské aktivity spiSe zklamal. Celkoveé se tak zd4, ze prvni Ctvrtleti
nebylo z pohledu hospodarské dynamiky Némecka nijak oslnivé. Na zakladé predstihovych
indikatord by rdst mohl &init pouze 0,2 % q/q. Pro nadchazejici druhé Ctvrtleti ale vidime
znamky opétovného oziveni.

Polska nezaméstnanost v breznu dale klesla

Kalendafi dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Polsko Mira nezaméstnanosti (%) 09:00 Bre 6,8 6,6 6,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Mira nezaméstnanosti v Polsku ziejmé dale klesla a mifi k historicky nejnizsi hodnoté,
které by mélo byt dosazeno v pribéhu letnich mésicd. Napjata situace na trhu prace je
dlsledkem dlouhotrvajiciho rlstu polské ekonomiky generujici nova pracovni mista. K tomu se
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v jarnich mésicich pfidavaji pracovni mista sezonniho charakteru. | polsky trh prace zaéina byt
limitem pro vy$Si investi¢ni aktivitu.

Ani Mora slabnouci korunu nezkrotil

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
¢R Podnikatelska dlvéra 08:00 Dub 16,5 17,2
Celkova ekonomicka diivéra 08:00 Dub 15,3 15,8
Spotiebitelska davéra Index 08:00 Dub 10,3 10,0
Madarsko Rozhodnuti centralni banky 13:00 0,9 0,9 0,9
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Na vyvoji kurzu ¢eské mény se i béhem vcéerejSiho obchodovani projevovala slabost
eura na globalnim trhu. Kvdli tomu i véera koruna béhem dne ztracela. Kratce po poledni se
kurz dokonce vy$plhal az k 25,47 CZK/EUR, tedy na nejslabsi korunovou hodnotu za posledni
mésic. V odpolednich hodinach své ztraty koruna c¢aste¢né korigovala navratem pod
25,45 CZK/EUR.

Kurz koruny nijak zasadné neovlivnil komentaF ¢lena bankovni rady ¢NB M. Mory, ani
vysledek dubnového konjunkturalniho prizkumu. M. Mora uved! pro denik E15, Ze pristi
zvySeni by se mélo odehrat az na konci letoSniho roku, koruna posiluje trosku pomaleji, nez
v CNB predpokladali. Pokud koruna bude posilovat pomaleji i nadale, tak to podle Mory za
jinak stejnych podminek dava prostor pro zvyseni sazeb. V dnesnim rozhovoru pro HN uvadi
jeho kolega T. Nidetzky, Ze vaZznou debatu o zvySeni sazeb ocekava ke konci letoSniho roku.
Konjunkturalni prézkum potvrdil vysokou spotfebitelskou dlvéru, kdyz ceské domacnosti
profituji z nedostatku pracovni sily na trhu. Podnikatelské dlvéra po bfeznovém zaskobrtnuti
v dubnu opét rostla. Vice ke konjunkturalnimu prdzkumu na http://bit.ly/29TMO48.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.50 4.215 313.0
25.44 4.201 312.3
25.38 4.187 311.6
2532 4.173 310.9
25.26 4.159 310.2
25.20 4.145 309.5

18.04. 19.04. 2004, 2404 25.04 17.04. 18.04. 19.04. 20.04. 2404 25.04 18.04. 19.04  20.04. 2404  25.04
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

rava

EUR/CZK: Hovering close to internal trend support at 25.30/25 (6. dubna 2018, 14:13 CET)

Coordinator Global
Technicals

M| stephanie Aymes
’ (44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com
EUR/CZK After reaching the
pivotal level of 25.10/25.00,

the 76.4% retracement of
the 2011-2015 up move and

also the lower bound of 1-|

year down sloping channel,

EUR/CZK has been
witnessing a technical
rebound. Weekly indicators |
have posted positive
divergence denoting
25.10/25.00 as a significant |
support.

Shorter term, the pair

approached towards a down
sloping channel limit
25.50/25.60 and has shown
a pullback. It is now testing

the internal trend support at |

25.30/25. With daily RSI still

away from a trend
resistance, the rebound |
could persist towards

25.50/60, recent highs and
the 23.6% retracement from
last March. 200 day MA near
25.75 will be a short term
hurdle.

at|

EUR/CZK: weekly chart

EUR/CZK: daily chart
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EUR/USD: Sideways price action. (23. dubna 2018, 9:29 CET)

EUR/USD revisited previous
highs and projections at
1.2540/98, also the median
of a multi month channel.
Since then, it has been
unfolding a sideways price
action and is now in vicinity
of recent lows at
1.22/1.2154. 1.2070/35 is a
medium  term support.
Crossing 1.2416 is important
for further rebound.

EUR/USD: weekly chart

12598 @ 4«
1.2540/58

2600

«.2500

1.2480

1.2416
1.23

<2400

<2300

1.2240

<2200

1.2208/1.22
1.2169/54

2100

Ny 2013 Feb

121
.2070/35

[

©.2000

+.1900

£.1800

<1700

£.1600

ar

et Dec
ot Tos [

13 le¢ ez o1 I
€QG nC. € 2016 Al rights reserved wordwide. http://www.cqg.com

e s ot Tos s Rz Tes 015

Apr. Ha
26 o2 fos 16 23 [20-21.00 +

Mo Ap- 23 2018 09:24:43, CQG 18.12.8063

Tz Te 25 o105 Tiz Tre

Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 23 April

SG

During the week

Prev

Retail Sales (% MoM)

Mar -0.5R 0.8 1.0
Retail Sales (% YoY)

Mar 1.3 1.2 1.2
Markit Eurozone Manufacturing PMI|
Apr P 56.6 56.7 56
Markit Curozone Services PMI

Apr P 54.9 55.2 54.8

Markit Eurozone Composite PMI
Apr P 55.2 55.5 -

Germany

Markit/BME Germany Manufacturing PMI
Apr P 58.2 57.8 57.5
Markit Germany Services PMI

Apr P 53.9 53.7 53.9
Markit/BME Germany Composite PMI

Apr P 55.1 54.7 54.7

Markit France Manufacturing PMI

Apr P 53.7 55.7 —
Markit France Services PMI
Apr P 56.9 57.2 —

Markit France Composite PMI
Apr P 56.3 56.8 -

IFO Business Climate

Apr 103.2 102.9 104.7
IFO Expectations

Apr 100.1 99.7 100.7
IFO Current Assessment

Apr 106.5 106.3 117.0
Business Confidence

Apr 109.0 109.0 -
Manufacturing Confidence

Apr 111.0 111.0 -

Euro area
Prev SG
Consumer Confidence
Apr 100.0  102.0
ECB Bank Lending Survey
1Q18

United Kingdom

G5
I Tuesday 24 April ] Wednesday 25 April 1] Thursday 26 April 1] Friday 27 April

Unit
Euro area
ECB Main Refinancing Rate

Prev

26-Apr 0.0 0.0 0.0
ECB Marginal Lending Facility
26-Apr  0.25 0.25 0.25
ECB Deposit Facility Rate

26-Apr 0.4 -0.4 0.4

GfK Consumer Confidence

May 10.9 10.9 10.9

Unemployment Rate
1Q 16.55 15.9 -

Economic Confidence

Apr 112.6 1109 112
Business Climate Indicator

Apr 1.34 1.1 -
Industrial Confidence

Apr 6.4 4.1 5.7
Services Confidence

Apr 16.3 14.8 15.5
Consumer Confidence

Apr F 0.1 0.0 -0.1

Germany

Unemployment Change (000's)
Apr -19.0 180 -15.0
Unemployment Claims Rate SA

Apr 5.3 5.3 5.3
GDP QoQ

1Q A 0.7 0.4 0.5
GDP YoY

1Q A 2.5 2.3 2.3
Consumer Spending MoM

Mar 2.4 1.3 -
Consumer Spending YoY

Mar 1.9 3.3 -
CPI EU Harmonized MoM

Apr P 1.1 0.1 -
CPI EU Harmonized YoY

Apr P 1.7 1.7 -
CPI MoM

Apr P 1.0 0.0 -
CPI YoY

Apr P 1.6 1.5 -
spain |
GDP QoQ

1QP 0.7 0.6 0.7
GDP YoY

1QP 3.1 2.9 2.9
CPI MoM

Apr P 0.1 0.9 —
CPI YoY

Apr P 1.2 1.2 -
CPI EU Harmonised MoM

Apr P 1.2 0.9 -
CPI EU Harmonised YoY

Apr P 1.3 1.2 -

Unit Prev sG Cons_||Unit Prev sSG Cons | |Unit Prev sSG Cons_||Unit Prev SG Cons | |Unit Prev sSG Cons
PSNB ex Banking Groups CBI Retailing Reported Sales. GfK Consumer Confidence
Mar 1.3b 3.0 2.1b Apr -8.0 — Apr 7.0 -9.0 -6.0
CBI Trends Total Orders GDP QoQ
Apr 4.0 4.0 1Q A 0.4 0.2 0.3
CBI Trends Selling Prices GDP YoY
Apr 18.0 — 1QA 1.4 1.3 1.5
CBI Business Optimism
Apr 13.0 —
United States
Unit Prev sSG Cons_||Unit Prev sSG Cons | |Unit Prev sSG Cons_||Unit Prev sG Cons | |Unit Prev sSG Cons
Existing Home Sales New Home Sales Employment Cost Index
Mar 5.54m  5.54m  5.55m ||Mar 618.0 640.0 625.0 1Q 0.6 0.7 0.7
Existing Home Sales MoM New Home Sales MoM GDP Annualized QoQ
Mar 3.0 0.0 0.2 Mar -0.6 3.6 1.1 1Q A 2.9 1.9 2.1
Conf. Board Gonsumer Confidence Personal Consumption
Apr 127.7  126.3 126 1QA 4.0 1.2 -
GDP Price Index
10 A 2.3 24 2.2
Core PCE QoQ
1QA 1.9 2.6 —
U. of Mich. Sentiment
Apr F 97.8 98.2 98
Meeting between Trump and Macron Meeting between Trump and Merkel
Unit Prev sG Cons_||Unit Prev sG Cons | |Unit Prev sSG Cons_||Unit Prev sG Cons | |Unit Prev sSG Cons
BOJ 10-Yr Yield Target
27-Apr 0.0 0.0 —
BOJ Policy Balance Rate
27-Apr -0.1 -0.1 —
Job-To-Applicant Ratio
Mar 1.58 1.59 1.59
Jobless Rate
Mar 2.5 2.6 2.5
Industrial Production MoM
Mar P 0.0 0.1 0.4
Industrial Production YoY
Mar P 1.6 -10.4 1.7
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
25.dubna 2018 | 4
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Monday 23 April

Prev

Retail Sales MoM

Mar -3
Retail Sales YoY
Mar 7.9

SG

129

41

Retail Sales Real YoY

Mar 7.7

Unit Prev

5.2

SG

16.6

8.1

7.9

Cons

Unit Prev

Poland

Money Supply M3 MoM
Mar 0.4 0.2
Money Supply M3 YoY
Mar 49 52

Unit Prev SG

0.3

5.2

Cons

Other Countries

Unemployment Rate

Mar

Unit

Europe
Prev

Unit Prev SG

I Tuesday 24 April I Wednesday 25 April I Thursday 26 April I Friday 27 April

Unit Prev SG

6.8 6.6 6.5

Prev SG Cons

Unit Prev SG

Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev

SG

Cons

SG

CPI QoQ

1Q 0.6 0.4
CPI YoY

1Q 1.9 19
CPI Trimmed Mean QoQ
1Q 04 0.4
CPI Ttimmed Mean YoY
1Q 1.8 18
CPI Weighted Median QoQ
1Q 04 0.4
CPI Weighted Median YoY
1Q 2.0 19

0.5

0.5

1.8

0.5

1.9

Unit

Asia Pacific
sG

Prev

Unit Prev

GDP SA QoQ

1ap
GDP YoY
1ap 28 29

-0.2 1.1

Export Price Index QoQ
1Q 28 45

41

SG

3.28 2.8 --

Monday 30 April
South Korea
Industrial Production (% MoM)
Mar 1.1 0.5 —
Industrial Production (% YoY)
Mar 64 -1.5 —

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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posledni zavér 24. 04. 18

CZK/EUR 25,46
CZK/USD 20,80
USD/EUR 1,224
USD/JPY 108,7
USD/CNY 6,350
GBP/USD 1,398
GBP/EUR 0,876
CHF/EUR 1,197
CHF/USD 0,978
NOK/EUR 9,665
SEK/EUR 10,41
PLN/EUR 4,209
PLN/USD 3,439
HUF/EUR 312,7
HUF/USD 255,5
RUB/EUR 75,20
RUB/USD 61,44
TRY/EUR 5,004
TRY/USD 4,088

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,1 %
-0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,5 %
0,2 %
0,0 %
0,2 %
0,0 %
0,3 %
0,2 %
0,1 %
-0,1 %
0,1 %
-0,1 %
-0,5 %
-0,7 %
-0,3 %
-0,5 %

mésiéni zména
0,1 %
1,1 %
-1,0 %
3,5 %
0,5 %
-1,2%
0,3 %
2,2 %
3,2 %
1,0 %
2,2%
-0,4 %
0,6 %
0,0 %
1,0 %
6,5 %
7,5 %
2,0 %
3,0 %

vynos od 31. 03. 18 vynos od 31. 12. 17

0,4 % -0,3 %
1,1 % -2,1 %
-0,7 % 1,8 %
2,4 % -3,4 %
1,0 % -2,4 %
-0,4 % 3,3 %
-0,3 % -1,5 %
1,9 % 2,3 %
2,6 % 0,5 %
0,0 % -1,8 %
1,3 % 5,9 %
-0,2 % 0,8 %
0,5 % -1,0 %
0,1 % 0,7 %
0,8 % 1,1 %
6,9 % 8,6 %
7,6 % 6,7 %
2,6 % 9,9 %
3,3 % 7,9 %

posledni zavér 24. 04. 18 (%)

CZGB 2Y 0,69
CZGB 5Y 1,20
CZGB 10Y 1,77
GER 2Y -0,55
GER 5Y 0,00
GER 10Y 0,63
UST 2Y 2,47
UST 5Y 2,83
UST 10Y 3,00
PLGB 2Y 1,52
PLGG 5Y 2,41
PLGB 10Y 3,10
HUGB 3Y 0,71
HUGB 5Y 1,26
HUGB 10Y 2,49

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
0,8
0,2
1,3
0,0
-0,2
-0,5
0,0
0,0
0,0
-0,3
0,9
0,6
-1,9
-1,0
-0,4

mésiéni zména (bb)

-7,5
-9,7
-16,5
6,1
6,7
10,4
22,1
22,7
18,6
-1,9
0,7
-15,9
-13,2
-4,2
1,5

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

124,3 0,8
119,8 0,4
113,5 1,8
302,5 0,0
282,8 0,2
236,9 0,5
207,4 -0,3
240,9 1,1
246,9 1,1
125,5 -1,9
126,2 -0,8
186,0 0,1

posledni zavér 24. 04. 18 (%)

CZK 2Y 1,26
CZK 5Y 1,65
CZK 10Y 1,82
EUR 2Y -0,13
EUR 5Y 0,42
EUR 10Y 1,03
USD 2y 2,74
USD 5Y 2,92
USD 10Y 3,01
PLN 2Y 1,82
PLN 5Y 2,38
PLN 10Y 2,86
HUF 2Y 0,25
HUF 5Y 1,04
HUF 10Y 2,10

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
0,5
0,8
1,3
0,2
-1,0
-0,6
-0,5
-1,3
-0,6
-5,6
-1,0
-0,7
-0,3
0,5
0,5

mésiéni zména (bb)

-3,5
-5,5
-7,5
2,2
1,4
3,4
14,0
14,2
12,5
-7,1
-1,8
-3,3
-2,3
0,2
7,5

spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

138,7 0,3
122,6 1,7

78,8 1,9
287,5 -0,7
250,2 -0,4
197,11 0,0
195,6 -5,8
196,1 0,0
182,0 -0,1

38,5 -0,5

61,6 1,5
106,0 1,1

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 0,75
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 1,75
JPY 0,10
GBP 0,50
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,35
-0,45
1,73
0,22
0,48
-0,70
0,70
-0,50
-0,08
1,55
6,98

3M BOR (%)
0,90
0,06
2,36
0,07
0,75
-0,73
1,14
-0,37
0,03
1,60
7,38

2Y swap (%) 10Y swap (%)

1,26 1,81
-0,26 1,03
2,75 3,02
0,06 0,28
1,12 1,64
-0,44 0,56
1,51 2,30
-0,12 1,32
0,25 2,09
1,87 2,85
6,28 6,27

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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posledni zavér 24. 04. 18

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 03. 18

vynos od 31. 12. 17

US Dow Jones 24 024 -1,7 % 2,1 % -0,3 % -2,8 %
US S&P 500 2635 -1,3 % 1,8 % -0,2 % -1,5%
US Nasdaq 7 007 -1,7 % 0,2 % -0,8 % 1,5%
Euro STOXX 50 3511 -0,1 % 6,5 % 4,4 % 0,2 %
CAC 40 - Francie 5444 0,1 % 6,8 % 5,4 % 2,5%
DAX - Némecko 12 551 -0,2 % 5,6 % 3,8 % -2,8 %
UK FTSE 100 7 425 0,4 % 7,3 % 5,2 % -3,4 %
PX - Cesko 1128 0,5 % 1,8 % 0,3 % 4,6 %
WIG20 - Polsko 2 269 -1,0 % 0,5 % 2,7 % -7,8 %
BUX - Madarsko 37 893 -0,6 % 2,6 % 1,7 % -3,8 %
SAX - Slovensko 335 0,0 % 0,0 % 0,2 % 0,3 %
BET - Rumunsko 9 005 0,5 % 4,0 % 3,3 % 16,1 %
RTS - Rusko 1154 0,8 % -8,5 % -7,7 % -0,1 %
ISE 100 - Turecko 110 059 -0,8 % -5,6 % -4,2 % -4,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 22 278 0,9 % 8,1 % 3,8 % 21 %
Hang Seng - Hong Kong 30 636 1,3 % 1,1 % 1,8 % 2,4 %
Shanghai - Cina 3129 2,0 % -0,8 % -1,3 % -5,4 %
PX

posledni zavér 24. 04. 18 (CZK) denni zména tydenni ésiéni é roéni zména
CME 87,5 -0,2 % -0,1 % 2,5 % -2,5 %
CEZ 540,0 -0,2 % -0,6 % 6,7 % 24,8 %
Erste Group Bank 1043,0 1,5% 1,8 % 2,0 % 24,2 %
Fortuna 194,0 2,6 % 1,6 % 4,9 % 73,2 %
Kofola CeskoSlovensko 413,0 -0,2 % 0,5 % 1,2 % 2,7 %
Komeréni banka 921,5 -0,2 % -0,4 % -0,2 % -2,6 %
Moneta Money Bank 85,0 -0,3 % -1,2% 0,5 % 8,0 %
02 Czech Republic 289,0 1,4 % 1,0 % 2,3 % -1,2%
Pegas Nonwovens 900,0 -1,5 % 1,4 % 0,7 % 7,3 %
Philip Morris Czech Republic 16040 -2,9 % -9,3 % -8,7 % 19,9 %
Stock Spirits Group 75,9 -3,4 % 0,9 % 5,9 % 35,7 %
Unipetrol 367,0 0,0 % -0,1 % -1,1 % 44,8 %
Vienna Insurance Group 674,5 -0,1 % 0,1 % -0,2 % 6,8 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zavér 24. 04. 18 (CZK) poslednich poslednich v ks) obchodi -1D k 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
CME 87,5 110,0 77,9 19720 28 %
CEZ 540,0 552,5 392,8 145 074 43 %
Erste Group Bank 1043,0 1093,5 810,5 64 252 87 %
Fortuna 194,0 199,0 103,9 40 661 217 %
Kofola CeskoSlovensko 413,0 445,9 391,0 1930 248 %
Komeréni banka 921,5 1013,0 882,0 109 559 76 %
Moneta Money Bank 85,0 86,3 74,5 1315417 110 %
02 Czech Republic 289,0 294,0 255,0 96 717 126 %
Pegas Nonwovens 900,0 1027,0 777,0 53 2%
Philip Morris Czech Republic 16040 18 060 13 209 5009 523 %
Stock Spirits Group 75,9 91,5 46,5 19754 51 %
Unipetrol 367,0 389,0 251,6 3539 5%
Vienna Insurance Group 674,5 731,0 621,0 13 948 124 %
Komodity

posledni zavér 24. 04. 18

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 03. 18

vynos od 31. 12. 17

Ropa Brent (USD/barel) 73,5 0,0 % 51% 6,2 % 9,9 %
Ropa WTI (USD/barel) 67,7 -1,4 % 2,8 % 4,2 % 12,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1330,4 0,0 % -1,3 % 0,4 % 2,1 %
Stiibro (USD/trojska unce) 16,7 0,0 % 1,0 % 2,2 % -1,2%
Méd’ (USD/t) 6970,0 1,0 % 5,3 % 4,4 % -3,3 %
Hlinik (USD/t) 2227,0 -3,0 % 8,6 % 11,1 % -1,8 %
Olovo (USD/t) 2310,0 -0,4 % -1,3 % -3,5 % 71 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 200,1 -0,3 % 1,9 % 2,4 % 3,2%
Emisni povolenky (EUR/t) 13,2 2,6 % 4,8 % -0,4 % 62,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 37,9 0,0 % 7,2 % 4,7 % 0,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s
investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet,
poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(,
které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, véetné
autord tohoto dokumentu, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto
dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Komeréni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto
dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiCnimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna
investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaruc¢ena navratnost plvodni investované
¢astky. Investi¢ni ndstroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislugnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zamQ pfi tvorbé investi¢nich doporueni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v
souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuiji v
souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investidnich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se Caste¢né podileji i vysledky obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k
dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. obvykle nezasila
investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdm pFed jejich zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu
prohlasuje, Ze nazory obsaZzené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o
zneuzivani trhu, ani nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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