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Ceny vyrobcu odrazi vyssi inflacni tlaky v ekonomice
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Index cen pramyslovych vyrobcl — kvéten 2018

m/m vly
Skutecnost: +1,0 % +1,5%
Predpovéd KB: +0,5 % +1,0 %
Predpovéd trhu (Bloomberg): +0,5 % +1,0 %

Zdroj: Bloomberg, CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Podobné jako rist spotiebitelskych cen i dynamika cen v primyslu vyrazné pfidala.
Projevuje se zde zvysSovani cen ropy i dalSich komodit na svétovych trzich. Ve
stavebnictvi je vidét rychle rostouci poptavka po stavebnich pracich a nedostatek
kapacity v tomto odvétvi. Ceny ve sluzbach si v kvétnu daly pauzu a po tfrech mésicich
nebyvale silného ristu jejich dynamika stagnovala. Pokles statistici zaznamenali pouze
u cen potravin. Dnes zverejnéné udaje tak potvrzuji, ze se inflacni tlaky v ¢eské
ekonomice jesté nevytratily.

Ceny pramyslovych vyrobct v kvétnu mezimésiéné vzrostly o 0,5 %. Na jejich rlist méla
zasadni vliv cena ropy na svétovém trhu. Ta v dlsledku politické nejistoty na blizkém vychodé
v kvétnu dosahla na nejvys$si hodnotu za posledni vice nez tfi roky. Nicméné nezvySovaly se
pouze ceny komodit, pozorujeme také postupny rlst cen dopravnich prostfedkl. Ukazuje se,
Ze podnikatelé v primyslu jiz postupné pfenasi tlak na zvySovani mezd do cen. To se
zacind projevovat i ve spotrebitelskych cendch. Svou roli sehrava i koruna, kterd v kvétnu
oslabila a zatim se ji nedafi ztraty korigovat. Meziroéni rlist cen prlimyslovych vyrobct zrychlil
z1 % v dubnuna 1,5 % v kvétnu.

Rust cen ropy na svétovych trzich vytahnul inflaci cen Inflace cen zemédélskych vyrobct v zaporu
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Ceny zemédélskych vyrobcl v kvétnu pokracovaly v poklesu, ktery s vyjimkou bfezna
probiha na sezénné ocisténé bazi od konce loriského roku. Tomu pomaha slusna uroda ovoce
a zda se, ze nedavné srazky pomohly i k lepsi urodé zeleniny. V meziro€nim srovnani jsou
ceny v zemédélstvi jiz 0 4,2 % nizsi.

Ceny ve stavebnictvi pokraéuji v postupném rastu. Projevuje se ozivujici poptavka po
stavebnich pracich a nedostatek kapacity. Stejné jako v jinych sektorech ekonomiky maji
firmy problém najit pracovni silu.

Stavebnictvi narazi na své kapacitni limity Ceny ve stavebnictvi postupné rostou
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= Nedostatek zaméstnanct ve stavebnictvi -6%
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Zdroj: €SU, Macorbond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: SU, Macorbond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceny ve sluzbach zastavily svij prekotny rlst z pfedchozich mésicl. | tak jejich meziroéni
inflace zrychlila z dubnovych 1,7 % na 1,8 %.

Inflace cen v primyslu by v nasledujicich mésicich méla zvolfiovat. Ceny ropy i dal$ich
komodit se v Cervnu stabilizovaly a my ocekavame jejich pozvolnou korekci. Navic jsme
presvédCeni, Ze se koruna vrati na svou posilovaci trajektorii. | tak ale v ekonomice ziistanou
inflaéni tlaky, které plynou zrychle rostoucich mezd. Ty se projevi i v inflaci
spotrebitelskych cen, ktera by v prlbéhu letnich mésicl méla podle naSeho odhadu zlstat
nad dvéma procenty.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv
investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a
nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby
poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez prfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech
s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je
drzet, poskytovat poradenstvi Ci jinak profitovat z obchodl s investiCnimi nastroji nebo od nich odvozenych
derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou
prilezitostné obchodovat nebo drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené
derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu.
Komerc¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou
pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro
profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba,
neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice,
protoZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investiCnich nastrojii nezaruCuje vykonnost budouci. Oc¢ekavana budouci vykonnost je
zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna
investi¢ni rizika, pfiéemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodni investované
Castky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén
devizovych kurz(l s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na
zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
prislusnych pravnich predpist, a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala
fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmQ pfi tvorbé investiCnich doporuceni, a to zavedenim
odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s.
v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuji
v souladu s vnitinimi pfedpisy upravujicimi stiet zajmg.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporudeni, neni podminéno nebo zavislé
na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu
nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( investi¢nich doporuceni ale
spociva ve vazbé na zisk Komerc¢ni banky, a.s., na kterém se Castecné podileji i vysledky obchodovani
s investiénimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument
k dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni
doporuceni jednotlivym emitentdim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze
nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni nastroje
nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a
osobam splriujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd
americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,
o zneuzivani trhu, ani nepfedstavuje investiéni poradenstvi dle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



