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USD/EUR

Francouzsky primysl v éervnu dozene, co v kvétnu svym propadem zameskal. Americka
spotiebitelska inflace v éervenci zistala stabilné pobliz 3 %, a utvrdi tak trh v jeho
odekavani, Ze zafijové zvySovani sazeb je jiz hotova véc. Zapis ze zasedani CNB
pravdépodobné zadné prekvapeni neprinese. Stejné jako inflace, ktera byla zverejnéna

véera. Ta v éervenci zpomalila kvali niz§im cenam potravin.

Americka inflace zGstane mirné pod 3 %

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Francie Pramyslova produkce (%, m/m) 07:45 Cer -0,2 0,5 0,5
Primyslova produkce (%, y/y) 07:45 Cer -0,9 1,4 1,4
Zpracovatelsky primysl (%, m/m) 07:45 Cer -0,6 -0,4 0,0
Zpracovatelsky pramysl (%, y/y) 07:45 Cer -0,7 0,3 0,5
Mzdy (%, a/q) 07:45 2QP 0,7 0,4 0,4
Private Sector Payrolls (% q/q) 07:45 2QP 0,2 0,3 0,3
USA CPI (%, m/m) 13:30 Cve 0,1 0,1 0,2
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Cve 0,2 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Cve 2,9 2,9 2,9
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Cvc 2,3 2,3 2,3
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

V Cervnu doslo k obnoveni rlstu francouzské prlimyslové vyroby. Po kvétnovém propadu,
ktery byl zapfi¢inén kombinaci stavek a niz8im pocétem pracovnich dnl, ekonomové SG
ocekavaji vyraznéjsi mezimésiéni rist o 0,5 %, a to i pfes pokles vyroby ve zpracovatelském
pramysilu (-0,4 % m/m). Ten byl vice nez dostate¢né vyvazen vy$si produkci energie (+6,6 %).
Za celé druhé ctvrtleti primyslova vyroba podle naseho odhadu klesla o0 0,4 % meziGtvrtletné.
Presto predstihové indikatory z vyroby nadale indikuji zdravy hospodarsky rdst v Q3 18.

Vcentru zajmu dnes bude statistika spotrebitelské inflace ve Spojenych statech.
Spotiebitelské ceny by v Cervenci mély udrzet svij mezimésicni rlst, coz meziro¢ni inflaci
zanecha pobliz 3 %. Dynamika rlstu spotfebitelskych cen se tak pohybuje vyrazné nad cilem
Fedu. Trh jiz plné pocita se zvySenim zakladni Urokové sazby vzafi a s10%
pravdépodobnosti nevylucuje ani jeji rist o 50 bb.

Ceny americkych priimyslovych vyrobc(i stagnovaly
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Piehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Eurozéna  ECB publikuje mési¢ni bulletin 09:00

USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 04 Aug 219R 213 220
Stavajici Zadosti o podporu v nezam. (tis.) 13:30 28 Jul 1724 1755 1726R
Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Cve 0,3 0,0 0,2
PPI bez potravin a energie (%, m/m) 13:30 Cve 0,3 0,1 0,2
PPI bez potravin, energie a obchodu (%, m/m) 13:30 Cve 0,3 0,3 0,2
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Cve 3,4 3,3 3,4
PPI bez potravin a energie (%, y/y) 13:30 Cve 2,8 2,7 2,8
PPI bez potravin, energie a obchodu (%, y/y) 13:30 Cve 2,7 2,8
Velkoobchodni zasoby (%, m/m) 15:00 CerF 0,0 0,1 0,0
Velkoobchodni prodeje (%, m/m) 15:00 Cer 2,1R -0,1 0,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Datum a ¢as dokonceni: 10. srpna 2018, 08:18
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Americké ceny primyslovych vyrobcl v Eervenci zlstaly mezimésiéné nezménéné, ale jadrova
slozka vyrostla vice, nez se o€ekavalo. Meziro¢ni dynamika jadrovych cen tak o desetinu
zrychlila. Statistika ukazuje zejména na vysSi ceny zbozZi, které mezirocné pridaly 4,5 % a
rostly tak nejrychleji od prosince 2011. Naopak ceny ve sluzbach poprvé za tento rok klesly.
Ceny prdmyslovych vyrobcl nevzbuzuiji tolik pozornosti jako dnesni index spotiebitelskych
cen, davaji ale tusit, kterym smérem se spotiebitelska inflace v nejblizsim obdobi bude ubirat.

Euro béhem vcerejSiho dne ztratilo 1,2 % a za 1,146 USD/EUR je na nejslabsi urovni za
poslednich 13 mésicl. Nechalo se tak ovlivnit silnym propadem turecké liry, ktera znovu

Podle deniku Financial Times to déla vrasky ECB, ktera se boji dopadu na evropské banky.

CNB dnes zverejni zapis

Kalendaf¥ dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
CR CNB zvetejni zapis z posledniho zasedani 08:00
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

V regionu stoji za pozornost pouze zapis z posledniho zasedani CNB, ktery bude dnes
zvefejnén. Na tomto zasedani rada jednomysiné rozhodla pro zvySeni sazeb na 1,25 %. Stejné
jako koruna nereagovala na vysledek po zasedani, neda se ani ¢ekat, Ze bude reagovat dnes.

Inflace neprinesla zadné prekvapeni, korunou nepohnula

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh

CR CPI (%, m/m) 08:00 Cve 0,4 0,2 0,1
CPI (%, y/y) 08:00 Gve 2,6 23 2.3

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Meziro¢ni rlst spotfebitelskych cen v ¢ervenci zpomalil, stale se ale bezpecné drzi nad 2%
infladnim cilem CNB. Cervencova inflace tak byla o 0,3 pb nize nez prognéza CNB, nicméné
v souladu s o¢ekavanim trhu. Inflaéni dynamiku vyraznéji brzdil pokles cen potravin. Z tohoto
dlvodu by vysledek CPI nemél mit vliv na oéekavané zvySovani sazeb.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.75 4.290 3225
25.70 4.280 321.7
25.65 4.270 320.9
25.60 4.260 320.1
2555 4.250 319.3
25.50 4.240 318.5
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Uctyhodné zrychleni v8ak predvedly jadrové ceny, jejichz dynamika se zrychluje od dubna a
v dervenci podle nasich vypodtll dosahla 2,4 %. Zvysuje se tedy riziko, e CNB v souladu se
svym vyhledem letos pristoupi jeSté na dvoji zvySovani sazeb. Nas hlavni scénar ale
predpoklada, Zze ¢ast utahovani ménové politiky se uskutec¢ni pres silnéjsi korunu a sazby se
letos budou zvySovat pouze jednou. Vice informaci k vydané statistice najdete v nasem
reportu na http://bit.ly/2MzN2q1.
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Na statistiku koruna nijak zvlast nereagovala, naopak se spolu s ostatnimi ménami v regionu
svezla béhem dopoledne na viné oslabeni. Nejdfive ztratila 0,2 %, vzapéti vdak svlj postoj
prfehodnotila a po obédé zacala mirné posilovat. Dnes rano otevira o dva halére siln&jsi nez

véera na 25,57 CZK/EUR.
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Technicka analyza

CZK/EUR: Prolomeni vzestupné trendové hladiny podpory. (27. gervence 2018, 16:17 CET)
EUR/CZK: weekly chart EUR/CZK: daily chart

Coordinator Global
Technicals

ﬁ Stephanie Aymes

(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com
Po dosazeni mnohaletého
trendu 26,20/26,25 natl
pocatku cervence jsme byli
svédky odrazeni se kurzu od
této oblasti odporu.
Ménovy par prolomil ostrou |
rostouci  trendovou linii
podpory a nyni zkouma
oblast 200 denniho
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se nachazi na drovni
podpory, faze konsolidace |
by ale méla pretrvavat.
Oblast 26,20/26,25
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EUR/USD: rebound should continue. (9. srpna 2018, 9:16 CET)
EUR/USD: hourly chart

EUR/USD has defended the v 2400
crucial support at
1.1510/1.1450, the 50% " 1 2300

retracement of whole up
move since 2017. This is a » 2300
significant support area.
Short term, it is forming a
double bottom and should
head towards the neckline ; i 20/1_ 2035
at 1.1855 with next objective
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).

10. srpna 2018



B B

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Unit Prev SG Cons
Euro area
Sentix Investor Confidence

Aug 121 143 -

Factory Orders MoM
Jun 2.6

-0.4 -
Factory Orders WDA YoY

Jun 4.4 3.2 -

Unit Prev SG Cons

Germany

Trade Balance

Jun 19.7b 21.5 -
Current Account Balance

Jun 12.6b -- -
Exports SA MoM

Jun 1.8 0.3 -
Imports SA MoM

Jun 0.7 0.5 -
Industrial Production SA MoM
Jun 2.6 -0.6 --
Industrial Production WDA YoY
Jun 3.1 3.0 -
Trade Balance

Jun -6005m -5600 --

G5
Monday 06 August I Tuesday 07 August I Wednesday 08 August I Thursday 09 August I Friday 10 August

Euro area
Prev SG

Jul 101 102

Industrial Output SA YoY

Jun 1.6 1.8
Industrial Production MoM
Jun 0.9 -0.2

Cons

Bank of France Ind. Sentiment

Unit Prev SG Cons

Euro area

ECB Publishes Economic Bulletin

Prev SG Cons

Industrial Production MoM
-0.2 0.5 -

Industrial Production YoY
-0.9 1.4 -

Manufacturing Production MoM
-0.6 -0.4 -
Manufacturing Production YoY

Jun

Jun

Jun

Jun -0.7 0.3 -
Wages QoQ
2QP 0.7 0.4 -

Private Sector Payrolls QoQ
2QP 0.2 0.3 -

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BRC Sales Like-For-Like YoY RICS House Price Balance Trade Balance
Jul 1.1 - -- Jul 2 - Jun -2,790 -2200 --
Industrial Production MoM
Jun -0.4 0.3 --
Industrial Production YoY
Jun 0.8 0.6 -
Manufacturing Production MoM
Jun 0.4 0.3 -
Manufacturing Production YoY
Jun 1.1 1 -
Construction Output SA MoM
Jun 2.9 -0.5 -
Construction Output SA YoY
Jun 1.6 0.4 --
Index of Services MoM
Jun 0.3 0.2 -
Index of Services 3M/3M
Jun 0.4 0.6 -
GDP (MoM)
Jun 0.3 0.2 -
GDP QoQ
2QP 0.2 0.4 -
GDP YoY
2Q P 1.2 1.3 --
China
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BoP Current Account Balance Foreign Reserves Exports YoY CNY PPI YoY
2QP  -341b 30 —|fou 3112b 3,105 —[{ou 3.1 5.5 - |fou 4.7 45 -
Trade Balance CPI YoY
Jul 4161b 337 — |laul 1.9 2 -
Imports YoY
Jul 14.1 27.7 .
Exports YoY
Jul 11.3 15.4 -
Trade Balance CNY
Jul 262b 212 -
Imports YoY CNY
Jul 6 16.8 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Unit Prev
Czech Republic
Construction Output YoY

Jun 10.1 7.9
Industrial Output YoY
Jun 1.4 3.2
Retail Sales YoY

Jun 2.1 2.6
Retail Sales ex Auto YoY
Jun 5 5.6

Prev SG

Unit Prev SG Cons

Czech Republic

Trade Balance National Concept
Jun 6.9b

15.3 -

Prev SG

Unit
Indonesia
GDP YoY

2Q 5.06 5.1

Prev

SG Cons

Prev SG Cons

CPI YoY

Jul 1.31 1.5 -
CPI Core YoY

Jul 1.3 1.3 -
Trade Balance

Jul 5.21b 5.38 -
Exports YoY

Jul 9.4 6.6 -
Imports YoY

Jul 154 8.3 -

RBA Cash Rate Target

Aug-18 1.5 15 0.015

Other Countries

Monday 06 August I Tuesday 07 August I Wednesday 08 August | Thursday 09 August I Friday 10 August

Europe
Prev SG

LatAm

Prev SG Cons

IBGE Inflation IPCA YoY

Jul 439 443 -

IBGE Inflation IPCA MoM

Jul 126 028 -
Asia Pacific

Prev

SG

Unit Prev
Czech Republic
CPI MoM

Jul 0.4
CPI YoY

Jul 2.6

Prev

CPI Core MoM

Jul 0.23
CPI MoM

Jul 0.39
CPI YoY

Jul 4.65
Bi-Weekly Core CPI
Jul-18 --
Bi-Weekly CPI
Jul-18 --
Bi-Weekly CPI YoY
Jul-18 -

SG Cons

SG

0.3

0.53

4.8

0.08

0.16

4.75

SG

Prev SG

Prev SG

Retail Sales MoM

Jun -0.6 0.5 -
Retail Sales YoY
Jun 2.7 25 -

Industrial Production SA MoM
Jun 0.1 -0.6 --
Manuf. Production NSA YoY
Jun 2.8 4 -
Industrial Production NSA YoY
Jun 0.3 0.5 --

Prev SG

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 09. 08. 18

CZK/EUR 25,59
CZK/USD 22,14
USD/EUR 1,156
USD/JPY 111,0
USD/CNY 6,827
GBP/USD 1,285
GBP/EUR 0,899
CHF/EUR 1,146
CHF/USD 0,992
NOK/EUR 9,594
SEK/EUR 10,39
PLN/EUR 4,279
PLN/USD 3,702
HUF/EUR 320,7
HUF/USD 277,5
RUB/EUR 76,76
RUB/USD 66,43
TRY/EUR 6,353
TRY/USD 5,490

Svétové dluhopisové trhy

denni zména
0,0 %
0,3 %
-0,3 %
0,0 %
-0,2 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,6 %
-0,3 %
0,5 %
0,0 %
0,4 %
0,7 %
0,4 %
0,7 %
1,7 %
2,0 %
3,5 %
3,7 %

mésicni zména
1,1 %
0,5 %
-1,6 %
0,2 %
3,1 %
-2,8 %
1,2 %
-1,7%
-0,1 %
1,8 %
1,3 %
-0,8 %
0,8 %
-0,8 %
0,8 %
4,4 %
6,2 %
18,4 %
20,1 %

vynos od 31. 07. 18
0,0 %
1,3 %

-1,3 %
-0,7 %
0,1 %
21 %
0,9 %
1,1 %
0,2 %
0,6 %
1,0 %
0,2 %
1,5 %
0,1 %
1,4 %
5,2 %
6,6 %
10,5 %
11,8 %

vynos od 31. 12. 17
0,2 %
4,2 %

-3,9 %
-1,4%
4,9 %
-5,0 %
1,2 %
21 %
1,9 %
-2,5%
5,7 %
2,5 %
6,6 %
3,2 %
7,4 %
10,9 %
15,4 %
39,5 %
44,9 %

posledni zavér 09. 08. 18 (%)

CZGB 2Y 1,23
CZGB 5Y 1,70
CZGB 10Y 2,21
GER 2Y -0,61
GER 5Y -0,20
GER 10Y 0,38
UST 2Y 2,65
UST 5Y 2,81
UST 10Y 2,93
PLGB 2Y 1,61
PLGG 5Y 2,47
PLGB 10Y 3,12
HUGB 3Y 1,62
HUGB 5Y 2,83
HUGB 10Y 3,41

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
-6,7
-6,4
-1,7
-1,8
-2,2
-2,3
0,0
0,0
0,0
0,3
-2,5
-1,0
5,7
1,1
0,9

mésiéni zména (bb)
2,8
7,6
0,9
3,4
9,5
7,5
8,6
5,9
6,9
-3,8
-5,9
-7,3
-23,4
54,6
0,4

spread vuéi GER (bb)
184,2
189,4
183,1

325,8
300,5
255,1
222,0
266,4
274,3
223,6
302,8
303,3

denni zména spreadu (bb)
-4,9
-4,2
0,6

1,8
2,2
2,3
2,1
-0,3
1,3
7,5
3,3
3,2

posledni zavér 09. 08. 18 (%)

CzZK 2Y 1,94
CZK 5Y 2,17
CZK 10Y 2,23
EUR 2Y -0,14
EUR 5Y 0,30
EUR 10Y 0,92
USD 2Y 2,85
USD 5Y 2,94
USD 10Y 2,99
PLN 2Y 1,92
PLN 5Y 2,43
PLN 10Y 2,90
HUF 2Y 1,10
HUF 5Y 2,04
HUF 10Y 2,92

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
0,8
0,5
0,7
0,0
-1,2
-1,6
-1,9
-2,3
-2,7
-0,5
-2,5
-2,3
-0,5
-1,0
-2,3

mésiéni zména (bb)
23,3
24,0
22,5
2,8
3,8
5,1
3,5
4,2
6,1
-4,5
-4,3
-5,0
-11,0
-5,0
-0,2

spread viéi EUR (bb)
208,1
187,0
131,3

299,1
263,8
207,7
206,3
213,0
198,8
124,3
174,0
200,3

denni zména spreadu (bb)
0,7
1,7
2,3

1,9
1,1
1,1
0,5
1,3
-0,6
0,5

0,2
0,6

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK 1,25
EUR (depo) -0,40
USD (horni limit) 2,00
JPY 0,10
GBP 0,75
CHF -0,75
NOK 0,50
SEK -0,50
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,75
-0,42
1,93
-0,15
0,70
-0,70
0,50
-0,60
-0,05
1,45
7,03

3M BOR (%)
1,46
0,06
2,34
0,07
0,81
-0,73
1,05
-0,35
0,16
1,60
7,56

2Y swap (%)
1,94
-0,24
2,83
0,05
1,09
-0,53
1,48
-0,12
1,11
1,92
6,89

10Y swap (%)
2,23
0,92
2,96
0,33
1,56
0,44
2,21
1,15
2,95
2,91
7,13

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

posledni zavér 09. 08. 18

denni zména

mésicni zména

vynos od 31. 07. 18

vynos od 31. 12. 17

US Dow Jones 25 509 -0,3 % 3,0 % 0,4 % 3,2 %
US S&P 500 2854 -0,1 % 2,5% 1,3 % 6,7 %
US Nasdaq 7 892 0,0 % 1,7% 2,9 % 14,3 %
Euro STOXX 50 3494 0,0 % 1,0 % -0,9 % -0,3 %
CAC 40 - Francie 5502 0,0 % 1,9 % -0,2 % 3,6 %
DAX - Némecko 12 676 0,3 % 1,1% -1,0 % -1,9 %
UK FTSE 100 7742 -0,4 % 0,7 % -0,1 % 0,7 %
PX - Cesko 1079 -0,5 % -0,2 % -1,2% 0,1 %
WIG20 - Polsko 2325 0,8 % 8,0 % 1,0 % -5,5 %
BUX - Madarsko 36 845 -0,3 % 3,3 % 31 % -6,4 %
SAX - Slovensko 330 0,0 % 0,0 % 0,1 % 0,1 %
BET - Rumunsko 8204 -0,3 % 4,3 % 2,8 % 5,8 %
RTS - Rusko 1097 -1,5% -8,0 % -6,5 % -4,9 %
ISE 100 - Turecko 97 185 0,2 % 21 % 0,2 % -15,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 22598 -0,2 % 2,5% 0,2 % -0,7 %
Hang Seng - Hong Kong 28 607 0,9 % -0,3 % 0,1 % -4,4 %
Shanghai - Cina 2794 1,8 % -0,7 % -2,9 % -15,5 %
PX

posledni zavér 09. 08. 18 (CZK) denni tyd i é mésiéni zména ro¢ni zména
CME 80,0 -4,3 % -7.2% -12,1 % 14,7 %
CEZ 551,5 -1,3% -5,5 % -4,5 % 33,6 %
Erste Group Bank 938,2 -1,4 % -0,4 % 2,6 % 3,9 %
Kofola CeskoSlovensko 295,0 -1,3% 1,4 % -2,6 % -27,6 %
Komeréni banka 946,0 0,7 % 1,0 % 1,2 % -5,7 %
Moneta Money Bank 76,5 0,0 % 0,7 % -2,8 % 0,5 %
02 Czech Republic 259,5 0,2 % -0,6 % -1,0 % -5,6 %
Pegas Nonwovens 8800 -1,1% -2,4 % -2,4 % -13,6 %
Philip Morris Czech Republic 1504,0 0,4 % 0,4 % -2,8 % -2,0 %
Stock Spirits Group 61,1 -0,7 % -5,0 % -11,2% 15,6 %
Unipetrol 379,0 0,1 % 0,1 % 1,2% 29,4 %
Vienna Insurance Group 618,5 -0,2 % -0,2 % 2,4 % -6,3 %

PX

maximum za

objem obchodu -1D

pomér objemu

posledni zavér 09. 08. 18 (CZK) poslednich poslednich v Ks) obchod -1D k 6M
52 tydna 52 tydna praméru
CME 80,0 105,5 77,9 239 026 43,6 %
CEZ 551,5 590,0 408,3 436 623 13,8 %
Erste Group Bank 938,2 1057,9 863,6 57 668 6,1 %
Kofola CeskoSlovensko 295,0 426,0 275,0 431,3 4,3 %
Komeréni banka 946,0 1013,0 879,0 10664,3 7,3 %
Moneta Money Bank 76,5 86,3 74,0 36494,8 3,1 %
02 Czech Republic 259,5 289,8 2514 4006,2 4,7 %
Pegas Nonwovens 8800 10210 7770 5619 28,5 %
Philip Morris Czech Republic 1504,0 1806,0 1456,0 132,2 10,4 %
Stock Spirits Group 61,1 91,5 50,5 2740,0 13,7 %
Unipetrol 379,0 389,0 288,0 30,0 0,2 %
Vienna Insurance Group 618,5 731,0 595,0 89,0 1,0 %
Komodity
posledni zavér 09. 08. 18 denni zména mésicni zména vynos od 31. 07. 18 vynos od 31. 12. 17
Ropa Brent (USD/barel) 71,0 0,0 % -8,3 % -2,8 % 6,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 66,8 -0,2 % -9,5 % -2,8 % 10,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 1212,5 0,0 % -3,6 % -1,0 % -7,0 %
Stfibro (USD/trojska unce) 15,4 0,0 % -4,2 % -0,5 % -8,8 %
Méd (USD/t) 6198,5 0,9 % -2,9 % -1,3% -14,0 %
Hlinik (USD/t) 2078,0 -1,3% -2,0 % -0,1 % -8,4 %
Olovo (USD/t) 2108,0 -1,4% -9,9 % -2,2% -15,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 1924 -0,3 % -2,9 % 1,1 % -0,7 %
Emisni povolenky (EUR/t) 17,6 1,2 % 9,9 % 1,1 % 116,5 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 44,9 0,3 % -0,1 % 2,4 % 18,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutec¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z
obchodd s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni doporuceni uvedené v tomto dokumentu predstavuje
Sifeni investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a

spolec¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur¢en primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze
investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pfiemz hodnota investice mize stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm{ pfi
tvorbé investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi utvary
Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. postupuji
v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanctl, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojl. Hodnoceni autor(l investi¢nich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né
podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuéeni jednotlivym emitentdm pred jejich zvefejnénim.
Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporuc¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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