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Dnesni kalendai makroekonomickych dat je témér prazdny. Pozornost si tak ziskaji
hlavné prezentace predstaviteli Fedu. V Evropé budou trhy sledovat situaci okolo
italského rozpoétu, ktera zvysuje rozdil mezi vynosy italskych a némeckych dluhopisd do
novych vysin. Rano zverejnéna data ukazuji, ze se zavedeni cel dotklo ¢inské ekonomiky
vice, nez se ¢ekalo.

Situace okolo italského rozpoctu eskaluje

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Eurozéna Bilance bézného uctu (SA) podle ECB (EUR bn.) 09:00 Srp 21,3b
USA Predstavitel Fedu Kaplan promluvi v New Yorku 14:00
Prodeje stavajicich nemovitosti (%, m/m) 15:00 Zar 0,0 -1,0 -0,9
Predstavitel Fedu Bostic na téma ek. vyhledu 17:00
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnesni makroekonomicky kalendar je na obou strandch Atlantiku prost zajimavych dat. Ve
Spojenych statech budou zvefejnény statistiky zrealitniho trhu, kde v zafi doSlo
k mezimési¢nimu poklesu prodejl stavajicich nemovitosti. Kurz eura proti dolaru vsak
pravdépodobné tato statistika neovlivni, mnohem vétsi vahu budou mit projevy
pfedstavitelt Fedu. Dnes promluvi R. S. Kaplan i R. Bostic.

Trh bude také sledovat vyvoj okolo italského rozpoctu. Véera se rozdil mezi 10letymi vynosy
italskych a némeckych vladnich dluhopisa zvysil na své péti a palleté maximum. Divodem
je stéale nevyresena situace kolem zvySenych italskych vladnich vydajd. Zatimco italsky premiér
oznagil planovany deficit za pfiméfeny a velice dobfe promysleny, Evropska komise Zada
vysvétleni zvySenych expansivnich vydajd, jejichz rozdil oproti doporuéeni je
bezprecedentné vysoky. MizZe se také stat, Ze italskd vlada bude pozadana o revizi svého
rozpoctu, coz by bylo poprvé, kdy se néco podobného v historii EU stalo.

Summit EU Zzadnou dohodu o brexitu nepfinesl
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Prehled dnes jiz zverejnénych udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Gina HDP (%, y/y) 03:00 3Q 6,7 6,5 6,6
HDP (%, g/q) 03:00 3Q 1,8 1,6 1,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Zdroj: Bloomberg
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Cinska ekonomika ve tfetim &tvrtleti zpomalila vice, nez trh oéekaval. Diivodem je
pFedevsim slabsi primyslova vyroba, jejiz dynamika byla nejnizsi od konce roku 2015, a
to predevsim u mezinarodnich spoleénosti. Prvni signaly dopadu obchodnich cel jsou tedy
tady. Na druhou stranu investice vzrostly vice, nez se oCekavalo a i domaci spotfeba zlstava
na slusné drovni.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 19. fijna 2018, 08:16
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—
Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Eurozéna  Summit EU, 2.den
USA Projev ¢lena FOMC Bullarda v Memphisu 13:30
Vyhled podnikatelti z okoli Philadelphie 13:30 Rij 22,9 22,2 21,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Summit Evropské unie, na kterém byla nejsledovanéjSim tématem dohoda o brexitu, zadné
pozitivni zpravy nepfinesl. Jednani se odklada na prosincové setkani, kde by k dohodé dojit
mohlo. Zatim nejzajimavéjSi zpravou ze souasného setkani je moznost prodlouzeni
pfechodného obdobi. Slovy premiérky Mayové by se jednalo jen o nékolik mésict navic. O
moznych scénafrich vystoupeni Velké Britanie z EU jsme psali zde: http://bit.ly/2C520lo.

Propad v prodeji aut stahne polské maloobchodni trzby doll

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Madarsko Primérné hrubé mzdy (%, y/y) 08:00 Srp 12,8 12,3
Polsko Maloobchodni trzby (% m/m) 09:00 Zar 0,9 -0,9 -1,1
Maloobchodni trzby (% y/y) 09:00 Zar 9,0 8,1 8,1
Maloobchodni trzby redlné (%, y/y) 09:00 Zar 6,7 6,2 6,2
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Polskou a madarskou ménu dnes mohou ovlivnit domaci makroekonomické statistiky.
V Madarsku to budou primérné hrubé mzdy, jejichZz meziro¢ni rlst za srpen zlstane nad 12 %.

U Geskych severnich soused( budou zvefejnéna data maloobchodu za zafi. Za mezimési¢nim
propadem maloobchodnich trzeb stoji podle ekonom( SG slabsi prodeje aut, které naznacuiji
vyrazné niz8i registrace i kalendarni efekty.

Regionalni mény opét v oslabeni

Absence dulezitych makroekonomickych dat a udalosti na regionalnich i svétovych trzich stoji
za vCerejSim malym zajmem o mistni mény. | pres kratkodobé dopoledni posileni skoncila
koruna na 25,88 CZK/EUR, tedy o 6 haléfa slabsi, nez rano zaéala. Koruné tento tyden
nepomohl ani rozhovor se ¢lenem bankovni rady Oldfichem Dédkem, ktery zddraznil, Zze CNB
by s normalizaci ménové politiky neméla tak spéchat. CNB by méla vzit v potaz globalni rizika,
ktera nema plné zohlednéna ve své prognéze. Dédek byl ale jedinym ¢lenem rady, ktery na
poslednim zasedani v zafi nehlasoval pro zvySovani sazeb. Je ale velice pravdépodobné, a
pocita s tim i trh, ze dalSi zvysSeni urokovych sazeb se uskutec¢ni uz na dalSim zasedani
v listopadu.

Takeé ostatni mény v regionu v&era mirné oslabovaly. Madarsky forint skoncil den slabsi o 0,4 %
na 323,5 HUF/EUR, polsky zloty ztratil 0,3 % a uzaviel na 4,305 PLN/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.90 4.325 326.0
25.87 4.316 325.0
25.84 4.307 324.0
25.81 4.298 323.0
25.78 4.289 322.0
T T T T 1 25.75 4.280 321.0
12.10. 15.10. 16.10. 18.10. 19.10. 12.10. 15.10. 16.10. 18.10. 19.10. 12.10. 15.10. 16.10. 18.10. 19.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

EUR/CZK: Revisiting August peak at 25.85/25.88. (5. iijna 2018, 11:26 CEST)
EUR/CZK: weekly and monthly charts EUR/CZK: daily chart

Coordinator Global

Technicals 27.200
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EUR/USD right shoulder level at 1.1420 should cushion the pullback. (18. fijna 2018, 9:42 CEST)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 15 October Tuesday 16 October Wednesday 17 October Thursday 18 October Friday 19 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area Euro area
Deadline for Draft Budget Plan to be| [EU General Affairs Council to be European Council meeting, day 1  ||European Council meeting, day 2
submitted to Commission briefed on Brexit progress
CPI Core YoY
SepF 09 11 09
ZEW Survey Current Situation CPI YoY
Oct 76 73 74.2 ||Sep F 2 2.1 2.1
ZEW Survey Expectations CPI MoM
Oct -10.6 -14.5 -12 Sep 0.2 0.5 0.5
CPI EU Harmonized YoY Sunday 21 October
Sep F 1.6 1.6 1.6 Italy
CPI EOI Index Ex Tobacco Provincial elections (Trentino-Alto
Sep 102.9 102.5 - Adige)
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Average Weekly Earnings 3M/YoY ||CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM PSNB ex Banking Groups
Aug 2.6 2.7 2.6 Sep 2.4 2.2 2.3 Sep 0.3 -1.2 -0.4 Sep 6.8b 4.3b 4.3b
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY ||CPI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY BOE Governor Carney Speaks in
Aug 29 29 29 |[sep 0.7 02 02 |lsep 35 29  3g |[NewYork
ILO Unemployment Rate 3Mths CPI YoY
Aug 4.0 4.0 4.0 Sep 2.7 2.5 2.6
CPI Core YoY
Sep 2.1 1.9 2.0
Retail Price Index
Sep 284.2 284.6 284.6
RPI MoM
Sep 0.9 0.1 0.1
RPI YoY
Sep 35 3.4 35
PPI Input NSA MoM
Sep 0.5 1.1 1.0
PPI Input NSA YoY
Sep 8.7 9.4 9.3
PPI Output NSA MoM
Sep 0.2 0.2 0.2
PPI Output NSA YoY
Sep 2.9 2.9 29
PPI Output Core NSA MoM
Sep 0.1 0.2 0.1
PPI Output Core NSA YoY
Sep 2.1 2.4 2.3
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Retail Sales Advance MoM Industrial Production MoM Housing Starts Existing Home Sales
Sep 0.1 0.7 0.7 Sep 0.4 0.3 0.3 Sep 1282 1210 1218 Sep 5.34m 5.29m 5.31m
Retail Sales Ex Auto MoM Capacity Utilization Housing Starts MoM Existing Home Sales MoM
Sep 0.3 0.4 0.4 ||sep 781 782 782 ||Sep 9.2 -5.6 -5 Sep 0.0 -1.0 -0.6
Retail Sales Ex Auto and Gas
Sep 0.2 0.4 0.4
Retail Sales Control Group
Sep 0.1 0.3 0.4
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Trade Balance Natl CPI YoY
Sep -438.4bR 167.5b -43.3b ||Sep 1.3 1.2 13
Trade Balance Adjusted Natl CPI Ex Fresh Food YoY
Sep -190.4b -292.2b -339.4b ||Sep 0.9 1.0 1.0
Exports YoY Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY
Sep 6.6 2.4 2.3 Sep 0.4 0.4 0.4
Imports YoY
Sep 15.3 10.6 13.7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Ranni zprava

Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat — pokraGovani

Monday 15 October Tuesday 16 October Wednesday 17 October Thursday 18 October Friday 19 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons

PPI YoY GDP YoY

Sep 4.1 35 3.6 3Q 6.7 6.5 6.6

CPI YoY Retail Sales YoY

Sep 23 2.9 25 Sep 9 9.2 9.0
Industrial Production YoY
Sep 6.1 5.9 6.0
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Sep 5.3 5.3 5.3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 15 October Tuesday 16 October Wednesday 17 October Thursday 18 October Friday 19 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Poland Poland Poland
CPI MoM Average Gross Wages MoM Sold Industrial Output MoM Retail Sales MoM
Sep F 0.2 0.2 0.2 Sep -0.6 0.1 -0.2 Sep 0.8 6.3 5.3 Sep 0.9 -0.9 -1.1
CPI YoY Average Gross Wages YoY Sold Industrial Output YoY Retail Sales YoY
Sep F 1.8 18 1.8 Sep 6.8 7.4 7.1 Sep 5 55 4.1 Sep 9 8.2 8.1
Current Account Balance Employment MoM Construction Output YoY Retail Sales Real YoY
Aug -809m -890m  -396m ||Sep 0.0 0.0 0.1 ||Sep 20 19 18.5 Sep 6.7 6.2 6.2
Trade Balance Employment YoY PPI MoM
Aug -432m  -682m  -342m ||Sep 3.4 3.3 3.4 Sep 0.0 0.3 0.3
Exports CPI Core MoM PPI YoY
Aug 17115m 16965m 16944m||Sep 0.1 0.1 0.0 Sep 3 2.8 2.8
Imports CPI Core YoY
Aug 17547m 17647m 17254m||Sep 0.9 1.0 0.8
Current Account Monthly CZK PPI Industrial MoM
Aug -0.10b -17.4 -10.00b||Sep 0.1 0.2 0.2
PPI Industrial YoY
Sep 3.3 3.1 3.1
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Overnight Rate Target
Oct-18 2.5 2.75 25
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BoK 7-Day Repo Rate
Oct-18 1.5 1.75 1.63
Employment Change
Sep 44 10 15
Unemployment Rate
Sep 5.3 5.3 5.3
Participation Rate
Sep 65.7 65.68 65.7
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
19. fijina 2018 | 5
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 18.

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trh

25,88
22,56
1,147
112,2
69,38
1,304
0,880
1,141
0,995
9,469
10,36
4,304
3,752
3236
2821
75,40
65,73
6,464
5,628

denni zména
0,1 %
0,6 %
-0,5 %
0,0 %
0,1 %
-0,8 %
0,3 %
-0,3 %
0,2 %
0,2 %
0,4 %
0,4 %
0,9 %
0,5 %
1,0 %
0,1 %
0,6 %
0,7 %
1,1 %

mésiéni zména
1,8 %
3,4 %
-1,6 %
-0,2 %
0,9 %
-0,7 %
-0,9 %
1,4 %
3,1 %
-0,5 %
-0,3 %
0,3 %
1,9 %
-0,2 %
1,5 %
41 %
-2,6 %
-12,8 %
-11,4 %

vynos od 30. 09. 18

0,4 %
1,6 %
-1,2 %
-1,2%
1,0 %
0,0 %
-1,2 %
0,6 %
1,9 %
0,2 %
0,5 %
0,5 %
1,7 %
0,0 %
1,3 %
-0,9 %
0,4 %
-8,7 %
-7,6 %

vynos od 31. 12. 17
1,3 %
6,2 %

-4,6 %
-0,4 %
6,6 %
-3,6 %
1,1 %
-2,5 %
21 %
-3,8 %
5,4 %
31 %
8,0 %
4,2 %
9,2 %
8,9 %
14,2 %
42,0 %
48,6 %

posledni zavér 18. 10. 18 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétoveé trhy IRS

1,57
1,86
2,18

-0,62

-0,18
0,42
2,87
3,03
3,18
1,57
2,50
3,21
1,70
3,14
3,73

denni zména (bb)
-1,2
0,9
1,2
-3,9
-4,7
-4,5
0,0
0,0
0,0
0,5
-0,2
0,7
1,4
1,4
4,2

mésiéni zména (bb)

9,0
5,1
1,9
-9,5
-8,3
-6,4
7,5
8,4
12,4
-0,8
-5,0
-2,7
-8,1
6,6
5,3

spread vuéi GER (bb)
218,8
203,5
176,0

349,0
320,6
276,3
218,7
268,3
279,1
232,0
331,7
331,0

denni zména spreadu (bb)

2,7
5,6
57

3,9
47
4,5
4,4
4,5
5,2
5,3
6,1
8,7

posledni zavér 18. 10. 18 (%)

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

2,39
2,64
2,67

0,12
0,37
0,98
3,10
3,18
3,25
2,05
2,60
3,03
1,28
2,44
3,33

denni zména (bb)
0,5
0,5
0,5
-0,2
-1,7
-5,0
3,1
1,6
1,6
-0,2
0,5
-0,3
3,3
6,7
6,8

mésiéni zména (bb)

19,3
25,5
25,2
1,6
2,2
1,3
14,7
14,0
15,5
8,0
11,0
6,5
0,2
17,0
18,5

251,2
227,1
169,3

321,9
281,2
227,2
216,4
222,6
205,3
139,9
207,1
234,8

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

0,7
2,2
5,5

3,3
3,3
6,6

-0,1
21D
4,7
34
8,5

11,8

Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

1,50
-0,40
2,25
0,10
0,75
-0,75
0,75
-0,50
0,90
1,50
8,25

1,30
-0,46
2,19
-0,15
0,73
-0,70
0,78
-0,45
-0,01
1,60
7,50

1,76
0,06
2,45
0,07
0,80
-0,74
1,08
-0,49
0,16
1,62
8,33

2,39
-0,24
3,11
0,06
1,15
-0,51
1,60
0,04
1,26
2,05
7,68

2,66
0,98
3,25
0,35
1,66
0,53
2,38
1,33
3,28
3,03
7,03

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 18. 10. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 18 vynos od 31. 12, 17
US Dow Jones 25 379 -1,3% -3,3 % -41 % 2,7%
US S&P 500 2769 -1,4 % -4,7 % -5,0 % 3,6 %
US Nasdaq 7 485 21 % -5,9 % -7,0 % 8,4 %
Euro STOXX 50 3212 -1,0 % -4,4 % -5,5 % -8,3 %
CAC 40 - Francie 5117 -0,5 % -4,6 % -6,9 % -3,7 %
DAX - Némecko 11 589 -1,1 % -4,7 % -5,4 % -10,3 %
UK FTSE 100 7 027 -0,4 % -3,7 % -6,4 % -8,6 %
PX - Cesko 1087 -0,1 % -0,4 % -1,3 % 0,8 %
WIG20 - Polsko 2188 -0,5 % -1,9 % -4,2 % -11,1 %
BUX - Madarsko 37 485 0,2 % 3,8 % 0,8 % -4,8 %
SAX - Slovensko 337 0,0 % 0,1 % 0,2 % 0,4 %
BET - Rumunsko 8 600 -0,8 % 3,8 % 2,2% 10,9 %
RTS - Rusko 1140 -1,9 % 1,5% -4,4 % -1,2%
ISE 100 - Turecko 97 454 -1,6 % 2,7 % -2,5% -15,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 22 658 -0,8 % -3,3 % -6,1 % -0,5 %
Hang Seng - Hong Kong 25 455 0,0 % -6,0 % -8,4 % -14,9 %
Shanghai - Cina 2486 -2,9 % -7,9 % -11,9 % -24,8 %
PX
posledni zavér 18. 10. 18 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 87,0 1,8 % 6,1 % 4,8 %
CME 81,9 1,1 % 4,3 % 1,2% -19,3 %
CEZ 550,0 0,0 % -1,3% -2,5% 19,6 %
Erste Group Bank 952,8 -0,2 % 2,8 % -0,8 % 2,3 %
Kofola CeskoSlovensko 292,0 0,0 % -5,5 % 9,0 % -28,4 %
Komeréni banka 890,5 -0,8 % -0,6 % -1,8 % 74 %
Moneta Money Bank 78,0 0,0 % -1,0 % -4,5 % 3,4 %
02 Czech Republic 248,5 -0,2 % -1,4 % -3,7 % -1,9 %
Pegas Nonwovens 896,0 -0,4 % -1,3 % -1,1 % 3,6 %
Philip Morris Czech Republic 14500 -0,1 % -1,2 % -2,0 % -12,1 %
Stock Spirits Group 60,0 0,0 % 1,4 % 6,2 % -14,3 %
Vienna Insurance Group 617,0 -0,2 % 0,8 % 0,2 % -41 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 18. 10. 18 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 87,0 89,0 62,5 19522
CME 81,9 105,5 76,3 145581 30,0 %
CEZ 550,0 590,0 451,2 222735 7,4 %
Erste Group Bank 952,8 1057,9 863,6 70546 7,8 %
Kofola CeskoSlovensko 292,0 426,0 267,0 11361 4,8 %
Komeréni banka 890,5 975,0 879,0 220726 16,5 %
Moneta Money Bank 78,0 86,3 74,0 899857 8,0 %
02 Czech Republic 248,5 289,8 246,0 107302 12,9 %
Pegas Nonwovens 896,0 940,0 777,0 260 1,6 %
Philip Morris Czech Republic 14500 18 060 14 440 1005 7,9 %
Stock Spirits Group 60,0 91,5 55,2 23681 9,8 %
Vienna Insurance Group 617,0 731,0 588,0 5382 6,9 %
Komodit
posledni zavér 18. 10. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 18 vynos od 31. 12, 17
Ropa Brent (USD/barel) 79,4 0,0 % 0,8 % -4,3 % 18,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 68,7 -1,6 % -1,7 % -6,3 % 13,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 1225,8 0,0 % 2,3 % 2,8 % -5,9 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,6 0,0 % 3,0 % -0,8 % -14,0 %
Méd' (USD/t) 6157,5 -0,9 % 1,5% -1,7% -14,6 %
Hlinik (USD/t) 2013,0 -0,4 % -1,1 % -2,4 % -11,2 %
Olovo (USD/t) 2002,0 -2,2% -3,5 % -1,7% -19,5 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 196,6 1,1 % 3,2 % 0,8 % 1,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 19,7 2,5 % -2,5 % -7,0 % 142,8 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 52,9 1,6 % 0,0 % -1,7 % 39,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni doporu¢eni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientiim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajm(i pi tvorbé
investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni
banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitfnimi
predpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, kteii se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autorll investi¢nich doporuéeni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné
podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentlm pred jejich zvefejnénim. Kazdy z
autor(i tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni
nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisy.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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