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Maloobchodni trzby v USA zaénou posledni étvrtleti roku solidné, k rGstu jim pomuze
vySSi prodej aut a pohonnych hmot. VéerejsSi statistiky zadné prekvapeni ohledné
ekonomické dynamiky v eurozoné nepf¥inesly, prestoze primyslova produkce na konci
tretiho Ctvrtleti vzrostla nad ocekavani. Region dnes bude vstrebavat informace ze
véerejsich statistik. Ceska ekonomika zpomalila, jejim regionalnim protéjSkim se dafilo
o dost Iépe.

Rist prodeje aut zvedne dynamiku americkych trzeb
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Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Pocet nové registrovanych aut v EU27 07:00 Rij -23,5
Bilance zahrani¢niho obchodu SA (mld. EUR) 10:00 Zar 16,6 16,3
USA Duvéra ve zprac. pramyslu v okoli New Yorku 13:30 Lis 21,1 20,0
Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 ﬁl’j 0,1 0,6 0,5
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 13:30 ﬁl’j -0,1 0,6 0,5
Vyhled podnikatelt z okoli Philadelphie 13:30 Lis 22,2 20,0
Maloobchodni trzby bez aut a PH (%, m/m) 13:30 ﬁl’j 0,0 0,4 0,3
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 ﬁl’j 0,5 0,4 0,4
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti 13:30 10 Nov 214 213
Podnikové zasoby (%) 15:00 Zar 0,5 0,3
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Pozornost dnes bude uprfena na statistiky maloobchodniho prodeje v zamofri. Trzby
maloobchodnikd si v fijnu pfipi§i mezimésicéné 0,6 %, ¢astecné kvdli zvySenym prodejlim aut i
vys$S$im cenam pohonnych hmot, podpofi je vSak i vétsi trzby z restauraci. Trhy vSak budou
nejvice sledovat kontrolni skupinu, ktera naznaci, jak si povede spotfeba domacnosti
v poslednim ¢étvrtleti roku.

Primysl v eurozéné zakongil treti ¢tvrtleti se vztyéenou hlavou

Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
Némecko HDP, SA (%, q/q) 07:00 3QP 0,5 -0,2 -0,1
HDP, NSA (%, y/y) 07:00 3QP 2,3 1,1 1,2
HDP, WDA (%, y/y) 07:00 3QP 2,0 1,1 1,3
Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Zar 1,1R -0,3 -0,4
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Zar 1,1R 0,9 0,3
HDP, SA (%, g/q) 10:00 3QP 0,2 0,2 0,2
HDP, SA (%, y/y) 10:00 3QP 1,7 1,7 1,7
USA CPI (%, m/m) 13:30 Rij 0,1 0,3 0,3
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Rij 0,1 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Rij 2,3 2,5 2,5
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Rij 2,2 21 2,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Po véerejSim rannim zklamani z némeckého HDP spravila ndladu na trhu s eurem statistika
primyslové produkce. Ta ukdzala, ze zavér tietiho étvrtleti nebyl takovy propadak, jak se
zdalo. Z Casti k tomu pfispéla revize srpnové vyroby, avSak i zafijovy vykon skoncil nad
ocCekavani.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 15. listopadu 2018, 08:24
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Euru rovnéz pomohla statistika americké inflace. Spotrebitelské ceny sice v fijnu vzrostly podle
oCekavani, jadrova inflace vSak o desetinu klesla. Dolar na statistiku reagoval zklamanim a
¢astec¢né korigoval své zisky z minulych dnt. Euro si tak béhem dne polepsilo 0 0,4 % a
dnes rano otevira na 1,134 USD/EUR.

Britska vlada v€era schvalila predbéznou dohodu o brexitu, podle které Britanie pravdépodobné
zlstane v celni unii s EU i po svém odchodu. V tomto pfipadé by musela i nadale respektovat
regulace EU, aniz by méla pravo o nich hlasovat. Dohoda také feSi kliCovou otazku kolem
hranice mezi Irskem a Severnim Irskem. Libra na schvaleni nijak zvlast nereagovala a i nadale

Polska jadrova inflace stagnuje

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Polsko Jadrova inflace, (%, m/m) 13:00 ﬁl’j 0,0 0,3 0,3
Jadrova inflace (%, y/y) 13:00 Rij 0,8 0,8 0,9

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

V regionu dnes bude zvefejnéna pouze jadrova inflace u ¢eskych severnich sousedl. Ta by si
podle o¢ekavani ekonomd SG méla v fijnu zachovat zafijové tempo. Pokraéuijici inflaéni tlaky
v polské ekonomice jiz potvrdila véerejsi statistika spotrebitelské inflace, ktera byla oproti
prvnimu éteni upravena mirné nahoru.

Koruna bojovala o kétu 26 CZK/EUR

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
CR HDP (%, g/q) 08:00 3QA 0,7 0,4 0,6
HDP (%, y/y) 08:00 3QA 2,4 2,3 2,6
Madarsko HDP, SA (%, 9/q) 08:00 3QP 1,0 1,2 0,7
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 3QP 4,8 4,8 4,4
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 Ifll'j F 0,4 0,4
CPI (%, yly) 09:00 Ifll'j F 1,7 1,8
HDP (%, y/y) 09:00 3QP 51 5,1 4,6
HDP, SA (%, g9/q) 09:00 3QP 1,1R 1,7 0,9
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Ceska koruna véera béhem dne nékolikrat laskovala s hranici 26 CZK/EUR. K oslabeni a2
o Sest haléfd ji pomohla zvefejnéna statistika ¢eského HDP. Podle ni ekonomika roste
nejpomaleji ze vSech zemi v regionu. Ve trfetim Ctvrtleti pfidala mezikvartainé 0,4 %, v
meziroénim srovnani pak vzrostla o 2,3 %. Casteéné za to miize nedostatek kapacit, které
brani dal$imu rdstu, na viné je ale i slabsi poptavka ze zahraniéi. Nadale predpokladame,
ze letos v prdméru ¢eské HDP vzroste 0 2,9 %, po dnesnim zvefejnéni vdak vidime riziko, Ze
tento rGst mizZe byt i slabsi. Pristi rok ekonomika poroste o 2,7 %. Vice se o této statistice
dozvite zde http://bit.ly/2DmQG4L.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.05
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26.00 4.302 228
25.95 4.204 223
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Ceskym regionalnim protéjSkiim se ve tretim &tvrtleti dafilo Iépe. Polska ekonomika
vzrostla silné nad o¢ekavani trhu (1,7 % g/q), dynamiku zrychlila i ta madarska (1,2 % g/q). Neni
tedy prekvapenim, Zze na rozdil od koruny polsky zloty i madarsky forint neztracely. Zloty na
kratko posilil, nakonec se ale vratil na ranni uroven 4,293 PLN/EUR , forint si polepsil o0 0,15 %
na 322,40 HUF/EUR.
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Technicka analyza

CZK/EUR: Jasny smér stale chybi. (26. fijna 2018, 15:06 CET)

CZK/EUR, tydenni graf CZK/EUR, denni graf
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EUR/USD: pulling back towards previous lows at 1.13/1.1322. 14. listopadu 2018, 9:31 CET)
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 12 November

Tuesday 13 November

Wednesday 14 November

Thursday 15 November

Friday 16 November

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Bank of France Ind. Sentiment CPI MoM Industrial Production SA MoM CPI Core YoY
Oct 105.0 103.0 105.0 ||OctF 0.2 0.2 0.2 Sep 1.0 -0.6 -0.2 OctF 1.1 1.1 11
CPI YoY Industrial Production WDA YoY CPI YoY
OctF 25 25 25 ||sep 09 07 05 OctF 21 22 22
Industrial Production MoM CPI EU Harmonized MoM GDP SA QoQ CPI MoM
Sep 1.7 -0.8 -1 Oct F 0.1 0.1 0.1 3QP 0.2 0.2 0.2 Oct 0.5 0.2 0.2
Industrial Production WDA YoY CPI EU Harmonized YoY GDP SA YoY
Sep -0.8 0.8 0.2 ||octF 2.4 2.4 24 ||3QP 17 1.7 1.7
ZEW Survey Current Situation CPI EU Harmonized YoY
Nov 701 600 650 OctF 17 17 17
ZEW Survey Expectations GDP SA QoQ CPI FOI Index Ex Tobacco
Nov -24.7  -275 -25.0 [|3QP 0.5 -0.1 -0.1 Oct 102.4 1024 -
GDP NSA YoY
QP 23 12 12
Wages QoQ GDP WDA YoY
3QP 0.4 0.5 0.4 3QP 2 1.2 1.3
Private Sector Payrolls QoQ
P 01 04 03
CPI EU Harmonized MoM
Oct F 0.1 0.1 0.1
CPI EU Harmonized YoY
OctF 25 25 2.5
CPI MoM
OctF 0.1 0.1 0.1
CPI YoY
Oct F 2.2 2.2 2.2
CPI Ex-Tobacco Index
Oct 103.25 103.4 --
CPI MoM
Oct F 0.9 0.9 1
CPI YoY
Oct F 2.3 2.3 2.3
CPI EU Harmonised MoM
OctF 0.7 0.7 0.7
CPI EU Harmonised YoY
OctF 2.3 2.3 2.3
CPI Core MoM
Oct 0 0.6 --
CPI Core YoY
Oct 0.8 1.2 --
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons
Average Weekly Earnings 3M/YoY ||CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
Sep 2.7 3.0 3.0 Oct 2.2 2.2 2.3 Oct -0.8 -0.4 0.2
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY | (CPI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Sep 3.1 3.1 3.1 Oct 0.1 0.1 0.2 Oct 3.2 2.6 3.3
ILO Unemployment Rate 3Mths CPI YoY
Sep 4.0 4.0 4.0 Oct 2.4 2.4 2.5
CPI Core YoY
Oct 1.9 1.8 2.0
Retail Price Index
Oct 284.1 2843 284.6
RPI MoM
Oct 0.0 0.1 0.2
RPI YoY
Oct 3.3 3.3 3.4
PPI Input NSA MoM
Oct 1.3 0.5 0.7
PPI Input NSA YoY
Oct 10.3 9.5 9.8
PPI Output NSA MoM
Oct 0.4 0.2 0.2
PPI Output NSA YoY
Oct 3.1 3.1 3.1
PPI Output Core NSA MoM
Oct 0.1 0.2 0.2
PPI Output Core NSA YoY
Oct 2.4 2.4 2.4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat (pokra¢ovani)

Monday 12 November Tuesday 13 November Wednesday 14 November Thursday 15 November Friday 16 November
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI MoM Retail Sales Advance MoM
Oct 0.1 0.3 0.3 Oct 0.1 0.6 0.5
CPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM
Oct 0.1 0.2 0.2 Oct -0.1 0.6 0.5
CPI YoY Retail Sales Ex Auto and Gas
Oct 2.3 2.5 2.5 Oct 0.0 0.4 0.3
CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Control Group
Oct 2.2 2.1 2.2 Oct 0.5 0.4 -
CPI Index NSA
Oct 252.44 252.8 252.77
CPI Core Index SA
Oct 258.44 2589 -
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
GDP SA QoQ
3QP 0.7 -0.1 -0.3
GDP Annualized SA QoQ
3QP 3.0 -0.4 -0.9
GDP Nominal SA QoQ
3QP 0.7 0.0 -0.3
GDP Deflator YoY
3QP 0.1 0.1 -0.1
GDP Private Consumption QoQ
3QP 0.7 -0.3 -0.2
GDP Business Spending QoQ
3QP 3.1 0.8 0.2
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Retail Sales YoY
Oct 9.2 9.1 9.2
Industrial Production YoY
Oct 5.8 5.8 5.8
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Oct 5.4 5.5 5.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 12 November Tuesday 13 November Wednesday 14 November Thursday 15 November Friday 16 November
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic Czech Republic
Current Account Monthly CZK GDP QoQ PPI Industrial MoM
Sep -6.97b 9.0 -2.80b ||3Q A 0.7 0.6 0.7 Oct 0.3 0.7 0.2
GDP YoY PPI Industrial YoY
3QA 2.4 2.5 2.6 Oct 3.2 3.9 3.4
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Retail Sales MoM Overnight Rate
Sep 1.3 0.1 0.1 Nov-18 7.75 7.75 8.00
Retail Sales YoY
Sep 4.1 2.2 1.6
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI YoY Wage Price Index QoQ Employment Change
Oct 3.8 3.6 3.6 3Q 0.6 0.6 0.6 Oct 5.6 15 20
Wage Price Index YoY Unemployment Rate
10-15 November 3Q 2.1 2.3 2.3 [|Oct 5 5.1 5.1
China Participation Rate
Money Supply M2 YoY Oct 65.4 65.5 65.5
Oct 8.3 8.4 8.4
Aggregate Financing CNY
Oct 2205.4 1100 1298.5 Bank Indonesia 7D Reverse Repo
New Yuan Loans CNY Nov-15  5.75 5.75 5.75
Oct 1380.0 800 900
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 14. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 10. 18 vynos od 31. 12. 17

CZK/EUR 26,03 0,2 % 0,8 % 0,3 % 1,9 %
CZK/USD 23,04 0,1 % 3,2 % 0,4 % 8,5 %
USD/EUR 1,129 0,1 % -2,3% -0,1 % -6,1 %
USD/JPY 113,6 0,0 % 1,5 % 0,5 % 0,9 %
USD/CNY 69,51 -0,1 % 0,4 % -0,4 % 6,8 %
GBP/USD 1,295 -0,3 % -1,6 % 1,5 % -4,2 %
GBP/EUR 0,872 0,4 % -0,8 % -1,6 % -1,9 %
CHF/EUR 1,138 0,0 % -0,7 % -0,3 % -2,8 %
CHF/USD 1,008 -0,2 % 1,7 % -0,2 % 3,5 %
NOK/EUR 9,617 0,4 % 1,7 % 0,8 % -2,3%
SEK/EUR 10,28 0,4 % -0,9 % -0,9 % 4,5 %
PLN/EUR 4,299 0,2 % -0,1 % -1,0 % 3,0 %
PLN/USD 3,806 0,1 % 2,2 % -0,9 % 9,6 %
HUF/EUR 322,4 -0,2 % -0,7 % -0,7 % 3,8 %
HUF/USD 285,5 -0,3 % 1,6 % -0,6 % 10,5 %
RUB/EUR 75,87 -0,9 % -1,0 % 1,9 % 9,6 %
RUB/USD 67,19 -1,0 % 1,4 % 2,0 % 16,7 %
TRY/EUR 6,191 0,0 % -9,7 % -2,3% 35,9 %
TRY/USD 5,481 -0,1 % -7,6 % 21 % 44,7 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 14. 11. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,48 1,1 -9,1 204,9 1,3
CZGB 5Y 1,81 -0,6 -4,7 200,8 0,7
CzZGB 10Y 2,10 -1,1 -5,2 170,5 0,0
GER 2Y -0,57 -0,2 -1,0
GER 5Y -0,20 -1,3 -10,0
GER 10Y 0,40 -1,1 -10,0
UST 2Y 2,87 0,0 1,3 343,6 0,2
UST 5Y 2,96 0,0 -5,8 315,3 1,3
UST 10Y 3,13 0,0 -3,6 272,7 11
PLGB 2Y 1,59 1,8 1,7 216,2 2,0
PLGG 5Y 2,48 2,4 -5,8 267,7 3,7
PLGB 10Y 3,25 2,7 1,3 285,6 3,8
HUGB 3Y 1,58 -4,1 -29,2 215,3 -3,9
HUGB 5Y 3,01 -6,1 -28,5 320,3 -4,8
HUGB 10Y 3,58 -8,5 -31,2 318,2 -7,4

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 14. 11. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 2,44 -2,0 6,0 255,7 -1,5
CZK 5Y 2,57 -2,3 -5,0 2229 -1,2
CzZK 10Y 2,56 -2,0 -10,5 160,7 -1,2
EUR 2Y -0,12 -0,5 -2,5
EUR 5Y 0,34 -1,0 -7,9
EUR 10Y 0,95 -0,8 -8,4
uUsD 2y 3,05 -3,6 2,4 317,6 -3,1
UsD 5Y 3,09 -4,4 -2,8 274,6 -3,4
uUsD 10Y 3,18 -3,6 -0,4 222,8 -2,8
PLN 2Y 2,00 -1,0 -3,0 212,2 -0,5
PLN 5Y 2,52 -1,2 -9,7 217,4 -0,2
PLN 10Y 2,93 -1,2 -14,0 198,0 -0,4
HUF 2Y 1,22 -5,0 -17,0 134,2 -4,5
HUF 5Y 2,34 -5,8 -15,3 199,9 -4,7
HUF 10Y 3,17 -6,3 -22,8 2222 -5,5
Prehled urokovych sazeb
CZK 1,75 1,63 1,99 2,44 2,56
EUR (depo) -0,40 -0,43 0,06 -0,24 0,95
USD (horni limit) 2,25 2,20 2,62 3,07 3,20
JPY 0,10 -0,15 0,07 0,04 0,29
GBP 0,75 0,74 0,88 1,19 1,63
CHF -0,75 -0,75 -0,75 -0,51 0,50
NOK 0,75 0,70 1,23 1,61 2,33
SEK -0,50 -0,45 -0,46 0,02 1,26
HUF 0,90 -0,01 0,15 1,26 3,21
PLN 1,50 1,30 1,62 2,00 2,93
RUB 8,25 7,50 8,37 7,88 6,73

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 14. 11. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 10. 18 vynos od 31. 12, 17
US Dow Jones 25 081 -0,8 % -1,0 % -0,1 % 1,5%
US S&P 500 2702 -0,8 % -2,4 % -0,4 % 1,0 %
US Nasdaq 7136 -0,9 % -4,8 % -2,3 % 3,4 %
Euro STOXX 50 3 205 -0,6 % 0,3 % 0,2 % -8,5 %
CAC 40 - Francie 5 069 -0,6 % -0,5 % -0,5 % -4,6 %
DAX - Némecko 11 413 -0,5 % -1,0 % -0,3 % -11,7 %
UK FTSE 100 7 034 -0,3 % 0,5 % -1,3% -8,5 %
PX - Cesko 1084 0,5 % 0,4 % 1,7 % 0,6 %
WIG20 - Polsko 2232 0,6 % 21 % 3,7 % -9,3 %
BUX - Madarsko 39116 2,3 % 7,6 % 5,3 % -0,7 %
SAX - Slovensko 333 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,2 %
BET - Rumunsko 8 551 -1,4 % 1,9 % 0,4 % 10,3 %
RTS - Rusko 1117 1,6 % -21 % -0,8 % -3,2 %
ISE 100 - Turecko 93 287 0,6 % -3,5 % 3,4 % -19,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 846 0,2 % -3,7 % -0,3 % -4,0 %
Hang Seng - Hong Kong 25 654 -0,5 % -0,6 % 2,7 % -14,3 %
Shanghai - Cina 2632 -0,9 % 1,0 % 1,1% -20,4 %
PX
posledni zavér 14. 11. 18 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 84,5 -1,2% -3,4 % -0,6 %
CME 76,1 -1,7% -1,7 % -3,1 % -22,5 %
CEZ 555,0 1,3 % -0,2 % 0,5 % 16,5 %
Erste Group Bank 938,6 -0,1 % -0,1 % 0,1 % 31 %
Kofola CeskoSlovensko 295,0 -2,0 % 1,7% -3,0 % -28,9 %
Komeréni banka 913,0 1,8 % 1,3 % 2,0 % 0,9 %
Moneta Money Bank 78,9 3,8 % 3,8 % 2,7% 0,8 %
02 Czech Republic 230,5 -4,4 % -8,0 % -7,8 % -10,3 %
Pegas Nonwovens 894,0 -0,4 % -0,2 % 0,2 % 9,0 %
Philip Morris Czech Republic 14640 0,8 % 0,3 % 0,1 % -8,8 %
Stock Spirits Group 59,2 0,2 % -0,3 % 0,2 % -18,3 %
Vienna Insurance Group 627,5 -0,6 % 0,9 % 1,6 % -2,9 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 14. 11. 18 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 84,5 89,0 62,5 24631 2,0 %
CME 76,1 105,5 72,1 13338 3,0 %
CEZ 555,0 590,0 475,8 198995 6,9 %
Erste Group Bank 938,6 1057,9 863,6 22480 2,5%
Kofola CeskoSlovensko 295,0 426,0 267,0 14183 5,6 %
Komeréni banka 913,0 975,0 856,0 134120 10,2 %
Moneta Money Bank 78,9 86,3 73,8 4207571 37,1 %
02 Czech Republic 230,5 289,8 216,5 1337262 140,8 %
Pegas Nonwovens 894,0 940,0 777,0 612 3,5 %
Philip Morris Czech Republic 14640 18 060 14 380 931 8,3 %
Stock Spirits Group 59,2 91,5 55,2 5685 2,4 %
Vienna Insurance Group 627,5 731,0 588,0 5608 74 %
Komodit
posledni zavér 14. 11. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 10. 18 vynos od 31. 12, 17
Ropa Brent (USD/barel) 64,7 0,0 % -20,0 % -12,5 % -3,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 56,3 1,0 % -21,2 % -13,9 % -6,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 1210,9 0,0 % -0,6 % -0,3 % 71 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,1 0,0 % -3,2 % -0,8 % -16,6 %
Méd' (USD/t) 6107,5 0,3 % -3,3 % 1,2% -15,3 %
Hlinik (USD/t) 1943,0 0,4 % -4,8 % -0,5 % -14,3 %
Olovo (USD/t) 1953,0 0,1 % -4,8 % 1,5% -21,5 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 188,1 1,9 % -5,0 % -1,5 % -3,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 19,7 -2,0 % -3,2 % 20,6 % 142,8 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 52,1 -0,8 % -2,3 % 5,0 % 37,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni doporu¢eni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientiim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajm(i pi tvorbé
investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni
banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuiji v souladu s vnitfnimi
predpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktei se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autorl investi¢nich doporuéeni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné
podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentlm pred jejich zvefejnénim. Kazdy z
autor(i tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni
nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisy.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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