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Dnes na sebe strhne pozornost zasedani ECB, které v tomto roce bude posledni. Na ném
bude oznameno ukonéeni programu nakupu aktiv i predstavena nova prognodza.
Premiérka Spojeného kralovstvi T. May, ktera véera ustala hlasovani o nedlivéfre, se dnes
sejde s predstaviteli EU na dalSim jednani o brexitu. V regionu nas nic nového necéeka,
koruna tak pravdépodobné zlistane ve stinu evropské spoleéné mény.

Nova prognéza ECB napovi, kdy se budou v eurozéné
zvySovat sazby
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Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Francie Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:45 Lis F -0,2 -0,2 -0,2
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:45 Lis F 2,2 2,2 2,2
Eurozéna ECB: repo sazba (%) 12:45 0,0 0,0 0,0
ECB: marginalni zapujéni facilita (%) 12:45 0,25 0,25 0,25
ECB: depozitni sazba (%) 12:45 -0,4 -0,4 -0,4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Dnes na poslednim zasedani v tomto roce Evropska centralni banka ohlasi konec programu
nakupu cennych papird. Program tak bude ukonéen po &tyfech letech svého trvani. Podle
dluhopisy. ECB nespécha ani se zvySovanim urokovych sazeb. Kdy k nim hodla pfistoupit, by
mélo byt nazna¢eno v nové prognodze, ktera poprvé predstavi i vyhled na rok 2021. Progndza
bude pravdépodobné zahrnovat i rizika plynouci z geopolitickych nejistot zejména okolo brexitu.
ZvySovani Urokovych sazeb se tak pravdépodobné nedockame dfive nez v druhé poloviné
pfistiho roku.

Americka inflace zvolnila kvlli niz§im cenam ropy

Zdroj: Bloomberg
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Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strané!

Prehled dnes zverejnénych udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:00 Lis F 0,1 0,1 0,1
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:00 Lis F 2,2 2,2 2,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1
Piehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
Eurozéna Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 ﬁl’j -0,6 0,2 0,1
Pramyslova produkce, WDA (%, yoy) 10:00 Rij 0,8 1,2 0,7
USA CPI (%, m/m) 13:30 Lis 0,3 0,0 0,0
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Lis 0,2 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Lis 2,5 2,2 2,2
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Lis 2.1 2,2 2,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Primyslova vyroba v eurozéné v fijnu Caste¢né zkorigovala svlij zafijovy propad, kdyz
mezimésicné dvé desetiny pfidala. Toto odvétvi tahne nahoru pfedevsim vyroba kapitalovych
statkd, ktera si meziroéné polepsila o 3,7 % a naznaduje, Ze rlst investic v eurozoné zdaleka

Datum a ¢as dokonceni: 13. prosince 2018, 08:13
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neni za zenitem. Naopak teplé fijnové pocasi pfispélo k tomu, ze produkce energii poklesla o
3,1 % yly.

Americka spotiebitelska inflace v listopadu podle ocekavani zvolnila své tempo. Divodem jsou
predevsim nizsi ceny pohonnych hmot, které ovlivnila levnéj$i ropa. Naopak jadrova inflace je o
desetinu rychlejsi nez v zafi, utazeny trh prace nadale generuje mzdové tlaky, které se projevuji
pravé ve vyssi jadrové inflaci.

V britském parlamentu se véera ve vecernich hodindch hlasovalo o vysloveni nedlvéry
premiérce T. Mayové. Premiérka hlasovani s pfehledem ustala, postavilo se za ni dvé sté z 317
poslancl z poslaneckého klubu konzervativcl. Presto je situace okolo brexitu nadale spojena
s nejistotami, a vyZaduje dalsi jednani. Dnes se premiérka zuc¢astni summitu EU v Brusselu, kde
bude jednat se svymi EU protéjsky o dalSim vyvoji.

Pro Bendu je slaba koruna diivodem k diskuzi o vyssich sazbach
pristi tyden

Regionalni mény v&era zazivaly klidnou pfedvanocni atmosféru. | pfes celkem jestfabi komentar
¢lena bankovni rady V. Bendy koruna béhem vé&erejSiho dopoledne zaZzila mirné oslabeni, které
nasledné zkorigovala. Benda, prohlasil, ze slaba koruna je namétem k diskuzi o zvySovani sazeb
jesté na prosincovém zasedani. V tom, aby se pfiklonil k rlstu sazeb jiz tento rok, ho nezastavi
ani slabsf listopadova inflace, kterd skongila pll procentniho bodu pod prognézou CNB. Jeho
slova jsou v kontrastu s Gternim prohlasenim guvernéra Rusnoka. Ten naopak nevidi dlivod,
pro¢ se zvySovanim sazeb pospichat uz na zasedani bankovni rady pfisti ¢tvrtek. Na kazdy pad
slova V. Bendy koruné moc nepomohla a jeji kurz dnes zagina obchodovani na stejné hodnoté
jako vcera, tedy na 25,86 CZK/EUR.

Rovnéz polsky zloty v€era zazival minimalni pohyby v ramci pouhych setin procenta.
Nejuspésnéji tak ze stfede¢niho obchodovani vySel madarsky forint. Ten dnes rano otevira na
323,3 HUF/EUR, tedy 0 0,1 % silnéjSi nez v€era rano.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.94 4.310 3245
25.92 4.302 324.1
25.90 4.294 323.7
25.87 4.286 323.3
25.85 4.278 322.9
T T T T » 25.83 4.270 322.5
06.12. 07.12. 10.12. 12.12. 13.12. 06.12. 07.12. 10.12. 12.12. 13.12. 06.12. 07.12. 10.12. 12.12. 13.12.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

Ranni zprava

EUR/CZK: Pullback after coming up against an interim hurdle at 26.09. (30. listopadu 2018, 3:08 CET)

EUR/CZK: weekly and monthly charts

EUR/CZK: daily chart

Coordinator Global
Technicals

Stephanie Aymes
(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

EUR/CZK The Ilaborious
recovery in EUR/CZK has
met with an interim objective
at 26.09 constituting a
projection for the ongoing up

‘rw

S'Jw lc ‘ |

28 006

26.80/27.00

move. The pair has shown an \"‘
initial  pullback towards

25.90/25.85 representing the

\}\

i

o

- 21200

- £7.000

- .70

- 28500

- 35,250

%6.20

!

38.2% retracement from
September lows. With daily
indicators rolling over from a
multi month ceiling, 26.09
should offer an immediate
hurdle. Only a move above
will mean an extension in the
up move towards the 1Y
graphical levels at 26.20
consisting of the peaks of
July, August last year and

M 1(
25.10/

u’ “{‘l' \ m‘ w '\l “‘ ”
| !

.00

M

.00

.00

May 2013 and the 50% [

retracement from 2017.
Holding below 26.09 a revisit

- 3.000

- 32260

SStoch

S

of 25.85 is likely with next
objective at 25.75/25.66, late '\

M M\A ﬂ\

5‘]5-»\

A

October lows and the 200 V
day MA. Multi month channel

/ Al
AN

T

at 25.50/25.40 should be a|] Fw @y &
mid-term SUppOf‘t. 06 ¢ § 2018 Al gt eseved wettwee, g g cer

ot P4 J1E ‘ZC‘S o

[y o
il £ 2018 62023, 06 1312862 Inc. @ 2018 Alghs resevec vdice. bt Twnk cggcom

204 :
Por Teey Pun Tl Joug eo oot [iov Tec Jlen [rec ¥ar [r Pay Jun [l Jhug Sep Poci Jov Pec [lan [red Jhar

.

Fiow 30 205 182649, (CE 812863

EUR/USD: tentatively stabilizing above the trend lines in place since 2015 and 2017 where an inverted
head and shoulder has formed. (11. prosince 2018, 12:38 CET)

Long term picture:
Key levels 1.1187/20 and 1.2558/85

Medium term:
Short-term weak and unsettled price action but tentatively stabilizing above the descending

EUR/USD has formed a double bottom (closing price) aftertrend lines from 2015 high and October 2017 low (1.1187/20). Formation of a monthly Spinning

probing the decadal trend line at 1.05/1.0350.
1.1187/20, the 61.8% retracement of the 2017/2018 up move stabilization.

Bottom and a short-term inverted Head and Shoulder pattern suggest early signs of price

must hold for the recovery to continue to the cyclical trend line EUR/USD must clear its 100 DMA at 1.1530/85, also the down channel resistance and the

at 1.2558/85.

retracement level (23.6% of the down move) for first positive signals to emerge.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zalozeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 10 December

Tuesday 11 December

Wednesday 12 December

Thursday 13 December

Friday 14 December

Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons [[Unit Prev Cons |[|Unit Prev Cons |[[Unit Prev Cons
Euro area Euro area
Sentix Investor Confidence ZEW Survey Current Situation Industrial Production SA MoM ECB Main Refinancing Rate Markit Eurozone Manufacturing PMI
Dec 8.8 8.3 8.3 Dec 58.2 55.0 55.3 |[|Oct -0.3 0.1 0.3 13-Dec 0.0 0.0 -- Dec P 51.8 52.0 51.9
ZEW Survey Expectations Industrial Production WDA YoY ECB Marginal Lending Facility Markit Eurozone Services PMI
Dec  -241 -253 -25 ||oct 09 07 09 |[13Dec 025 025 - ||pecP 534 537 534
Trade Balance Employment QoQ ECB Deposit Facility Rate Markit Eurozone Composite PMI
Oct 18.4b 17 17.1 3QF 0.2 0.4 - 13-Dec  -04  -04 - ||DecP 527 53.0 528
Current Account Balance Total Payrolls Employment YoY European Council Euro summit
Oct 21.1b 18.8 |[3Q 0.0 0.0 02 ||3QF 13 14 -
Exports SA MoM Private Sector Payrolls QoQ
Oct 0.8 0.3 05 [3QF 0.2 0.2 0.2 CPI MoM Markit/BME Germany Manufacturing
Imports SA MoM Wages QoQ Unemployment Rate Quarterly Nov F 0.1 0.1 0.1 PMI
Oct -0.4 -0.5 0.5 3QF 0.3 0.2 0.3 3Q 10.7 10.3 10.3 CPI YoY Dec P 51.8 52.1 51.7
Nov F 2.3 2.3 2.3 Markit Germany Services PMI
CPI EU Harmonized MoM DecP 533 537 535
Bank of France Ind. Sentiment Nov F 0.1 0.1 0.1 Markit/BME Germany Composite
Nov 103 103 103 CPI EU Harmonized YoY PMI
Nov F 2.2 2.2 2.2 Dec P - 52.8 52.4
Industiial Production MoM
Oct -0.2 0.0 -0.4 CPI EU Harmonized MoM Markit France Manufacturing PMI
Industrial Production WDA YoY Nov F -0.2 -0.2 -0.2 |[Dec P 50.8 51.2 50.7
Oct 13 11 1.0 CPI EU Harmonized YoY Markit France Services PMI
Nov F 2.2 2.2 2.2 Dec P 55.1 554 54.8
CPI MoM Markit France Composite PMI
Unemployment Rate Nov F -0.2 -0.2 -0.2 ||Dec P 54.2 54.3 54.0
Nov 2.4 2.5 2.5 CPI YoY
Unemployment Rate SA Nov F 1.9 1.9 1.9
Nov 25 2.4 25 CPI Ex-Tobacco Index CPI EU Harmonized YoY
Nov 103.37 103.16 103.16 ||NovF 1.7 1.7 1.7
CPI FOI Index Ex Tobacco
Nov 1024 1024 -
SNB Sight Deposit Interest Rate
13Dec  -0.75 -0.75 -0.75
SNB 3-Month Libor Lower Target ||CPI MoM
Range Nov F -0.1 -0.1 -0.1
13-Dec  -1.25 -1.25 -1.25 [|CPI YoY
SNB 3-Month Libor Upper Target ||Nov F 17 17 17
Range CPI EU Harmonised MoM
13-Dec  -0.25 -0.25 -0.25 ||NovF -0.2 -0.2 -0.2
CPI EU Harmonised YoY
Nov F 1.7 1.8 1.7
CPI Core MoM
Nov 0.8 0.2 --
CPI Core YoY
Nov 1.0 1.1 -
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
13. prosince 2018 | 4
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat (pokra¢ovani)

Ranni zprava

Monday 10 December Tuesday 11 December Wednesday 12 December Thursday 13 December Friday 14 December
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
ECJ to give ruling on revoking Average Weekly Earnings 3M/YoY
Article 50 notification Oct 3 2.8 3
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Trade Balance GBP/Mn Oct 3.2 3.2 3.2
Oct -27m  -1300 -1234 [[ILO Unemployment Rate 3Mths
Industrial Production MoM Oct 4.1 4.1 4.1
Oct 0.0 0.1 0.0 ||"Meaningful vote" on Brexit
Industrial Production YoY Agreement in UK Parliament
Oct 0.0 -0.1 -0.1
Manufacturing Production MoM
Oct 0.2 0.1 0.0
Manufacturing Production YoY
Oct 0.5 0.1 0.0
Construction Output SA MoM
Oct 1.7 0.0 -0.5
Construction Output SA YoY
Oct 3.0 4.0 3.4
Index of Services MoM
Oct -0.1 0.1 0.1
Index of Services 3M/3M
Oct 0.4 0.3 0.3
Monthly GDP (% MoM)
Oct 0.0 0.1 0.1
Monthly GDP (%, 3M/3M)
Oct 0.6 0.4 0.4
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
CPI MoM Retail Sales Advance MoM
Nov 0.3 -0.1 0 Nov 0.8 0.6 0.2
CPI Ex Food and Energy MoM Retalil Sales Ex Auto MoM
Nov 0.2 0.2 0.2 Nov 0.7 0.7 0.2
CPI YoY Retail Sales Ex Auto and Gas
Nov 25 2.1 2.2 Nov 0.3 1.0 0.4
CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Control Group
Nov 21 2.2 2.2 Nov 0.3 11 0.4
CPI Index NSA
Nov 252.885 251.867 251.931
CPI Core Index SA
Nov 258.939 259.423 259.401
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
BoP Current Account Balance PPI YoY Tankan Large Mfg Index
Oct 1821.6b - 1998.4b Nov 2.9 2.7 2.4 4Q 19.0 19.0 18.0
BoP Current Account Adjusted PPl MoM Tankan Large Mfg Outlook
Oct 1334.0b - 1801.0b Nov 0.3 0.1 -0.1 4Q 19.0 19.0 17.0
Trade Balance BoP Basis Core Machine Orders MoM Tankan Large Non-Mfg Index
Oct 323.3b - 138.6b Oct -18.3 1.8 10.2 4Q 22.0 23.0 21.0
Core Machine Orders YoY Tankan Large Non-Mfg Outlook
Oct -7.0 -3.0 5.4 4Q 22.0 23.0 21.0
Tankan Large All Industry Capex
40Q 13.4 12.8 12.8
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
10 - 14 December Retail Sales YoY
Aggregate Financing CNY Nov 8.6 8.8 8.8
Nov 728.8b 1400.0b 1350.0b Industrial Production YoY
Money Supply M2 (% YoY) Nov 5.9 5.8 5.9
Nov 8.0 8.0 8.0 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
New Yuan Loans CNY Nov 5.7 5.9 5.9
Nov 697.0b 1300.0b 1200.0b

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 10 December Tuesday 11 December Wednesday 12 December Thursday 13 December Friday 14 December
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
CPI MoM Current Account Monthly CZK
Nov 0.4 -0.2 -0.1 Oct -2.99b 9.0 11.0b
CPI YoY
Nv 22 19 20
Key rate
14-Dec 75 7.75 7.5
CPI (% MoM)
Nov F 0.00% 0.0 0.0
CPI (% YoY)

NovF  1.20% 1.2 1.2
Current Account Balance

Oct -547m  -580  -472m
Trade Balance

Oct -449m  -479  -414m
Exports

Oct 17683m 18153 19038m
Imports

Oct 18132m 18632 19304m

Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Selic Rate Retail Sales MoM
12-Dec 6.5 6.5 6.5 Oct -1.3 0.2 --
Retail Sales YoY
Oct 01 26 26
Industrial Production SA MoM
Oct 1.00 -0.5 -
Manuf. Production NSA YoY
Oct 2.4 2.1 -
Industrial Production NSA YoY
Oct 1.8 1.8 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI YoY
Nov 3.31 2.6 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 12. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12. 17

CZK/EUR 25,85 0,0 % -0,4 % -0,5 % 1,2 %
CZK/USD 22,72 -0,5 % -1,6 % 1,1 % 6,9 %
USD/EUR 1,138 0,5 % 1,2 % 0,5 % -5,4 %
USD/JPY 113,2 0,0 % -0,5 % -0,4 % 0,5 %
USD/CNY 68,80 -0,3 % -1,2% -1,1% 5,7 %
GBP/USD 1,265 1,1 % -1,6 % -0,8 % -6,5 %
GBP/EUR 0,899 -0,6 % 2,8 % 1,4 % 1,2 %
CHF/EUR 1,128 0,4 % -0,5 % -0,1 % -3,6 %
CHF/USD 0,992 -0,1 % -1,7 % -0,7 % 1,9 %
NOK/EUR 9,741 0,3 % 2,1 % 0,1 % -1,0 %
SEK/EUR 10,33 0,4 % 0,6 % 0,2 % 5,0 %
PLN/EUR 4,292 -0,2 % -0,2 % 0,0 % 2,8 %
PLN/USD 3,772 -0,7 % -1,3% -0,6 % 8,6 %
HUF/EUR 323,2 -0,2 % 0,3 % -0,1 % 4,0 %
HUF/USD 2841 -0,7 % -0,8 % -0,7 % 9,9 %
RUB/EUR 75,43 0,3 % -0,8 % -0,7 % 9,0 %
RUB/USD 66,30 -0,2 % -2,0 % -1,2% 15,2 %
TRY/EUR 6,088 0,3 % -0,9 % 2,7% 33,7 %
TRY/USD 5,351 -0,1 % -2,0 % 21 % 41,3 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 12. 12. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,59 25 10,3 215,2 -1,1
CZGB 5Y 1,77 -1,5 -3,8 202,5 -6,3
CzZGB 10Y 2,01 -1,6 -8,1 173,2 -6,3
GER 2Y -0,57 3,6 4,3
GER 5Y -0,25 4,8 -5,8
GER 10Y 0,28 4,7 -11,9
UST 2Y 2,77 0,0 -15,2 333,7 -3,6
UST 5Y 2,77 0,0 -26,7 302,0 -4,8
UST 10Y 2,91 0,0 -27,2 263,1 -4,7
PLGB 2Y 1,47 -6,2 -9,8 203,4 -9,8
PLGG 5Y 2,40 -4,3 -6,3 264,8 -9,1
PLGB 10Y 2,95 -5,4 -27,4 267,5 -10,1
HUGB 3Y 1,21 -0,9 -40,6 177,0 -4,5
HUGB 5Y 2,62 0,1 -42,6 287,0 -4,7
HUGB 10Y 3,14 1,9 -49,6 286,3 -2,8

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 12. 12. 18 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 2,31 2,0 -14,3 243,7 1,3
CZK 5Y 2,38 6,5 -21,8 208,4 4,4
CzZK 10Y 2,32 7,5 -26,5 142,6 4.1
EUR 2Y -0,13 0,7 -1,4
EUR 5Y 0,29 2,1 -5,8
EUR 10Y 0,89 3,4 -6,7
uUsD 2y 2,91 3,0 -20,1 303,8 2,3
UsD 5Y 2,87 5,5 -29,3 258,3 3,3
uUsD 10Y 2,95 5,6 -29,5 206,1 2,2
PLN 2Y 1,86 0,8 -17,0 199,2 0,1
PLN 5Y 2,23 2,3 -33,5 193,4 0,1
PLN 10Y 2,60 2,0 -38,5 1711 -1,4
HUF 2Y 0,90 -0,7 -36,0 103,2 -1,4
HUF 5Y 1,81 -1,0 -57,5 151,4 -3,1
HUF 10Y 2,67 0,0 -56,5 177,9 -3,4
Prehled urokovych sazeb
CZK 1,75 1,38 2,01 2,32 2,30
EUR (depo) -0,40 -0,46 0,06 -0,22 0,88
USD (horni limit) 2,25 2,22 2,78 2,91 2,95
JPY 0,10 -0,15 0,07 0,01 0,22
GBP 0,75 0,71 0,90 1,17 1,47
CHF -0,75 -0,82 -0,74 -0,55 0,39
NOK 0,75 0,70 1,30 1,59 2,21
SEK -0,50 -0,40 -0,25 0,00 1,13
HUF 0,90 0,03 0,13 0,92 2,68
PLN 1,50 1,45 1,62 1,86 2,60
RUB 8,25 7,70 8,50 7,98 6,87

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 12. 12. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12, 17
US Dow Jones 24 527 0,6 % -3,4 % -4,0 % -0,8 %
US S&P 500 2 651 0,5 % -2,8 % -4,0 % -0,8 %
US Nasdaq 7 098 0,9 % -1,4 % -3,2 % 2,8 %
Euro STOXX 50 3108 1,7 % -2,7 % -21 % -11,3 %
CAC 40 - Francie 4909 2,1 % -3,0 % -1,9 % -7,6 %
DAX - Némecko 10 929 1,4 % -3,5 % -2,9 % -15,4 %
UK FTSE 100 6 880 1,1 % -2,5% -1,4 % -10,5 %
PX - Cesko 1031 1,3 % -4,7 % -3,5 % -4,4 %
WIG20 - Polsko 2275 2,4 % 1,9 % -0,7 % -7,6 %
BUX - Madarsko 39 887 0,1 % 4,7 % -0,6 % 1,3 %
SAX - Slovensko 335 0,0 % 0,0 % 0,2 % 0,3 %
BET - Rumunsko 8 568 -0,2 % -1,1% -1,1% 10,5 %
RTS - Rusko 1126 0,0 % 1,0 % 0,0 % -2,5 %
ISE 100 - Turecko 90 051 -1,9 % -1,5% -5,6 % -21,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 603 2,2 % -3,0 % -3,3 % -5,1 %
Hang Seng - Hong Kong 26 187 1,6 % 2,2 % -1,2 % -12,5 %
Shanghai - Cina 2602 0,3 % -1,1% 0,5 % -21,3 %
PX
posledni zavér 12. 12. 18 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 78,5 -0,6 % 0,0 % -8,2 %
CME 74,2 21 % 2,9 % -41 % -27,1 %
CEZ 540,5 3,2 % 0,7 % -1,4 % 9,3 %
Erste Group Bank 841,4 2,2% -1,3 % -10,4 % -3,8 %
Kofola CeskoSlovensko 284,0 0,4 % 0,4 % -5,6 % -31,6 %
Komeréni banka 886,0 0,7 % -1,4 % -1,2 % -1,6 %
Moneta Money Bank 76,0 1,0 % -1,2% -0,1 % -3,6 %
02 Czech Republic 241,0 -0,8 % -2,0 % 0,0 % -11,1 %
Pegas Nonwovens 870,0 0,5 % -0,7 % -3,1 % 4,4 %
Philip Morris Czech Republic 14560 -1,0% -1,1 % 0,3 % -11,8 %
Stock Spirits Group 61,4 1,5 % 2,7 % 3,9 % -23,0 %
Vienna Insurance Group 552,0 0,5 % -3,2 % -12,6 % -13,2 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 12. 12. 18 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 78,5 89,0 62,5 19056 1,4 %
CME 74,2 105,5 71,0 45478 8,1 %
CEZ 540,5 590,0 488,9 471704 16,9 %
Erste Group Bank 841,4 1057,9 818,0 68197 7,3 %
Kofola CeskoSlovensko 284,0 426,0 267,0 1387 0,5 %
Komeréni banka 886,0 975,0 856,0 142961 10,5 %
Moneta Money Bank 76,0 86,3 73,8 816766 6,9 %
02 Czech Republic 241,0 289,8 216,5 293565 14,8 %
Pegas Nonwovens 870,0 940,0 790,0 45 0,3 %
Philip Morris Czech Republic 14560 18 060 14 380 454 4,7 %
Stock Spirits Group 61,4 91,5 55,2 68765 25,7 %
Vienna Insurance Group 552,0 731,0 546,5 20195 26,9 %
Komodit
posledni zavér 12. 12. 18 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 18 vynos od 31. 12, 17
Ropa Brent (USD/barel) 59,2 0,0 % -13,0 % 1,2 % -11,5 %
Ropa WTI (USD/barel) 51,2 -1,0 % -14,7 % 0,4 % -15,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 1245,7 0,0 % 3,8 % 1,9 % -4,4 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,7 0,0 % 5,3 % 3,9 % -13,0 %
Méd' (USD/t) 6144,8 -0,4 % 1,2% -1,3 % -14,7 %
Hlinik (USD/t) 1939,0 0,0 % -0,2 % -1,0 % -14,5 %
Olovo (USD/t) 1976,0 0,1 % 2,4 % 0,3 % -20,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 181,2 -0,3 % -3,6 % -0,3 % -6,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 21,5 6,5 % 4,8 % 4,8 % 164,1 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 53,0 1,2 % -1,0 % 1,6 % 39,7 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisu,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urceny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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