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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Hlavni udalosti

s CEZ ESCO koupila spolednost Domat Control System zabyvajici se fidicimi systémy
v budovach, priimyslovych aredlech a energetice.

s KMV musi prodat zavod Toma, pokud chce ziskat ¢eskou a slovenskou PepsiCo.

» Evropské akcie by mohly dnesni obchodovani zahdjit mirnym ristem.

= DneSni makroekonomickd data zfejmé Zadné impulsy pro trhy nepfinesou, kdyZz budou
zvefejnény pouze findlni spotrebitelské ceny v Némecku a Francii a ve Spojenych statech se
dockame spiSe okrajovych importnich a exportnich cen. O to zajimavéjsi vSak bude dnesni

zasedani Evropské centralni banky, kde by se sazby ménit nemély, ale centralni bankéri by méli
definitivné ukonc¢it program kvantitativniho uvolfovani.

= VCera jsme zvysSili doporuceni pro akcie O2 Czech Republic na Koupit s novou cilovou cenou
298 CZK za kus (vice zde http://bit.ly/TELECupd 1812).

Prehled obchodovani na akciovych trzich (13.12.2018, 8:15 CET)

Evropa Severni Amerika Asie/Pacifik

Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména Index Hodnota Zména
EuroStoxx 50 3108 1,7%  S&P 500 2 651 0,5%  JP (Topix) 1617 0,6%
EuroStoxx 600 350 1,7% Finance 0,4%  JP (Nikkei225) 21816 1,0%
UK (FTSE100) 6 880 1,1% Ropa a plyn 0,3%  HK (HangSeng) 26 528 1,3%
FR (CAC40) 4909 2,1% Technologie 0,8%  CN (Shanghai) 2634 1,2%
DE (DAX) 10929 1,4% Zdravotnictvi 0,9%  TW (Taiex) 9 859 0,4%
CZ (PX) 1031 1,3% DJ Ind. Avg. 24 527 0,6% KO (Kospi) 2096 0,6%
PL (WIG20) 2275 2,4% Nasdaq Comp. 7098 0,9%  IN (Sensex30) 35 981 0,6%
HU (BUX) 39 887 0,1%  S&P/TSX 14783 0,8% AU (ASX200) 5662 0,1%
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Nedavna investi¢ni doporuc¢eni KB/SG (13.12.2018, 8:15 CET)

Titul Doporuceni Cilova cena Pohyb Datum Zména Potencial Cena* 1 rok Div.vynos
02 Czech Republic Koupit 298,0 CzZK + 12.12. 0,8% 23,7% 241,0 -11,1% 8,7%
Philip Morris CR Koupit 18 308,0 CZK = 3.12. -1,6% 25,7% 14 560,0 -11,8% 7,7%
PFNonwovens Drzet 924,0 CZK + 26.10. -2,0% 6,2% 870,0 4,4% n/a
SGL Carbon Prodat 5,0 EUR - 1112, -0,4% -24,6% 6,6 -42,9% 0,0%
Groupe Bolloré Drzet 4,0 EUR = 6.12.  -3,9% 10,4% 3,6 -19,9% 1,8%
Neoen Koupit 21,7 EUR = 5.12. 3,7% 14,3% 19,0 n/a 0,0%
Orpea Koupit 115,0 EUR + 5.12. 1,5% 19,2% 96,5 -4,3% 1,2%
Energa Drzet 10,0 PLN - 412, -2,2% 10,0% 9,1 -29,5% 0,3%
Cobham Drzet 110,0 GBp + 30.11. 3,2% 4,4% 105,4 -15,5% 0,4%

Pozn.: ,+“ znamena zvyseni investi¢niho doporuéeni, ,,-“ snizeni, doporuceni a ,=“ ponechani stejného doporuceni, pole ,zména“ uvadi vyvoj kurzu
dané akcie od vydani doporuéeni; analyzy Société Générale Ize vyzadat u autora této publikace; *zavére¢ny kurz posledniho obchodniho dne
Zdroj: Bloomberg, SG Equity research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Obchodovani na zamorskych trzich

Americky index S&P 500 si b&éhem vcerejsi seance pfipsal pll procenta. Dafilo se predevsim
prodejclim zbytného spotfebniho zbozi a téZaflim a zpracovateldm komodit, jejichZz akcie si
polepsily o zhruba jedno procento. Naopak nejztratovéjSim odvétvim byly stavebni spole¢nosti,
jejichz kapitalizace se snizila o 1,9 %. Nedafilo se ani dalSim defenzivnim akciim jako utilitam
nebo maloobchodnim Fetézclim, které prisly o 0,6 %, respektive 0,2 %.

Datum a ¢as dokonceni: 13. prosince 2018, 08:45
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CEZ ESCO koupila spolegnost
Domat Control System zabyvajici
se fidicimi systémy v budovach,
pramyslovych arealech a
energetice.

>

KMV musi prodat zavod Toma,
pokud chce ziskat ¢eskou a
slovenskou PepsiCo.

Véerejsi optimismus v asijsko-pacifickém regionu pretrval i do dnesniho dne. Regionalni index
MSCI Asia Pacific si polepSil o 0,7 % a poda¥ilo se mu tak vymazat ztraty z po¢atku tohoto
tydne. Aktualné si tak pripisuje zisk ve vysi 0,2 %. NejvySSi zisky si z dnesSni seance odnaseji
Cinské akcie, které rostly o 1,6 %. Jedno procento pfidaly i burzy v Japonsku nebo Indonésii.
Pozornost finan¢nich trhi se dnes bude soustfedit na Evropskou centralni banku, ktera by méla
po c&tyrech letech definitivné ukonéit program kvantitativniho uvolfiovani. Zaroven predstavi
novou makroekonomickou prognézu a nové i odhady na rok 2021, coz by mohlo naznacit, jak
rychle centralni banka pfistoupi ke zvySovani urokovych sazeb. Dle nas se tak stane nejdfive ve
druhé poloviné pfistiho roku. Trhy prozatim s zadnym vyraznym zpfisnovanim ménové politiky
nepocitaji. Se dvoutfetinovou pravdépodobnosti ocekavaji, ze ke zvysSeni sazeb dojde az
v prosinci pfistiho roku. Naznaky rychlej$iho utahovani ménovych kohoutd by byly pro akciové
trhy negativnim signalem.

Burza cennych papiri Praha (CZK)

Spoleénost Cena* Zména 1rok 12M min 12M max Akt. P/E Div.vynos** Doporué. Cil. cena
Avast 79 -0,6% n/a 63 89 12,3 n/a Koupit 98
CEZ 541 3,2% 9,3% 489 590 21,6 6,1% Koupit 620
CME 74 21% -27,1% 7 106 n/a n/a Koupit 114
Erste Group Bank 841 2,2% -3,8% 818 1058 9,4 3,7% Koupit 1241
Kofola CeskoSlovensko 284 0,4% -31,6% 267 426 12,9 5,7% Koupit 484
Komeréni banka 886 0,7% -1,6% 856 975 11,7 5,3% - -
Moneta Money Bank 76 1,0% -3,6% 74 86 10,2 10,5% Koupit 93
02 Czech Republic 241 -0,8% -11,1% 217 290 13,4 8,7% Koupit 298
PFNonwovens 870 0,5% 4,4% 790 940 14,5 n/a Drzet 924
Philip Morris CR 14 560 -1,0% -11,8% 14 380 18 060 11,0 7,4% Koupit 18 308
Stock Spirits 61 1,5% -23,0% 55 92 14,0 3,4% - -
Vienna Insurance Group 552 0,5% -13,2% 547 731 9,7 4,2% Koupit 668

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum Komeréni banky; *zavéreény kurz posledniho obchodniho dne v 16:25 **posledni vyplacena
dividenda

CEZ

Dcefina spoleénost CEZ ESCO koupila pardubickou firmu Domat Control System, ktera se
zabyva vyvojem, dodavkami a provozem fidicich systém0 v budovach, prdmyslovych aredlech
a energetice. Mluvéi Roman Gazdik cenu transakce nijak nespecifikoval. Firma ma
v soucasnosti pfes 30 zaméstnancu a jeji trzby v uplynulém fiskalnim roce ¢inily 136 mil. CZK.
Spoleénost CEZ ESCO za prvni tii kvartaly leto$ni roku utrzila 9,4 mid. CZK.

Cena (CZK)* Trzni kapitazice (mid. CZK) Volné obchodovatelné (%) Zména od zaéatku roku (%)

540,5 290,8 29,5 8,9
Zdroj: Bloomberg, *zavére¢ny kurz predchoziho obchodniho dne

Kofola CeskoSlovensko

Chystana akvizice Ceské a slovenské pobocky PepsiCo spole¢nosti Karlovarské mineralni vody
dostala od antimonopolniho Ufadu podminku prevést vyrobu ledového Caje Dobra voda do
zavodu Toma, vyrobek prejmenovat na ledovy ¢aj Toma a cely zavod Toma pfipravit k prodeji.

Jiz dfive ozndmena transakce sama o sobé vytvofi silnou konkurenci Kofole. Na druhé strané
nutnost prodat zavod Toma m{ze predstavovat pfileZitost pro Kofolu k jeji akvizici a upevnéni si
tak postaveni na Ceském a slovenském trhu. Potencidlni akvizice by samoziejmé také podiéhala
schvaleni antimonopolniho uradu.

Cena (CZK)* Trzni kapitazice (mid. CZK) Volné obchodovatelné (%) Zména od zaéatku roku (%)

284 6,3 9,4 -32,3
Zdroj: Bloomberg, *zavéreény kurz predchoziho obchodniho dne
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Ocekavané korporatni udalosti v nadchazejicich tydnech

Datum Spoleénost

13. prosinec

Moneta Money Bank

Udalost
Zdroj: Bloomberg, spole¢nosti

Valna hromada akcionara
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KB EKONOMIC

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu

Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Viktor Zeisel

(420) 222 008 523
viktor_zeisel@kb.cz
Akciovi analytici
Miroslav Frayer
(420) 222 008 567
miroslav_frayer@kb.cz

Hlavni ekonom SG Poland
Jaroslaw Janecki

(48) 225 284 162

jaroslaw. janecki@sgcib.com

Vedouci vyzkumu finanénich trh BRD-GSG

Carmen Lipara
(40) 213 014 370
carmen.lipara@brd.ro

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekonomiky

Klaus Baader
(852) 2166 4095
klaus.baader@sgcib.com

Eurozéna

Michel Martinez

(33) 1 4213 3421
michel.martinez@sgcib.com
Severni Amerika
Stephen Gallagher
(212) 278 4496
stephen.gallagher@sgcib.com

Cina
Wei Yao

(33) 157 29 69 60
wei.yao@sgcib.com

™ | Monika Junicke
(420) 222 008 509
monika_junicke@kb.cz

F Jifi Kostka
| - (420) 222 008 560
jiri_kostka@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank

p Evgeny Koshelev
9| (7) 495 725 5637

evgeny.Koshelev@rosbank.ru

Ekonom

loan Mincu

(40) 213 014 472
george.mincu-radulescu@brd.ro

Anatoli Annenkov
(44) 20 7762 4676

anatoli.annenkov@sgcib.com

Omair Sharif
(1) 212 278 48 29

s A omair.sharif@sgcib.com

Japonsko

Takuji Aida
(81) 3-6777-8063
takuji.aida@sgcib.com
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Jana Steckerova
(420) 222 008 524
jana_steckerova@kb.cz
Sektory

David Kocourek
(420) 222 008 569
david_kocourek@kb.cz

Hlavni ekonom BRD-GSG
Florial

(40) 213 016 869
florian.libocor@brd.ro

Akciovy analytik
Laura Simion, CFA
(40) 213 014 370
laura.simon@brd.ro

Yvan Mamalet

(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381
dev.ashish@socgen.com

Arata Oto
(81) 3 6777 8064
arata.oto@sgcib.com

Jakub Maté&jt
& (420) 222 008 598
j_mateju@kb.cz

Velka Britanie
Brian Hilliard

(44) 20 7676 7165
brian. hilliard@sgcib.com
Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266
kunal.kundu@sgcib.cz

Korea

Suktae Oh

(82) 2195 7430
suktae.oh@sgcib.com
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ZKUM RUZNYCH TRiD AKTIV - DLUHOPISOVY TRH A MENOVE KURZ

Glob edouci vyzkumu

Brigitte Richard-Hidden
(33) 1421378 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi

Guy Stear
(33) 14113 6399
guy.stear@sgcib.com

Fixed Income
Adam Kurpiel

(33) 14213 63 42
adam.kurpiel@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
jorge.garayo@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

Ménové kurzy
Kit Juckes

(44) 20 7676 7972
Kit.juckes@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi

Jason Daw
(65) 6326 7890
jason.daw@sgcib.com

Régis Chatellier
(44) 20 7676 7354
regis.chatellier@sgcib.com

Bertrand Delgado
+1 212 278 6918

bertrand.delgado-calderon@sgcib.com
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Bruno Braizinha
(1) 212 278 5296
bruno.braizinha@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro
Evropu

Ciaran O'Hagan

(33) 142 13 58 60
ciaran.ohagan@sgcib.com

Marc-Henri Thoumin
(44) 20 7676 7770
marc-henri.thoumin@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
(33) 14213 3288

A olivier.korber@sgcib.com

Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305
phoenix.kalen@sgcib.com
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Jean-David Cirotteau
(33) 142137252
jean-david.cirotteau@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
shakeeb.hulikatti@sgcib.com

Kevin Ferret

(44) 20 7676 7073
kevin.ferret@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

Kiyong Seong
(852) 2166 4658
kiyong.seong@sgcib.com

Cristina Costa
(33) 15898 51 71
w Cristina.costa@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro USA

Subadra Rajappa
1= (1) 212 278 5241
4 subadra.rajappa@sgcib.com

Marek Drimal
(44) 20 7550 2395
marek.drimal@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho
nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutecnosti.
Nazory Komercéni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez prfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi
nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi
¢i jinak profitovat z obchodl s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami
zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné
obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto
dokumentu nejsou opravnéni nabyvat investiCni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni
doporuceni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni investi¢niho doporuéeni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu
s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc¢ni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem
vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komer¢éni banka, a.s. neprebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto
dokumentu nebo informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory.
Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na
tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni
informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro
vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruCuje vykonnost budouci. Ofekavana budouci vykonnost je zaloZzena na
predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riiznd investiéni rizika, pficemz hodnota
investice mize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v
jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim
dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych
pravnich predpisl, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby
zabranila moznému stfetu zajmd pfi tvorbé investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢&lenéni
zahrnujiciho informacni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi
pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu
nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim
obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autort investi¢nich doporucéeni ale spociva ve vazbé na zisk
Komer¢ni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroiji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena verejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam,
které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentdim
pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu presné
odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam
spliiujicim statut ,,amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statl americkych o cennych
papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz
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Doporuéeni v tomto dokumentu ani samotny dokument nebyly pfed zvefejnénim zpfistupnény dotené spolecnosti.

Toto doporu€eni neni aktualizovano v pravidelnych intervalech. Datum dalSi aktualizace dosud nebylo stanoveno a bude
ovlivnéno relevantnimi zménami faktl podstatnych pro toto doporuéeni tak, aby odraZelo vyvoj spole¢nosti nebo sektoru.

Hlavni metody, které Komeréni banka pouziva pro uréeni cilové ceny akcii, jsou analyza diskontovanych volnych penéznich
tokld (cash flow) a sektorové srovnani. Dal$i metody mohou byt pouZity, pokud budou analytikem uznany za vhodné (m;.
soucet ocenénych &asti, diskontované dividendy, diskont ¢i prémie k &isté hodnoté aktiv). Cilova cena je stanovena na obdobi
dvanacti mésicl. Komeréni banka pouziva tfi stupné investi¢nich doporuceni: koupit, drzet a prodat. Doporuceni je stanoveno
na obdobi tfi aZ Sesti mésicl. Hlavnim faktorem pro uréeni doporucéeni je rozdil mezi aktudlni trzni cenou a cenou cilovou
vypocitanou analytiky KB. Doporuceni zohlednuje také dalsi faktory, o kterych analytik predpoklada, ze mohou ovlivnit titul a
trh v obdobi 3-6 mésict po vydani doporuceni. Cilova cena vyrazné nad soucasnou trzni cenou tak nemusi automaticky
znamenat doporuceni ,koupit“ pro dalSich 3-6 mésicl nasledujicich po obdobi prvnich 3-6 mésicl od vydani doporuceni.
Ocenovaci metody a kliCoveé faktory pro ureni doporuceni jsou vysvétleny v textu kazdé analyzy.

Graf nize zobrazuje strukturu stuprid platnych investi¢nich doporuéeni akciovych analytikd Ekonomického a strategického
vyzkumu KB (9 doporuceni).

Investiéni doporuceni akciového vyzkumu KB

Prodat

Drzet 0%
11%

Koupit
89%

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Doporuéeni KB Equity Research pro 12mési¢ni horizont

KOUPIT: odhadovany celkovy vynos ve vy8i 15 % a vice v horizontu nasledujicich 12 mésict

DRZET: odhadovany celkovy vynos ve vysi 0 az 15 % v horizontu nasledujicich 12 mésic

PRODAT: odhadovany celkovy vynos nizsi nez 0 % v horizontu nasledujicich 12 mésic

Celkovy vynos pro akcionare znamenda odhad cenového zhodnoceni akcie plus vSechny odhadované penézni dividendy véetné
pfijm& z mimofadnych dividend vyplacenych v nasledujicich 12 mésicich. Konkrétni doporuéeni je uréeno podle
odhadovaného celkového vynosu uvedeného vyse v Gase zahdjeni pokryvani akcie nebo zmény doporuéeni. V mezi¢ase mize
dojit k cenovym pohyblm &i jinym situacim na trzich, které mohou implikovat jiné doporuéeni. Takové mezitimni odchylky od
plvodniho doporuéeni jsou mozné, ale jsou pfedmétem revize KB Equity Research.
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Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava z akciového trhu

Prehled doporuceni vydanych KB a vztahy s jednotlivymi emitenty

< MONETA PFNon- Philip Vienna
Avast CME CEZ Fortuna Kofola Money 02 CR )
wovens Morris CR  Insurance
Bank

Pfehled poslednich doporuéeni k tituliim jednotlivych emitentd
Doporuceni koupit koupit koupit konec koupit koupit koupit drzet koupit koupit
Cilova cena GBp 342 UsD 5 CZK 620 pokryvani CZK 484 CzZK 93 CZK 298 CZK 924 CZK 18308 EUR 27
Datum 15.6.2018 27.7.2017 11.6.2018 9.5.2018 26.9.2018 6.3.2018 12.12.2018 26.10.2018 3.12.2018 11.9.2018
Cena v den publikace GBp 214 usD 4,3 CZK 557 CZK 206 CZK 282 CZK 84,4 CZK 239 CZK 888 CZK 14800 EUR 23,2
Investi¢ni horizont 12 mésicd 12 mésicl 12 mésich 12 mésict 12 mésich 12 mésicd 12 mésicl 12 mésicd 12 mésict 12 mésich
Autor J. Kostka J. Kostka M. Frayer  J. Kostka J. Kostka M. Frayer M. Frayer M. Frayer J. Kostka M. Frayer
Prehled doporuceni za piredchozich 12 mésict (¢tvrtletné)
Doporuceni koupit koupit prodat koupit drzet Vv revizi koupit koupit
Cilova cena UsD 4,2 CZK 542 CzZK 198 CzZK 90 CzZK 270 Vv revizi CZK 17546 EUR 26
Datum 27.4.2017 20.9.2017 4.1.2018 17.8.2017 18.9.2017 17.5.2018 22.8.2017 3.3.2017
Doporuceni koupit drzet koupit koupit drzet prodat drzet
Cilova cena usD 3,7 CZK 448 CZK 198 CZK 95 CZK 267 CZK 876 CZK 13500
Datum 10.3.2017 14.9.2016 30.11.2017 9.6.2017 31.1.2017 13.9.2017 25.5.2017
Doporuéeni koupit Vv revizi koupit koupit prodat koupit
Cilova cena CZK 420 V revizi CZK 90 CZK 267 CZK 876 CZK 13500
Datum 12.2.2016 9.11.2017 6.9.2016 9.12.2016 13.9.2017 13.6.2016
Doporuceni drzet drzet drzet
Cilova cena CZK 128 CZK 260 CZK 876
Datum 12.6.2017 22.3.2016 19.4.2017
Metody ocenéni DFCF DFCF DFCF DFCF DFCF DFCEFRE/IDM DFCFDDM  DFCF DDM  DDM ERM
Cetnost doporuéeni 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né 2x ro¢né
PFimy ¢i nepfimy podil emitenta na
zédkladnim kapitalu KB vy$si nez 5% ne ne ne ne ne ne ne ne ne ne
Jiny vyznamny finanéni zajem KB
a/nebo s ni propojené osoby ve ne ne ne ne ne ne ne ne ne ne
vztahu k emitentovi
PFimy ¢i nepfimy podil KB na
zdkladnim kapitdalu emitenta vyssi ne ne ne ne ne ne ne ne ne ne
nez0,5 %
PFimy ¢i neptimy podil autora
publikace na zdkladnim kapitalu ne ne ne ne ne ne ne ne ne ne
emitenta vysSinez 0,5 %
Vyznamny finanéni zajem osob
podilejicich se na tvorbé ne ne ne ne ne ne* ne ne ne ne
doporuéeni ve vztahu k emitentovi
Vztahy Komeréni banky s jednotlivymi emitenty
Management nebo spolu
management emisi CP pfislu§ného ne ne ne ne ne ne ne ne ne ne

emitenta za poslednich 12 mésicl

Smluvni vztahy pro poskytovani
investi¢nich sluzeb mezi KB a
pfislusnym emitentem

Dohoda o rozsifovaniinvesti¢nich
doporuéeni mezi KB a pfislusnym ne ne
emitentem

KB market making pro tituly

v, . . . ne ne
pfislusného emitenta

podléhaji bankovnimu tajemstvi a nemohou byt zverejnény.

ne ne

ne ne

ne

ne

ne ne

ne ne

ne

ne

ne

ne

Komeréni banka mize mit s emitenty uzavienu smlouvu o poskytovani nékterych investiénich sluzeb, tyto informace

ne

ne

Pozn.: DFCF - Model diskontovaného volného cash flow, DDM - Dividendovy diskontni model, ERM - Excess return model

* Autor investi¢niho doporuéeni vlastni 635 ks akcii emitenta Moneta Money Bank. Autor neni opravnén nabyvat dal$i akcie zadného emitenta zde uvedeného.

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Do uvedeného prehledu nezahrnujeme nase jednorazova kratkodoba doporuceni zalozena na analyzach Société Générale.



