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Data ve svétovém kalendari dnes moc zajimava nejsou. Ve Spojenych statech nas ceka
prifez situaci v oblasti primyslu, ktery véak zadné Sokujici odhaleni zfejmé nepfinese.
Pozornost tak budeme moci vénovat predevSim domaci ekonomice, kde budou
zvefejnény vysledky rustu HDP za zavéreéné ctvrtleti lofiského roku. Ty by mély potésit.

Data z amerického primyslu neoslini ani neurazi

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Gas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA Duvéra ve zprac. pramyslu v okoli New Yorku 13:30 Unor 3,9 7,0
Primyslova produkce (%, m/m) 14:15 Led 0,3 0,2 0,1
Vyuziti kapacit (%) 14:15 Led 78,7 78,7 78,7
Zpracovatelsky pramysl (m/m, %) 14:15 Led 1,1 0,2 0,0
Duvéra v ekonomiku podle Michiganské univerz. 15:00 Unor P 91,2 93,5 93,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = GMT+1

Ve Spojenych statech bude dnes zvefejnéna série dat z oblasti primyslu. Ddvéra ve
zpracovatelském primyslu v okoli New Yorku by méla vyskodit na 7,0 bodu a oklepat se tak
z lednového propadu. Vyuziti kapacit se udrzi na solidnich 78,7 %.

Americké maloobchodni trzby propadly
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Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (GMT) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
Némecko HDP, SA (%, q/q) 07:00 4QP -0,2 0,0 0,1
HDP, NSA (%, y/y) 07:00 4QP 1,1 0,9 0,8
HDP, WDA (%, y/y) 07:00 4QP 11 0,6 0,7
Eurozéna  Zaméstnanost (%, 9/q) 10:00 4QP 0,2 0,3
Zameéstnanost (%, y/y) 10:00 4QP 1,3 1,2
HDP, SA (%, a/q) 10:00 4QP 0,2 0,2 0,2
HDP, SA (%, y/y) 10:00 4QP 1,2 1,2 1,2
USA Ceny priimyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Led -0,2 -0,1 0,1
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Led 2,5 2,0 2,3
Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Pro 0,2 -1,2 0,1
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 Pro 0,9 -1,7 0,4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Véera byl zvefejnén zpfesnény odhad rlistu HDP eurozény za Q4 18. Ten byl potvrzen na
urovni 0,2 g/g a 1,2 % y/y. Detailni strukturu se vSak dozvime az na za¢atku bfezna. Némecko
jen o vlasek uniklo recesi, kdyz ve ¢tvrtém kvartdle vykazalo v mezi¢tvrtletnim srovnani stagnaci.
Ani prvni mésice letoSniho roku ziejmé& nebudou pro némeckou ekonomiku jednoduché.
S pfichodem jara vSak oCekavame, ze aktivita Ceského nejvétsiho obchodniho partnera opét
nabere na tempu.

Obchodovani se spoleénou evropskou ménou bylo v priibéhu dne nemastné neslané.
Odpoledne vSak byly zvefejnény americké maloobchodni trzby, které vyrazné zaostaly za
oc¢ekavanimi a katapultovaly tak euro v(¢i americkému dolaru o 0,3 % vySe aZ nad Uroven
1,13 USD/EUR. Zde se v$ak euru udrzet nepodafilo a vratilo se na 1,129 USD/EUR. Americké
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maloobchodni trzby totiz v kontrolni skupiné, ktera pfimo vstupuje do vypocétu HDP, propadly o
1,7 % m/m. To predstavuje druhy nejvétsi pokles od roku 1992. Odhady HDP pro Q4 18, tak
zfejmé Cekaji revize smérem dold.

Theresa Mayova vcéera utrpéla dalSi porazku. Dolni snémovna tentokrat pohrbila jeji navrh,
ze bude v EU usilovat o zménu irské pojistky. Britsky parlament tak dal najevo, Zze o dohodu
Mayové nestoji. Dodrzeni terminu vystoupeni Velké Britanie z EU (29. bfezna) se tedy jevi stdle
méné a méneé realné. Podle naseho nazoru bude muset byt termin prodlouzen.

Ceska ekonomika $lapla na plyn

Kalendafi dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
GR HDP (%, a/q) 08:00 4QA 0,6 0,8 0,7
HDP (%, y/y) 08:00 4QA 2,4 2,5 2,4
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 Led 0,0 0,3 0,1
CPI (%, y/y) 09:00 Led 1,1 1,2 1,0
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

V zavére¢ném ctvrtleti lonského roku ¢eska ekonomika podle naseho odhadu slapla na
plyn a zrychlila jak na mezictvrtletni tak na meziroéni bazi. Prispéla k tomu velmi dobra
situace na trhu prace, ktera podpofila rist domaci spotieby. Zaroven predpokladame, ze
v Q4 18 zrychlila i investi¢ni aktivita a to jak v soukromém, tak vefejném sektoru. Mésicni
statistiky z konce roku navic naznaduiji, Ze velmi dobrych vysledkd dosahl i zahrani¢ni obchod.
Domaci ekonomika tedy zatim zfejmé byla schopna odolat zpomaleni némecké ekonomiky a
podle naseho odhadu v Q4 18 pfidala 0,8 % g/q a 2,5 % y/y.

V Polsku bude zverejnéna lednova inflace. Ta pravdépodobné mirné zrychlila na 1,2 % vy/y,
coz je vSak stale vyrazné pod 2,5% inflaénim cilem centralni banky. Z tohoto dlivodu jsme
posunuli svij vyhled na zvySovani polskych Urokovych sazeb. Nyni ho oGekavame az v Gervenci
a listopadu 2020, zatimco na$ plvodni odhad pocital se zpfisnénim ménové politiky uz v Q4 19.

Vysledky HDP regionalni mény ignorovaly

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktuilni Trh
Madarsko HDP, SA (%, a/q) 08:00 4QP 1,3 1,1 0,8
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 4QP 4,9 5,0 4,6
Polsko HDP (%, y/y) 09:00 4QP 51 4,9 4,8
HDP, SA (%, g/q) 09:00 4QP 1,7 0,5 0,8
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1
CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

V Polsku a Madarsku byla véera zvefejnéna data o rastu HDP v Q4 18. Madarska
ekonomika prekonala oCekavani a pfidala 5 % meziroéné a 1,1 % mezikvartalné. Detailni
strukturu zatim nezname, nicméné podle statistického Ufadu k rlstu nejvice pfispéla oblast
sluzeb a maloobchodu. Podle ministra financi Vargy ekonomice pomohlo uzavieni Sestileté
dohody s odbory, ktera zaruéi zvySovani minimalni mzdy vyménou za darfiové Ulevy pro
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zaméstnavatele. Diky vladni podpofe vystavby bydleni velmi dobfe prosperuje i stavebni sektor.
Udrzet dynamiku HDP alespori 2 pb nad trovni EU se vlada podle jeho slov bude snaZit i nadale.
Polsky rast HDP naopak zklamal a za trznimi o¢ekavanimi zaostal. Detailni struktura vSak bude
zvefejnéna az na konci unora. Podle informaci, které jsou zatim k dispozici, zklamaly pfedevSim
investice a Cisty export pfispél negativné.

Zverejnéna data nechala regionalni mény viceméné chladné. Vsechny tfi (Ceska koruna,

madarsky forint i polsky zloty) skongily vii¢i euru nakonec beze zmény (25,81 CZK/EUR, 319,2
HUF/EUR, 4,339 PLN/EUR).
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Technicka analyza

EUR/CZK: Flirting with the 200-DMA but momentum indicators hint at a limited rebound. (8. tinora 2019,
9:34CET)

EUR/CZK: weekly and monthly charts EUR/CZK: daily chart
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Shorter term, EUR/CZK is
flirting with the 200-day MA
and a descending trend near
25.77 and could extend its
rebound to 25.87/95.
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EUR/USD: Unstable price action persists. (13. anora 2019, 9:33CET)
EUR/USD: daily chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 11 February

Tuesday 12 February

Wednesday 13 February

Thursday 14 February

Friday 15 February

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area
Eurogroup Industrial Production SA MoM Employment QoQ CPI Core MoM
Dec -1.7 -0.5 -0.4 4Q P 0.2 0.2 - Jan 0.0 -2.4 -
Industrial Production WDA YoY Employment YoY CPI Core YoY
Dec 33 39 32 [laep 13 12 - |[3an 09 10 10
Bank of France Ind. Sentiment GDP SA QoQ CPI MoM
Jan 103 104 103 4Q P 0.2 0.2 0.2 Jan F -1.3 -1.3 -1.3
Bloomberg Jan. France Economic GDP SA YoY CPI Yoy
Survey 4QP 1.2 1.2 1.2 ||danF 1.0 1.0 1.0
CPI EU Harmonised MoM
JnF 47 17 a7
GDP SA QoQ CPI EU Harmonised YoY
4Q P -0.2 0.1 0.1 Jan F 1.0 1.0 1.0
GDP NSA YoY
4QP 1.1 0.7 0.8
GDP WDA YoY
4Q P 11 0.8 0.7
ILO Unemployment Rate
4Q 9.1 9.1 9.1
Mainland Unemp. Change 000s
4Q 22 -8.0 -
ILO Mainland Unemployment Rate
4Q 8.8 8.8 8.8
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
GDP (% QoQ) Prime Minister reports to MPs on | [Parliament votes on amendments | |Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
4Q P 0.6 0.3 0.3 Brexit talks to Brexit model Jan -1.3 0.7 0.2
GDP (% YoY) Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
4Q P 1.5 1.4 1.4 CPIH YoY Jan 2.6 3.5 3.1
Industrial Production (% MoM) Jan 2.0 1.9 1.9
Dec -0.4 0.2 0.1 CPI MoM
Industrial Production (% YoY) Jan 0.2 -0.6 -0.7
Dec -1.5 -0.4 -0.5 CPI YoY
Manufacturing Production (% MoM) Jan 2.1 2 1.9
Dec -0.3 0.2 0.2 CPI Core YoY
Manufacturing Production (% YoY) Jan 1.9 1.9 1.9
Dec -1.1 -1.0 -1.1 Retail Price Index
Construction Output SA (% MoM) Jan 28560 283.2 283.2
Dec 0.6 0.0 0.1 RPI MoM
Construction Output SA (% YoY) Jan 0.4 -0.8 -0.8
Dec 3.0 1.5 1.5 RPI YoY
Index of Services (% MoM) Jan 2.7 2.6 2.6
Dec 0.3 0.1 0.0 PPI Input NSA MoM
Index of Services 3M/3M Jan -1.0 0.3 0.3
Dec 0.3 0.4 0.4 PPI Input NSA YoY
GDP (% MoM) Jan 3.7 3.9 3.8
Dec 0.2 0.1 0.0 PPI Output NSA MoM
Monthly GDP (% 3M/3M) Jan 0.3 -0.1 0.0
Dec 0.3 0.3 0.3 PPI Output NSA YoY
Trade Balance GBP/Mn Jan 25 2.1 2.2
Dec -2904m -3000 -3100m PPI Output Core NSA MoM
Jan 0.2 0.2 0.2
PPI Output Core NSA YoY
Jan 25 2.4 2.3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat - pokracovani

Ranni zprava

Monday 11 February Tuesday 12 February Wednesday 13 February Thursday 14 February Friday 15 February
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI MoM Retail Sales Advance MoM Industrial Production MoM
Jan -0.1 0.1 0.1 Dec 0.2 -0.1 0.1 Jan 0.3 0.2 0.1
CPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM Capacity Utilization
Jan 0.2 0.2 0.2 Dec 0.2 -0.2 0.0 Jan 78.7 78.7 78.8
CPI YoY Retail Sales Ex Auto and Gas Manufacturing (SIC) Production
Jan 1.9 1.5 1.5 Dec 0.5 0.2 0.4 Jan 11 0.2 0.2
CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Control Group U. of Mich. Sentiment
Jan 2.2 2.0 2.1 Dec 0.9 0.2 0.4 Feb P 91.2 93.5 94.0
CPI Index NSA
Jan 251.23 2515 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Core Machine Orders MoM GDP SA QoQ
Dec 0.0 2.5 - 4Q P -0.6 0.5 0.4
Core Machine Orders YoY GDP Annualized SA QoQ
Dec 0.8 9.7 - 4Q P -2.5 2.0 1.4
GDP Nominal SA QoQ
4QP -0.7 0.6 0.4
GDP Deflator YoY
4QP -0.3 -0.4 -0.4
GDP Private Consumption QoQ
4QP -0.2 0.8 0.7
GDP Business Spending QoQ
4Q P -2.8 1.5 1.8
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Foreign Reserves bn Imports YoY BoP Current Account Balance bn
Jan 3072.7 3080 3081.9 Jan -7.6 -7.7 -11 |laQP 233  65.0 -
Exports YoY CPI YoY
10 - 15 February Jan -4.4 15 -2.7 ||Jan 1.9 2.0 --
Aggregate Financing CNY Imports YoY CNY PPI YoY
Jan 1589.8b 3300 3300.0b Jan -3.1 -3.6 -2.4 ||Jan 0.9 0.0 -
Money Supply M2 (% YoY) Trade Balance bn
Jan 8.10% 8.1 8.20% Jan 57.06 35.5 32
Money Supply M1 (% YoY) Exports YoY CNY
Jan 1.50% 1.6 1.90% Jan 0.2 6.0 3.2
New Yuan Loans CNY Trade Balance CNY bn
Jan 1080.0b 3000 2970.5b Jan 394.99 245 235.95

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Ranni zprava

Monday 11 February Tuesday 12 February Wednesday 13 February Thursday 14 February Friday 15 February
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons
Poland Poland Poland
Current Account Balance GDP YoY CPI MoM
Dec -221m -552m -960m |[4Q P 5.1 4.7 4.8 Jan 0.0 0.3 0.2
Trade Balance GDP SA QoQ CPI YoY
Dec -229m  -560m -1111m|[4Q P 1.7 0.6 0.8 Jan 1.1 1.2 1.0
Exports
Dec  20025m 18494m 16600m
Imports GDP QoQ
Dec 20254m 19054m 17943m 4Q A 0.6 0.8 0.7
GDP YoY
QA 24 25 24
CPI MoM
Jan 0.1 0.8 0.8
CPI YoY
Jan 2.0 2.3 2.1
Current Account Monthly CZK
Dec 8.68b -2.4  -4.10b
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Industrial Production NSA YoY Retail Sales MoM
Dec -1.3 -1.8 -- Dec 2.9 0.5 --
Manuf. Production NSA YoY Retail Sales YoY
Dec 1.4 1.4 - Dec 4.4 4.6 --
Industrial Production SA MoM
Dec -0.6 -0.3 -
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CPI YoY Exports YoY
Jan -0.05 0.3 - Jan -3.0 -3.2 -
CPI Core YoY Imports YoY
Jan 0.52 0.5 - Jan 2.2 -5.2 --
Trade Balance
Jan 47b 31 -
CPI YoY
Jan 2.19 2.6 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

denni zména mési¢ni zména

posledni zavér 14.

vynos od 31. 01. 19 vynos od 31. 12. 18

CZK/EUR 25,81 0,0 % 1,0 % 0,2 % 0,3 %
CZK/USD 22,84 -0,2 % 2,6 % 1,6 % 1,7 %
USD/EUR 1,130 0,2 % -1,6 % -1,3 % -1,4 %
USD/JPY 110,6 0,0 % 2,2 % 1,6 % 0,8 %
USD/CNY 67,72 0,2 % 0,1 % 1,1 % -1,5 %
GBP/USD 1,281 -0,4 % -0,7 % -2,4 % 0,5 %
GBP/EUR 0,882 0,6 % -0,9 % 1,1 % -1,8 %
CHF/EUR 1,135 -0,2 % 0,9 % -0,2 % 0,9 %
CHF/USD 1,005 -0,4 % 2,5 % 1,1 % 2,2 %
NOK/EUR 9,762 0,0 % -0,3 % 1,0 % -1,4 %
SEK/EUR 10,49 0,5 % 2,1 % 1,2 % 3,1 %
PLN/EUR 4,336 0,0 % 1,1 % 1,7 % 1,1 %
PLN/USD 3,838 -0,2 % 2,7 % 3,1 % 2,5%
HUF/EUR 318,5 -0,2 % -1,0 % 0,8 % -0,7 %
HUF/USD 281,9 -0,4 % 0,6 % 22 % 0,6 %
RUB/EUR 75,53 1,7 % -1,8 % 0,7 % -4,9 %
RUB/USD 66,88 1,6 % -0,2 % 2,0 % -3,6 %
TRY/EUR 5,992 0,5 % -4,2 % 0,7 % -1,2 %
TRY/USD 5,292 0,2 % -2,8 % 2,0 % 0,0 %

Svétové dluhopisové trh

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 14. 02. 19 (%)

1,84
1,67
1,90

-0,53

-0,35
0,11
2,49
2,47
2,65
1,55
2,17
2,70
0,99
2,21
2,69

denni zména (bb)
-1,5
0,1
1,6
2,5
0,1
0,3
0,0
0,0
0,0
-0,7
-1,6
-1,7
-1,8
2,0
1,2

mésiéni zména (bb)

11,7
-7,1
4,3
6,8
1,9
-7,2
-4,1
-5,1
-4,9
20,3
1,5
-3,5
-1,4
6,8
-1,6

236,4
201,9
179,5

302,2
281,9
254,8
207,5
251,1
259,4
152,2
255,2
258,1

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

-4,0
0,0
1,3

-2,5
-0,1
-0,3
-3,2
-1,7
-2,0
-4,3

1,9

0,9

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

posledni zavér 14. 02. 19 (%)

2,16
1,90
1,85

-0,16
0,13
0,65
2,64
2,56
2,69
1,77
2,01
2,35
0,88
1,63
2,31

denni zména (bb)
4,0
2,8
0,5
-0,3
0,1
-1,1
-2,7
-3,7
-3,4
-0,5
-1,8
-1,8
-2,0
-2,3
-1,9

mésiéni zména (bb)

5,7
7,3
4,5
0,6
-6,3
-14,1
-5,7
-5,4
-4,1
5,0
3,2
-1,8
12,3
16,5
9,5

231,5
177,2
119,2

279,9
243,1
203,6
192,5
187,7
169,5
103,5
149,9
165,5

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

4,3
2,7
1,6

2,3
-3,8
2,3
0,2
1,9
0,7
1,7
2,4
-0,8

Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

1,75
-0,40
2,50
0,10
0,75
-0,75
0,75
-0,25
0,90
1,50
8,25

1,70
-0,44
2,46
-0,25
0,70
-0,73
0,95
-0,25
0,03
1,53
7,25

2,00
0,06
2,69
0,07
0,87
-0,72
1,28
-0,07
0,15
1,62
8,62

2,16
-0,22
2,64
-0,02
1,03
-0,59
1,56
0,07
0,89
1,77
7,69

1,84
0,65
2,69
0,15
1,35
0,20
2,02
0,97
2,32
2,35
6,93

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 14. 02. 19

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

25439
2746
7 427
3183
5063

11 090
7197
1049
2320

39 899

336

7 642
1156
102130

21 140

28 432
2720

posledni zavér 14. 02. 19 (CZK)

denni zména

-0,4 %
-0,3 %
0,1 %
-0,6 %
-0,2 %
-0,7 %
0,1 %
-0,9 %
-1,1 %
-0,8 %
0,0 %
-0,5 %
0,0 %
0,5 %
0,0 %
-0,2 %
-0,1 %

denni zména

mésiéni zména
6,4 %
6,3 %
7,5 %
4,2 %
6,3 %
2,2 %
5,0 %
4,8 %
-0,3 %
-1,9 %
0,0 %
10,2 %
0,8 %
10,9 %
3,8 %
8,1 %
7,3 %

tydenni zména

vynos od 31. 01. 19
1,8 %
1,5 %
2,0 %
0,7 %
1,4 %

-0,7 %
3,3 %
0,5 %

-2,5%

-2,3 %
0,1 %
9,9 %

-4,8 %

-1,9 %
1,8 %
1,8 %
5,2 %

mési¢ni zména

vynos od 31. 12, 18
9,1 %
9,5 %

11,9 %
6,0 %
7,0 %
5,0 %
7,0 %
6,3 %
1,9 %
1,9 %
0,1 %
3,5 %
8,2 %

11,9 %
5,6 %

10,0 %
9,1 %

roc¢ni zména

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank
02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

86,5
75,4
545,0
801,4
302,0
936,0
76,3
247,0
838,0
14280
68,9
553,0

posledni zavér 14. 02. 19 (CZK)

-1,1 %
1,3 %
-1,4 %
-2,5 %
0,7 %
-0,1 %
-0,6 %
0,4 %
0,0 %
0,0 %
1,2 %
0,2 %

maximum za

poslednich

0,6 %
4,9 %
-2,2%
0,3 %
-0,3 %
1,2%
-1,4 %
-2,0 %
-0,7 %
0,3 %
5,8 %
3,7 %

minimum za
poslednich

1,2 %
3,0 %
0,9 %
6,6 %
3,8 %
8,7 %
6,0 %
1,2 %
2,2 %
-1,5 %
10,6 %
3,3 %

objem obchodu -1D
(v ks)

-21,7 %
7,7 %
-17,6 %
-26,0 %
0,1 %
-8,6 %
-8,4 %
-8,9 %
-14,6 %
-19,1 %
-19,3 %

pomér objemu
obchodti -1D k 6M

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank
02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group
Komodit

86,5
75,4
545,0
801,4
302,0
936,0
76,3
247,0
838,0
14280
68,9
553,0

52 tydni

89,0
96,6
590,0
1057,9
420,0
975,0
86,3
289,8
940,0
18 060
85,9
707,5

52 tydni
62,5
62,0

491,0
710,4
267,0
812,5
71,3
216,5
798,0
13 980
55,2
512,0

93573
284776
219238
222715

1109
117545
1117885
42119
2876
2735
22905
9194

praméru
10,1 %
28,2 %
8,7 %
24,3 %
0,5 %
8,4 %
8,6 %
21 %
18,8 %
271 %
9,1 %
10,4 %

posledni zavér 14. 02. 19

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh)

64,3
54,4
1312,6
15,6
6137,3
1850,0
2037,0
178,7
19,8
45,3

denni zména

0,0 %
0,9 %
0,0 %
0,0 %
0,2 %
-0,5 %
0,8 %
0,0 %
-5,5 %
-1,4 %

mésiéni zména
9,9 %
7,7 %
1,6 %
-0,2 %
4,6 %
1,2%
2,7 %
0,5 %
-12,2 %
-5,2 %

vynos od 31. 01. 19
5,5 %
1,2%

-0,7 %
-2,8 %
-0,2 %
-3,1 %
-3,6 %
-0,5 %
-11,3 %
-6,3 %

vynos od 31. 12, 18
20,9 %
19,8 %

2,4 %
0,8 %
3,2 %
0,2 %
0,8 %
5,3 %
-20,8 %
-17,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

15. Unora 2019

9



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

A STRATEGICKY VYZKUM

Hlavni ekonom a vedouci Ek mického a strategického vyzkumu

- Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568
3 jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Q Viktor Zeisel ﬂ Monika Junicke ﬁ Jana Steckerova
(420) 222 008 523 (420) 222 008 509 (420) 222 008 524
- = mm Viktor_zeisel@kb.cz monika_junicke@kb.cz . jana_steckerova@kb.cz

Akciovi analytici

Miroslav Frayer | Jifi Kostka
3 (420) 222 008 567 | - (420) 222 008 560

miroslav_frayer@kb.cz jiri_kostka@kb.cz
Hlavni ekonom SG Poland Hlavni ekonom Rosbank
NETGHEVINEL T | Evgeny Koshelev Florian Libocor

s il (48) 225 284 162 (7) 495 725 5637 (40) 213 016 869

» jaroslaw.janecki@sgcib.com evgeny.Koshelev@rosbank.ru florian.libocor@brd.ro
Vedouci vyzkumu finanénich trht BRD-GSG Ekonom Akciovy analytik
Carmen Lipara loan Mincu Laura Simion, CFA
(40) 213 014 370 (40) 213 014 472 ﬁ (40) 213 014 370
carmen.lipara@brd.ro george.mincu-radulescu@brd.ro L ¥ laura.simon@brd.ro

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ek
Klaus Baader

(852) 2166 4095

klaus.baader@sgcib.com

Eurozéna Velka Britanie
Michel Martinez Anatoli Annenkov Yvan Mamalet ‘ Brian Hilliard
Q (33) 1 4213 3421 a (44) 20 7762 4676 (44) 20 7762 5665 §, (44) 20 7676 7165
"y michel.martinez@sgcib.com anatoli.annenkov@sgcib.com *n Yvan.mamalet@sgcib.com brian. hilliard@sgcib.com
Severni Amerika Latinska Amerika Indie
Stephen Gallagher Omair Sharif L-l Dev Ashish Kunal Kumar Kundu
(212) 278 4496 @ (1) 212 278 48 29 = (91) 80 2802 4381 (91) 80 6716 8266
@ stephen.gallagher@sgcib.com )4 ‘ omair.sharif@sgcib.com % dev.ashish@socgen.com 9 kunal.kundu@sgcib.cz
Cina Japonsko Korea
Q Wei Yao Takuji Aida ﬂ Arata Oto g Suktae Oh
v (33) 1 57 29 69 60 (81) 3-6777-8063 (81) 3 6777 8064 = (82) 2195 7430
A wei.yao@sgcib.com takuji.aida@sgcib.com arata.oto@sgcib.com ‘Y. suktae.oh@sgcib.com

Globalni vedouci vyzkumu
Brigitte Richard-Hidden
(33) 142 13 78 46
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurz
Guy Stear

(33) 141 13 63 99

guy.stear@sgcib.com

po )

Fixed Income

Adam Kurpiel Bruno Braizinha Jean-David Cirotteau Cristina Costa
(33) 142 13 63 42 2L (1) 212 278 5296 (33) 142137252 (33) 15898 51 71
adam.kurpiel@sgcib.com % bruno.braizinha@sgcib.com jean-david.cirotteau@sgcib.com ™ Cristina.costa@sgcib.com
Vedouci strategie sazeb pro Vedouci strategie sazeb pro USA
Evropu

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
jorge.garayo@sgcib.com

Ciaran O'Hagan
(33) 142 13 58 60
ciaran.ohagan@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
shakeeb.hulikatti@sgcib.com

Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Jason Simpson
(44) 20 7676 7580
jason.simpson@sgcib.com

D D

e
£

marc-henri.thoumin@sgcib.com kevin.ferret@sgcib.com

Ménové kurzy Ménové derivaty
Kit Juckes Olivier Korber

(44) 20 7676 7972 (33) 142133288
Kit.juckes@sgcib.com olivier.korber@sgcib.com

Alvin T. Tan
(44) 20 7676 7971
alvin-t.tan@sgcib.com

‘.-'
-
Marc-Henri Thoumin Kevin Ferret
(44) 20 7676 7770 ﬂ (44) 20 7676 7073
S 4

?&':

>
»

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Jason Daw

(65) 6326 7890

A jason.daw@sgcib.com

)

Régis Chatellier Phoenix Kalen Kiyong Seong Marek Drimal
(44) 20 7676 7354 5 (44) 20 7676 7305 (852) 2166 4658 (44) 20 7550 2395
regis.chatellier@sgcib.com phoenix.kalen@sgcib.com = kiyong.seong@sgcib.com marek.drimal@sgcib.com

Bertrand Delgado
+1 212 278 6918
bertrand.delgado-calderon@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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