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Maloobchodnici zacali novy rok ve velkém stylu
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Maloobchodni trzby (leden 2019)

Skute €nost P fedpov éd’ KB Predpov éd’ trhu

Maloobchodni trzby
Maloobchodni trzby (bez aut) (%, yly) 4,7 4,5 4,1
Maloobchodni trzby (ve€. aut) (%, yly) 15 14 0,9

Zdroj: Bloomberg, CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Maloobchodni trzby v lednu solidn €& pfidaly. Odrazily se v nich povano ¢ni slevy, které
pfimély fadu doméacnosti k ndkup Gm nejen pozdnich dark 4. Stdle se ale neda fi plné
ozivit poptavku po autech, coz se v celkovych trzba  ch projevuje negativn é.

Maloobchodni prodejci si v lednu na trzbach polepSily o 4,7 % mezirocné. Oproti prosinci se
maloobchodni trzby po ocisténi o sezonni efekty zvySily o 0,5 %.

Nadpramémé (o 7,8 % yly)  Niz&i poptavka po autech tdhne celkové trzby dold
vzrostly trzby za
nepotravinarské zboZzi. 9%

Spottebitelé se tak nechali 6% !

hlavné nalakat na lednové \U w'
vyprodeje a  povanod&ni 3%

slevy. Jiz delSi dobu vSak 0% M‘\f\v" : : . .

pozorujeme nizsi dynamiku

prodeji aut. V lednu sice 3%

trzby za automobily -6%

mezimeésiéné vzrostly, Jul-11 Jan-13 Jul-14 Jan-16 Jul-17 Jan-19
L. .. Rust realnych mezd v pramyslu (yly, swda)

mezirocné si ale prodejci Maloob chodni trzby bez aut (y/y, swda)

aut pohorSili o 51 %. Maloobchodni trzby (y#, swda)

Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Poptavka po autech se
nasycuje, navic si domacnosti zacinaji uvédomovat zpomaleni ekonomiky a radéji si vytvari
rezervy.

Spottebitelsky apetit stale podporuje dobra situace na trhu prace, kdy nezaméstnanost zUstava
na rekordné nizkych drovnich. AvSak zpomaleni rustu redlnych mezd, které letos ¢ekame, se
v dynamice trzeb projevi. Zatimco loni rostly trzby v priméru o 4,8 %, letos jejich rist zpomali
na 4 %. Pfesto ale spotfeba domacnosti zUstane hlavnim tahounem ekonomického rdstu i
v letoSnim roce.

Please see back page for important disclaimer Date and time of the compilation: 14 March 2019, 10:31 AM
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu Ci pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za davéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat €innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z
obchodu s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivata, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy investi¢ni doporu¢eni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni
investi¢éniho doporuéeni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou 1l nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientam.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za Skodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven
vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni
nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaru€uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaru€ena navratnost pavodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich pfedpisu, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajma pii tvorbé
investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni
banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi
predpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich néastroji. Hodnoceni autort investiénich doporuceni ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné
podileji i vysledky obchodovani s investi¢énimi nastroji.

Doporuéeni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim.
Kazdy z autor(i tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené
investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
.amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjSich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investicni poradenstvi dle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisa.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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