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Unorova éisla z oblasti evropského primyslu ziejmé ukazi na mezimésiéni pokles. | tak
ale roste nadéje, ze se primysl v Q1 19 jiz vymani z recese. Na domaci pudé nas éeka
zverejnéni bilance bézného uUétu za unor. Ta by diky solidnimu prebytku zahraniéniho
obchodu méla skongéit vyrazné v plusu.

Americané domaci ekonomice véri

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Unor 1,4 -0,6 -0,6
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Unor -1,1 -2,1 -1,0
USA Duvéra podle Michiganské univerzity 15:00 Dub P 98,4 97,5 98
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ve Spojenych statech bude dnes zvefejnéna pouze diivéra podle Michiganské university.
Ta se po lednovém klopytnuti udrZzuje na vysokych hodnotach (v dubnu na 97,5 bodd).

Pramyslova produkce v eurozéné vykaze po lednovém vyrazném ristu ziejmé mirny
pokles. Pokud bychom predpokladali, ze v bfeznu bude primysl mezimési¢né stagnovat, mél
by se v Q1 19 vymanit z recese (+0,3 % q/q).

Alespon na chvili by se mélo zklidnit déni kolem brexitu. T. Mayova pfijala nabidku Bruselu,
Ze termin pro odchod Britanie z EU bude prodlouzen do konce fijna. Do té doby Britanii zlstavaji
prava a povinnosti vyplyvajici z ¢lenstvi v EU, zaroveh se ale nebude uUcastnit jednani a
hlasovani, ktera tento horizont prekraduji. Zadna rozhodnuti EU Velka Britanie nebude smét
blokovat. Britanie se také s chuti mlze zagcit pfipravovat na volby do Evropského parlamentu.

Vyssi ceny v priimyslu dolar nerozhybaly
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Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

USA Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Bre 0,1 0,6 0,3
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Bre 1,9 2,2 1,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ceny pramyslovych vyrobca ve Spojenych statech v bifeznu predéily o tii desetiny trzni
oéekavani a stouply 0 2,2 %. Kurzu dolaru to ale valnych impulz( nedodalo. Rétorika Fedu je
posledni dobou zna¢né holubici, takze ani vyssi inflace neni schopna trhy presvéddit, ze Fed
bude ve zvySovani Urokovych sazeb pokraovat. Spoleéna evropska ména se tak v prlibéhu
celého dne pohybovala v pasmu 1,125-1,129 USD/EUR.

Cesky bé&zny uéet v solidnim prebytku

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

CR Bilance bézného uctu (CZK, mid.) 09:00 Unor 25,02 28,00 26,50
Polsko Bilance bézného uctu (EU mil.) 13:00 Unor 2316 -384 -358
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 12. dubna 2019, 08:22
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V Ceské republice bude dnes zvefejnén vysledek bilance bézného Gétu za tnor. Leden a
Unor byvaji tradiéné mésice, kdy bézny Gcet vykazuje vysoké prebytky a ne jinak tomu bude i
v letoSnim roce. NasvédCuje tomu zahrani¢ni obchod, ktery v Unoru dosahl prebytku
17,6 mid. CZK. Zaroven v unoru jeSté nebyvaiji vyplaceny dividendy. Jejich platby se vétSinou
rozbéhnou az v jarnich mésicich. Pfebytek bézného uctu by tak mél dosahnout 28 mid. CZK.
Ve srovnani s lofiskym rokem by to ale stéle bylo o 1,4 mid. CZK méné.

Regionalni mény ztraceji bez zjevného divodu

V priibéhu étvrteéniho obchodovani mély regionalni mény tendenci mirné ztracet. Zadna
zajimava data vSak zverejnéna nebyla. Jednalo se tak spiSe o obchodovani technického
charakteru. Mnoho impulzu totiz nenabizely ani svétové trhy, kde byl kalendar také poloprazdny,
¢emuz odpovidalo i obchodovani na trhu s eura s dolarem. Kurz koruny v pribéhu dne oslabil
0 0,1 % na 25,62 CZK/EUR, stejné tak i polsky zloty (na 4,283 PLN/EUR). Madarsky forint
odepsal 0,2 % a posunul se na 321,9 HUF/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.75 4.300 322.5
25.71 4.295 321.8
25.67 4.290 321.1
25.63 4.285 320.4
25.59 4.280 319.7
T T T T » 25,55 4.275 319.0
05.04. 08.04. 09.04 11.04 12.04 05.04. 08.04. 09.04. 11.04. 12.04 05.04. 08.04. 09.04. 11.04. 12.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza

EUR/CZK: Only a limited rebound. (29. biezna 2019, 14:31 CET)

EUR/CZK: daily chart
|

Ranni zprava
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stephanie.aymes@sgcib.com

EUR/CZK: weekly chart
EUR/CZK defended the
channel drawn since
February 2018 at 25.60/25.55
earlier this month and is
showing a pullback. The pair
is crossing above a steep
descending trend and the
200-day MA (25.78) denoting
possibility of an extension in
the recovery. Daily indicators
are testing a multi month
graphical ceiling however
reversal signs are lacking.
Short term, the recovery
could extend towards
February highs of 25.90/94,
also a projection. Down
sloping trend drawn since
July 2018 at 26.00 remains
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EUR/USD: Further recovery likely. (9. dubna 2019, 9:09 CET)
EUR/USD: hourly chart

After hitting the 200-DMA
(1.1450) last month,
EUR/USD has been
unfolding a correction
bringing it towards the k
critical support region of
1.1187/20, the 61.8%
retracement from 2017. Only
a break below will mean
further correction. Recent
hurdle and graphical levels
of 1.1450/1.1517 will be
crucial resistance levels.
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v éasti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se li$it od fundamentalniho nazoru KB (popfipadé SG)

prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 08 April

Tuesday 09 April

Wednesday 10 April

Thursday 11 April

Friday 12 April

Unit Prev
Euro area
Sentix Investor Confidence

Apr -2.2 -1.0

Trade Balance
Feb 14.5b
Exports SA MoM
Feb 0.0
Imports SA MoM
Feb 15

16.9b

-0.3

0.1

Bank of France Ind. Sentiment
Mar 101 101

Cons

-2.0

Germany

16.9b

-0.4

-0.7

France

101

Unit Prev SG Cons
European Union

General Affairs Council (article 50)

Euro area

ECB Bank Lending Survey

Unit Prev Cons
European Union

Special European Council on Brexit

Euro area

ECB Main Refinancing Rate
10-Apr 0 0

ECB Marginal Lending Facility
10-Apr 0.25 0.25
ECB Deposit Facility Rate
10-Apr -0.4 -0.4
ECB's Draghi Speaks in Frankfurt
After Policy Decision

France

Industrial Production MoM

Feb 1.3 -1.3
Industrial Production YoY

Feb 1.7 -1.1
Manufacturing Production MoM
Feb 1.0 -1.0 -
Manufacturing Production YoY
Feb 0.9 0.4 -

Industrial Production MoM
Feb 1.7 -0.4
Industrial Production WDA YoY
Feb -0.8 -0.9
Industrial Production NSA YoY
Feb -0.9 . --

0.25

-0.4

-0.5

-0.2

-0.8

-1.1

Unit Prev SG Cons
CPI MoM
Mar F
CPI YoY
Mar F 1.3 1.3
CPI EU Harmonized MoM
Mar F 0.5 0.6
CPI EU Harmonized YoY
Mar F 1.4 15

France

CPI EU Harmonized MoM
Mar F 0.9 0.9
CPI EU Harmonized YoY
Mar F 1.3 1.3
CPI MoM
Mar F
CPI YoY
Mar F 11 1.1
CPI Ex-Tobacco Index
Mar 102.73 103.43 -

0.4 0.4 0.4
1.3
0.5

14

0.9
1.3
0.8

0.8 0.8

11

Unit Prev SG Cons
Euro area

Industrial Production SA MoM

Feb 1.4 -0.6 -0.6
Industrial Production WDA YoY

Feb -1.1 -2.1 -1

CPI Core MoM
Mar 0.1
CPI Core YoY
Mar 0.7
CPI MoM
Mar F
CPI YoY
Mar F 1.3 1.3
CPI EU Harmonised MoM
Mar F 1.4 1.4
CPI EU Harmonised YoY
Mar F 13 13

2.0 -

0.6 -

0.4

0.4 -

1.3

1.4

13

Unit Prev SG

Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Trade Balance GBP/Mn
Feb -3825m -4200m -3500m
Industrial Production MoM

Feb 0.6 0.2
Industrial Production YoY

Feb -0.9 -0.8
Manufacturing Production MoM
Feb 0.8 0.2
Manufacturing Production YoY
Feb -1.1 -0.6
Construction Output SA MoM
Feb 2.8 0.0
Construction Output SA YoY
Feb 1.8 2.5
Index of Services (% MoM)
Feb 0.3 0.0
Index of Services (% 3M/3M)
Feb 0.5 0.0
Monthly GDP (% MoM)

Feb 0.5 0.0
Monthly GDP (% 3M/3M)

Feb 0.2 0.2

0.1

-0.9

0.2

-0.6

-0.5

2.2

0.1

0.4

0.2

Deadline for Article 50 extension if
no deal

Unit Prev SG

Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

Unit Prev SG Cons

CPI MoM

Mar 0.2 0.4

CPI Ex Food and Energy MoM
Mar 0.1 0.1

CPI YoY

Mar 15 1.9

CPI Ex Food and Energy YoY
Mar 2.1 2.0

CPI Core Index SA

Mar 260.989 261.363 261.47
CPI Index NSA

Mar 252.776 254.226 254.1
FOMC Meeting Minutes

0.3

0.2

18

2.1

U. of Mich. Sentiment

Apr P 98.4 97.5 98.0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat — pokraGovani

Ranni zprava

Monday 08 April Tuesday 09 April Wednesday 10 April Thursday 11 April Friday 12 April
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BoP Current Account Balance PPI YoY
Feb 600.4b 2305.23b 2633.5b Mar 0.8 1.1 1.0
Trade Balance BoP Basis Core Machine Orders MoM
Feb P -964.8b 344.7b 591.3b Feb -5.4 3.8 2.9
BoP Current Account Adjusted Core Machine Orders YoY
Feb P 1833.0b 1688.5b 1920.9b Feb -2.9 -3.9 -4.6
PPI MoM
Mar 0.2 0.2 0.2
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
10-15 April CPI YoY Exports YoY
Aggregate Financing CNY Mar 1.5 25 2.3 Mar -20.7 14.2 7.7
Mar 703.0b 1700b  1850.0b|[PPI YoY Trade Balance
Money Supply M2 YoY Mar 0.1 0.3 0.4 Mar 4.12b 11.3 8.10b
Mar 8.0 8.3 8.2 Trade Balance CNY
Money Supply M1 YoY Mar 34.46b 76.6b  0.00b
Mar 2.0 3.0 3.0 Exports YoY CNY
New Yuan Loans CNY Mar -16.6 20.9 5.8
Mar 885.8b 1100b 1225.0b Imports YoY CNY
Mar -0.3 10.6 1.0
Imports YoY
Mar -5.2 4.4 -0.1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 08 April Tuesday 09 April Wednesday 10 April Thursday 11 April Friday 12 April

Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons_|lUnit Prev SG Cons_|lUnit Prev SG Cons_|{Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
Construction Output YoY CPI MoM Current Account Balance
Feb -13.2 0.4 - Mar 0.2 0.0 0.2 Feb 2316m -384m  -358m
Trade Balance National Concept CPI YoY Trade Balance
Feb 12.1b 14.9 15.3b Mar 2.7 2.8 2.9 Feb 279m  -121m  -266m
Industrial Output YoY Exports
Feb -1.1 0.5 1.8 Feb 18493m 17693m 18000m
Share of Unemployed 15-65 Imports
Mar 3.2 3.0 3.0 Feb 18214m 17814m 18183m
Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons

Retail Sales MoM IBGE Inflation IPCA MoM Industrial Production NSA YoY

Feb 0.4 1 0.4 Mar 0.43 0.5 0.63 ||Feb -0.9 -1.2 0.2

Retail Sales YoY IBGE Inflation IPCA YoY Manuf. Production NSA YoY

Feb 1.9 2.6 3.6 Mar 3.89 4.32 4.44 ||Feb 1.3 0.6 --

Industrial Production SA MoM

Fb 06 02 -

CPI YoY

Mar 3.94 4.03 4.02

CPI MoM

Mar -0.03 0.41 0.4

CPI Core MoM

Mar 0.43 0.32 0.34

Bi-Weekly CPI YoY

31-Mar 3.95 4.1 4.08

Bi-Weekly CPI

31-Mar 0.26 0.16 0.14

Bi-Weekly Core CPI

31-Mar 0.18 0.09 0.13
Unit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons |lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Exports YoY CPI YoY CPI YoY
Mar -8.8 -5.1 -8.5 Mar 0.23 0.7 0.4 Mar 2.57 2.8 --
Imports YoY CPI Core YoY
Mar -19.7 -9.7 -10.4 |IMar 0.3 0.5 -
Trade Balance
Mar 493b 6.79b  5.10b

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 11. 04. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12. 18

CZK/EUR 25,62 0,1 % -0,1 % -0,8 % -0,5 %
CZK/USD 22,75 0,2 % -0,3 % 1,1 % 1,2%
USD/EUR 1,126 -0,2 % 0,1 % 0,3 % -1,7%
USD/JPY 111,6 0,0 % 0,3 % 0,7 % 1,7 %
USD/CNY 67,19 0,0 % -0,1 % 0,1 % -2,3 %
GBP/USD 1,307 -0,4 % -0,6 % 0,6 % 2,5 %
GBP/EUR 0,862 0,2 % 0,7 % -0,2 % -4,1 %
CHF/EUR 1,129 -0,1 % -0,6 % 1,1 % 0,3 %
CHF/USD 1,003 0,1 % -0,8 % 0,7 % 21 %
NOK/EUR 9,611 0,4 % -1,4 % -0,6 % -3,0 %
SEK/EUR 10,45 0,1 % -1,0 % 0,3 % 2,8 %
PLN/EUR 4,282 0,0 % -0,4 % -0,5 % -0,1 %
PLN/USD 3,804 0,2 % -0,6 % -0,9 % 1,6 %
HUF/EUR 322,1 0,2 % 2,1 % 0,2 % 0,4 %
HUF/USD 286,1 0,4 % 1,9 % -0,1 % 21 %
RUB/EUR 72,79 0,5 % -1,8 % -1,3% -8,4 %
RUB/USD 64,67 0,6 % -1,9 % -1,6 % -6,8 %
TRY/EUR 6,472 0,8 % 5,6 % 21 % 6,8 %
TRY/USD 5,738 0,8 % 5,3 % 2,0 % 8,5 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 11. 04. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,70 -6,8 -17,5 227,2 -7,9
CZGB 5Y 1,70 -2,5 -8,5 212,0 -4,0
CzZGB 10Y 1,94 -1,0 3,4 195,0 -2,7
GER 2Y -0,58 1,1 -3,9
GER 5Y -0,43 1,5 -6,9
GER 10Y -0,01 1,7 -7,8
UST 2Y 2,35 0,0 -12,1 293,1 -1,1
UST 5Y 2,31 0,0 -13,1 273,6 -1,5
UST 10Y 2,50 0,0 -14,2 250,6 -1,7
PLGB 2Y 1,66 0,4 41 223,7 -0,7
PLGG 5Y 2,23 1,2 -0,3 265,3 -0,3
PLGB 10Y 2,91 0,4 1,8 291,6 -1,3
HUGB 3Y 1,35 1,8 39,9 192,6 0,7
HUGB 5Y 2,07 3,6 -12,5 249,8 21
HUGB 10Y 3,10 5,4 -5,9 310,7 3,7

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 11. 04. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 2,09 1,0 -8,1 229,6 0,1
CZK 5Y 1,92 -0,8 -5,3 190,0 -2,3
CzZK 10Y 1,85 -1,8 -4,3 134,9 -3,5
EUR 2Y -0,21 0,9 -3,7
EUR 5Y 0,02 1,5 -6,8
EUR 10Y 0,50 1,7 -7,2
uUsD 2y 2,44 3,0 -15,8 265,4 21
UsD 5Y 2,34 3,2 -17,4 232,5 1,7
uUsD 10Y 2,49 4,0 -17,2 198,9 2,3
PLN 2Y 1,81 0,7 0,5 201,6 -0,1
PLN 5Y 2,02 0,2 -0,5 200,2 -1,3
PLN 10Y 2,35 -0,7 -1,3 185,4 -2,4
HUF 2Y 0,77 4,8 -9,5 98,1 3,9
HUF 5Y 1,49 6,8 -11,8 147,0 5,3
HUF 10Y 2,22 6,8 -4,0 1721 51
Prehled urokovych sazeb
CZK 1,75 1,58 2,02 2,09 1,85
EUR (depo) -0,40 -0,42 0,06 -0,24 0,50
USD (horni limit) 2,50 2,40 2,60 2,44 2,48
JPY 0,10 -0,10 0,07 -0,03 0,13
GBP 0,75 0,70 0,83 1,02 1,34
CHF -0,75 -0,77 -0,72 -0,66 0,06
NOK 1,00 1,20 1,40 1,76 2,05
SEK -0,25 -0,25 -0,01 0,10 0,88
HUF 0,90 0,00 0,16 0,77 2,22
PLN 1,50 1,38 1,62 1,81 2,35
RUB 8,25 7,60 8,31 7,29 6,69

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 11. 04. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 26 143 -0,1 % 1,9 % 0,8 % 12,1 %
US S&P 500 2 888 0,0 % 3,8 % 1,9 % 15,2 %
US Nasdaq 7947 -0,2 % 5,2 % 2,8 % 19,8 %
Euro STOXX 50 3435 0,3 % 4,0 % 2,5 % 14,5 %
CAC 40 - Francie 5486 0,7 % 4,2 % 25% 16,0 %
DAX - Némecko 11 935 0,2 % 3,4 % 3,5 % 13,0 %
UK FTSE 100 7418 -0,1 % 4,0 % 1,9 % 10,3 %
PX - Cesko 1091 0,4 % 3,0 % 1,5 % 10,6 %
WIG20 - Polsko 2 375 -0,7 % 3,2 % 2,7% 4,3 %
BUX - Madarsko 42 694 1,1 % 4,6 % 2,4 % 9,1 %
SAX - Slovensko 350 0,0 % 0,2 % 0,0 % 0,5 %
BET - Rumunsko 8 328 0,3 % 4,9 % 3,5 % 12,8 %
RTS - Rusko 1245 -1,4 % 5,8 % 3,9 % 16,5 %
ISE 100 - Turecko 96 073 -1,0 % -4,7 % 2,4 % 5,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 21711 0,1 % 2,8 % 2,4 % 8,5 %
Hang Seng - Hong Kong 29 839 -0,9 % 4,7 % 2,7 % 15,5 %
Shanghai - Cina 3190 -1,6 % 5,4 % 3,2 % 27,9 %
PX
posledni zavér 11. 04. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 86,0 1,2 % -0,6 % -6,0 %
CME 93,8 0,4 % 2,0 % 16,7 % 12,2 %
CEZ 544,0 -0,3 % 0,7 % 0,2 % 3,4 %
Erste Group Bank 897,0 2,2% 1,4 % 12,8 % -10,1 %
Kofola CeskoSlovensko 303,0 0,0 % -0,3 % -2,6 % -25,7 %
Komeréni banka 935,0 -0,5 % -0,4 % -2,0 % -2,6 %
Moneta Money Bank 80,4 -0,2 % 0,6 % 3,1 % -5,5 %
02 Czech Republic 246,0 0,2 % -0,8 % -0,2 % -14,7 %
Pegas Nonwovens 780,0 0,5 % 0,0 % 0,5 % -13,1 %
Philip Morris Czech Republic 15360 0,9 % 0,3 % 5,9 % -13,3 %
Stock Spirits Group 65,3 -0,6 % -0,2 % -4,3 % -14,3 %
Vienna Insurance Group 618,0 0,3 % 1,1 % 12,8 % -8,0 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 11. 04. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 86,0 94,0 62,5 68332 8,2 %
CME 93,8 94,1 62,0 71321 5,4 %
CEZ 544,0 590,0 514,0 275085 12,1 %
Erste Group Bank 897,0 1015,8 710,4 98898 9,7 %
Kofola CeskoSlovensko 303,0 420,0 267,0 3219 2,9 %
Komeréni banka 935,0 967,5 812,5 133574 10,2 %
Moneta Money Bank 80,4 86,3 71,3 528692 4,2 %
02 Czech Republic 246,0 289,8 216,5 13454 0,7 %
Pegas Nonwovens 780,0 940,0 758,0 211 0,9 %
Philip Morris Czech Republic 15360 17 820 13 980 1583 13,2 %
Stock Spirits Group 65,3 79,2 55,2 460 0,2 %
Vienna Insurance Group 618,0 692,0 512,0 24862 27,2 %
Komodit
posledni zavér 11. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 70,6 0,0 % 6,9 % 4,6 % 32,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 63,6 -1,6 % 12,0 % 5,7 % 40,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1292,6 0,0 % -0,1 % 0,0 % 0,8 %
Stribro (USD/trojska unce) 15,0 0,0 % -2,2 % -1,0 % -3,4 %
Méd' (USD/t) 6390,5 -0,9 % -0,7 % -1,5% 7,4 %
Hlinik (USD/t) 1860,0 -0,2 % 0,7 % -2,7 % 0,8 %
Olovo (USD/t) 1927,0 -1,3 % -71 % -4,5 % -4,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 187,3 -1,2% 3,8 % 1,9 % 10,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 27,3 4,6 % 22,6 % 26,8 % 9,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 50,5 0,3 % 7,1 % 10,5 % -7,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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