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PMI z priimyslu v eurozéné
v uplynulych mésicich strmé klesal

Po nékolikamésic¢nim poklesu se predstihové indikatory z eurozény v dubnu opét dockaiji
zlepSeni. Rovnéz data z konce prvniho étvrtleti v zamori vyznéji optimisticky, kdyz ukazi,
ze maloobchodni trzby v breznu opét pridaly.

PMI z eurozdény pfinesou optimismus

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko ZEW index - hodnoceni soucasné situace Ut Dub 11,1 4,0 8,5
ZEW index - o¢ekavani do budoucna Ut Dub -3,6 -0,8 0,5
USA Prumyslova produkce (%, m/m) Ut Bre 0,0R 0,3 0,2
Némecko Kompozitni PMI Ct Dub P 51,4 51,7 51,7
PMI ze zpracovatelského primysiu Gt Dub P 441 45,6 45,0
Eurozéna Kompozitni PMI Gt Dub P 51,6 52,3 51,8
PMI ze zpracovatelského primysiu Gt Dub P 47,5 48,1 48,0
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) Gt Bre -0,2 1,2 1,0
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 Bre -0,2 0,4 0,4
Pocet nové zahdjenych staveb (%, m/m) Pa Bre -8,7 &8 5,9
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka banka

Bleskové odhady PMI z eurozdény by po obdobi nékolik mésicd poklesu mély v dubnu pfinést
Ulevu. Dosavadni Udaje byly spiSe pesimistické a ukazovaly na slabsi rlst tamé&jsi ekonomiky,
nez na jaky ukazuji dostupna data za prvni Ctvrtleti. PMI ze sluzeb se dlouhodobé drzi v
pasmu expanze, postupnou normalizaci ¢ekame i u jeho protéjsSku ze zpracovatelského
primyslu.

Po ne zcela povzbuzujicich statistikach ze zamofi o spotrebitelskych vydajich béhem zimy, by
se bfeznové ldaje mély zlepsit. Oziveni na zac¢atku jara bylo ale pravdépodobné pfili§ malé
a prili§ pozdé na to, aby zachranilo statistiku realnych vydaja v prvnim étvrtleti. AvSak mdze
to byt prvni vlastovka, ktera signalizuje zlepSeni ve druhém C&tvrtleti.

Polsky pramysl v bfeznu zvolnil

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) Ut Bre 3,6 3,8 3,7
Polsko Jadrova inflace (%, y/y) Ut Bre 1,0 1,3 1,3
Primérné hrubé mzdy (%, y/y) St Bre 7,6 7,4 7,3
Zaméstnanost (%, m/m) St Bre 0,2 0,1 0,1
Zameéstnanost (%, y/y) St Bre 2,9 2,9 2,9
Primyslova produkce (%, y/y) Ct Bre 6,9 5,2 4,5
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) Ct Bre 2,9 3,0 2,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka banka

Polsky trh prace zlstal v zavéru prvniho &tvrtleti stabilni. Podle naseho odhadu
zaméstnanost mimé pridala a meziro¢ni rst mezd, ktery zlstal solidni i v bfeznu, je vyrazné
nad dynamikou produktivity. Dynamika primyslové vyroby ale v bfeznu klesla, jak naznacduiji
predstihové indikatory. Divodem jsou i kalendaini efekty, kdy se pocet pracovnich dni
meziro&né snizil.

Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 15. dubna 2019, 08:08
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USD/EUR

Zaostreno na dnesek

Dlivéra v ekonomiku se v zamofi zlepsuje

Kalendar dnesnich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

USA Davéra ve zprac. pramyslu v okoli New Yorku 13:30 Dub 3,7 8,0
Predstavitel Fedu Evans promluvi na téma Ekonomika a ménova politika (18:00)
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Americky predstinovy indikator, ktery méfi ddvéru v prlmyslu v okoli New Yorku,
pravdépodobné za duben poroste. Trh to oCekava zejména poté, co bieznovy pokles
signalizoval mnohem vétsi pesimismus ve zpracovatelském primyslu nez ostatni
predstihové indexy. Treba index ISM z vyroby za bfezen dokonce mirné posilil a podniky
zlstaly s vyhledem do budoucna pomérné optimistické.

Primysl v eurozéné si zatim v Q1 vede lépe, nez se ¢ekalo
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Prehled pateénich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Unor 1,9 -0,2 -0,6
Priimyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Unor -0,7 -0,3 -0,9

USA Duvéra podle Michiganské univerzity 15:00 Dub P 98,4 96,9 98,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Poté, co k pate¢nimu dni na néjakou dobu odpadlo nebezpeéi brexitu bez dohody, se euro
veze na pozitivni viné. V patek si spole¢nd evropskd ména polepsila o 0,6 % na 1,132
USD/EUR, a byla tak nejsilngj$i od konce bfezna. Podpofily ji také statistiky prlimyslové
produkce za unor z eurozony, které i pfes pokles dopadly Iépe, nez oCekaval trh. Nahoru byla
rovnéz revidovana lednova d&isla, coZz naznaduje, Zze by to srlstem ekonomiky eurozény
v prvnim Ctvrtleti nemuselo byt tak $patné.

Polska inflace zlistava pod cilem centralni banky

Kalendaf# dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi SG/KB Trh
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 Bre F 0,3 0,3

CPI (%, yly) 09:00 Bre F 1,7 .7
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as =BST+1

Prvni odhad polskeé spotrebitelské inflace za bfezen, ktery bude dnes pravdépodobné potvrzen,
ukdzal na zrychleni rlistu cen o pll procentniho bodu. To bylo zplisobeno predevsim vyrazné
vysSimi cenami potravin i dopravy. V nasledujicich mésicich se spotfebitelska inflace bude
pohybovat v pasmu 1,5-1,7 %, tedy znaéné pod hodnotou, kterou ciluje polska centralni banka.
Dnesni udaje budou podle naseho nazoru pro trh a Radu pro ménovou politiku neutralni.
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Koruna v patek pfrilis nezabodovala

Piehled pateénich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh
CR Bilance bézného uctu (CZK, mid.) 09:00 Unor 25,02 26,65 26,50
Polsko Bilance bézného uc¢tu (EUR mil.) 13:00 Unor 2316 -384 -358
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Spolu s eurem se v patek svezly i regiondlni mény. Polsky zloty posili o 0,1 % na
4,279 PLN/EUR, forint na 321,9 HUF/EUR. Jen ¢eska koruna méla tendenci oslabovat. Poté,
co ji ve stfedu vydana statistika spotrebitelské inflace dostala az pod hladinu 25,60 CZK/EUR.
Dnes rano zacina obchodovani na 25,61 CZK/EUR, tedy o 0,1 % silnéjsi nez, kde byla minulé
pondéli.

15. dubna 2019 | 3
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Technicka analyza
EUR/CZK: Risk of further correction if 25.60/55 gives way. (12. dubna 2019, 15:02 CET)

EUR/CZK: weekly chart EUR/CZK: daily chart
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EUR/USD: Staging the expected recovery. (12. dubna 2019, 9:24 CET)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 15 April Tuesday 16 April Wednesday 17 April Th  ursday 18 April Friday 19 April
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
ZEW Survey Current Situation CPI Core YoY Markit Eurozone Composite PMI
Apr 111 4 8 Mar F 0.8 0.8 0.8 Apr P 51.6 52.3 51.8
ZEW Survey Expectations CPI MoM Markit Eurozone Service PMI
Apr -3.6 -0.8 0.5 Mar 0.3 1 1 Apr P 53.3 53.7 -
CPI YoY Markit Eurozone Manufacturing PMI
Mar F 15 1.4 1.4 Apr P 47.5 48.1 47.8
M
CPI FOI Index Ex Tobacco IHS Markit Flash Germany
Composite PMI
Mar 102.3 1025 - Apr 51.4 51.7 -
CPI EU Harmonized YoY IHS Markit Flash Germany
Service PMI
Mar F 1.1 11 11 Apr 55.4 54.9 -
IHS Markit Flash Germany
Manufacturing PMI
Apr 441 456 -
IHS Markit Flash France
Composite PMI
Apr 48.9 50.7 -
IHS Markit Flash France Service PMI
Apr 49.1 50.7 -
IHS Markit Flash France
Manufacturing PMI
Apr 49.7 50 -
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Faster indicators of economic Average Weekly Earnings 3M/YoY [|[CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Good Friday (Public holiday)
activity
Feb 3.4 3.5 3.6 Mar 1.8 1.8 1.9 Mar 0.2 -0.2 -0.3
BOE's Haskel Speaks on Panel in Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY |(CPI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Warwick
Feb 3.4 3.4 3.4 Mar 0.5 0.2 0.2 Mar 3.8 4.1 3.9
ILO Unemployment Rate 3Mths,% ||CPI YoY
Feb 3.9 3.9 4 Mar 1.9 2 2
CPI Core YoY
Mar 1.8 1.8 1.9
Retail Price Index
Mar 285 285.4  285.7
RPI MoM
Mar 0.7 0.1 0.2
RPI YoY
Mar 2.5 2.6 2.6
PPI Input NSA MoM
Mar 0.6 0.5 0.5
PPI Input NSA YoY
Mar 3.7 4.1 4.1
PPI Output NSA MoM
Mar 0.1 0.1 0.3
PPI Output NSA YoY
Mar 2.2 2 2.2
PPI Output Core NSA MoM
Mar 0.1 0.2 0.1
PPI Output Core NSA YoY
Mar 2.2 2.4 2.2
BOE's Carney, BOF's Villeroy de
Galhau Speak in Paris
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Industrial Production MoM Retail Sales Advance MoM Housing Starts
Mar 0 0.3 0.3 Mar -0.2 1.2 0.8 Mar 1162 1200 1230
Manufacturing (SIC) Production Retail Sales Ex Auto MoM Housing Starts MoM
Mar -0.4 0.1 0.2 Mar -0.4 0.7 0.7 Mar -8.7 3.3 5.9
Capacity Utilization Retail Sales Ex Auto and Gas
Mar 79.1 79.2 79.2 Mar -0.6 0.3 0.5
Retail Sales Control Group
Mar -0.2 0.4 0.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
15. dubna 2019 | 5
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat - pokracovani

Monday 15 April || Tuesday 16 April || Wednesday 17 April | | Th  ursday 18 April | | Friday 19 April

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Trade Balance Natl CPI YoY
Mar 334.9bR 687.2b 367.7b Mar 0.2 0.4 0.5
Trade Balance Adjusted Natl CPI Ex Fresh Food YoY
Mar 116.1b -48.6b -296.9b Mar 0.7 0.7 0.7
Exports YoY Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY
Mar -1.2 -1.7 -2.7 Mar 0.4 0.3 0.4
Imports YoY
Mar -6.6 -0.4 3.1

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Mar 6.1 6.4 6.3
Industrial Production YoY
Mar - 6 6
Retail Sales YoY
Mar - 8.3 8.4
GDP YoY
1Q 6.4 6.3 6.3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 15 April Tuesday 16 April Wednesday 17 April Th  ursday 18 April Friday 19 April
Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Poland
CPI MoM CPI Core MoM Average Gross Wages MoM Sold Industrial Output MoM
Mar F 0.3 0.3 - Mar 0.2 0.3 0.4 Mar 0.4 6 5.4 Mar -1.5 9.5 9.1
CPI YoY CPI Core YoY Average Gross Wages YoY Sold Industrial Output YoY
Mar F 1.7 1.7 - Mar 1 13 1.3 Mar 7.6 7.4 7.3 Mar 6.9 5.2 4.3
Employment MoM PPl MoM
Mar 02 01 01 [|Mar 05 0.6 0.4
PPI Industrial MoM Employment YoY PPI YoY
Mar 0.3 0.5 0.2 ||Mar 2.9 2.9 2.9 Mar 2.9 3 2.6
PPI Industrial YoY
Mar 3.6 3.8 3.6
Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | (Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
South Korea
BoK 7-Day Repo Rate
18-Apr 1.75 1.75 1.75
Employment Change
Mar 4.6 15 15
Unemployment Rate
Mar 4.9 5 5
Participation Rate
Mar 65.6 65.5 65.6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 12. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12. 18

CZK/EUR 25,62 0,0 % -0,1 % -0,8 % -0,4 %
CZK/USD 22,68 -0,3 % -0,2 % -1,5% 0,9 %
USD/EUR 1,130 0,4 % 0,1 % 0,7 % -1,3%
USD/JPY 112,0 0,0 % 0,6 % 1,1 % 2,2 %
USD/CNY 67,04 -0,2 % -0,1 % -0,1 % -2,5%
GBP/USD 1,309 0,2 % 0,1 % 0,7 % 2,7 %
GBP/EUR 0,863 0,2 % 0,0 % 0,0 % -3,9 %
CHF/EUR 1,132 0,3 % -0,4 % 1,3 % 0,6 %
CHF/USD 1,002 -0,1 % -0,5 % 0,6 % 2,0 %
NOK/EUR 9,602 -0,1 % -1,5% -0,7 % -3,1 %
SEK/EUR 10,47 0,2 % -0,9 % 0,5 % 3,0 %
PLN/EUR 4,278 -0,1 % -0,5 % -0,6 % -0,2 %
PLN/USD 3,787 -0,5 % -0,5 % -1,3% 1,1 %
HUF/EUR 321,6 -0,2 % 2,0 % 0,0 % 0,2 %
HUF/USD 284,6 -0,5 % 2,0 % -0,7 % 1,6 %
RUB/EUR 72,64 -0,2 % -1,9 % -1,5% -8,6 %
RUB/USD 64,29 -0,6 % -2,0 % -2,2% -7,3%
TRY/EUR 6,522 0,8 % 5,8 % 2,9 % 7,6 %
TRY/USD 5,768 0,5 % 5,7 % 2,5% 9,0 %
Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 12. 04. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,69 -0,7 -18,3 224,7 -2,5
CZGB 5Y 1,69 -0,4 -8,9 206,6 -5,4
CZGB 10Y 1,95 1,3 4,4 189,9 -5,1
GER 2Y -0,56 1,8 -1,5
GER 5Y -0,38 5,0 -1,1
GER 10Y 0,06 6,4 0,0
UST 2Y 2,39 0,0 -5,9 295,0 -1,8
UST 5Y 2,38 0,0 -2,8 275,5 -5,0
UST 10Y 2,57 0,0 -3,6 251,0 -6,4
PLGB 2Y 1,67 11 6,4 223,0 -0,7
PLGG 5Y 2,24 1,2 2,2 261,5 -3,8
PLGB 10Y 2,91 0,5 2,8 285,7 -5,9
HUGB 3Y 1,36 1,4 41,0 192,2 -0,4
HUGB 5Y 2,12 4,3 -9,0 2491 -0,7
HUGB 10Y 3,19 8,7 2,6 313,0 2,3

Svétové trhy IRS

posledni zavér 12. 04. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu

CZK 2y 2,11 2,0 -4,0 229,5 -0,1
CZK 5Y 1,96 3,8 1,0 190,1 0,1
CzZK 10Y 1,88 3,3 1,0 132,9 -3,7
EUR 2Y -0,19 21 -1,4
EUR 5Y 0,05 3,6 -2,7
EUR 10Y 0,55 6,9 -1,3
uUsD 2y 2,49 4,9 -7,9 268,2 2,8
UsD 5Y 2,40 5,4 -8,0 234,3 1,8
uUsD 10Y 2,563 4,6 -8,5 198,3 -2,3
PLN 2Y 1,82 1,5 2,5 201,0 -0,6
PLN 5Y 2,05 3,0 3,5 199,6 -0,6
PLN 10Y 2,39 4,0 3,8 184,2 -2,9
HUF 2Y 0,82 5,0 -4,5 101,0 2,9
HUF 5Y 1,57 8,3 -3,5 151,6 4,6
HUF 10Y 2,30 7,6 2,6 174,5 0,7
Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 1,75 1,58 2,02 2,12 1,87
EUR (depo) -0,40 -0,42 0,06 -0,23 0,55
USD (horni limit) 2,50 2,40 2,60 2,49 2,54
JPY 0,10 -0,25 0,07 -0,02 0,14
GBP 0,75 0,77 0,83 1,04 1,40
CHF -0,75 -0,68 -0,72 -0,64 0,10
NOK 1,00 1,10 1,40 1,77 2,10
SEK -0,25 -0,25 -0,01 0,11 0,92
HUF 0,90 0,00 0,16 0,79 2,24
PLN 1,50 1,38 1,62 1,82 2,39
RUB 8,25 7,60 8,31 7,28 6,69

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétoveé akciové trh

posledni zavér 12. 04. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12. 18
US Dow Jones 26 412 1,0 % 3,4 % 1,9 % 13,2 %
US S&P 500 2907 0,7 % 4,2 % 2,6 % 16,0 %
US Nasdaq 7 984 0,5 % 5,2 % 3,3 % 20,3 %
Euro STOXX 50 3448 0,4 % 4,4 % 2,9 % 14,9 %
CAC 40 - Francie 5503 0,3 % 4,4 % 2,8 % 16,3 %
DAX - Némecko 12 000 0,5 % 41 % 41 % 13,6 %
UK FTSE 100 7 437 0,3 % 4,0 % 22 % 10,5 %
PX - Cesko 1104 1,2 % 4,2 % 2,8 % 12,0 %
WIG20 - Polsko 2367 -0,3 % 2,5% 2,4 % 4,0 %
BUX - Madarsko 42 941 0,6 % 5,7 % 3,0 % 9,7 %
SAX - Slovensko 350 0,0 % 0,2 % 0,0 % 0,5 %
BET - Rumunsko 8 267 -0,7 % 4,6 % 2,8 % 12,0 %
RTS - Rusko 1253 0,7 % 5,9 % 4,6 % 17,3 %
ISE 100 - Turecko 95 977 -0,1 % -5,6 % 2,3 % 52 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 871 0,7 % 1,7% 3,1 % 9,3 %
Hang Seng - Hong Kong 29 910 0,2 % 3,4 % 3,0 % 15,7 %
Shanghai - Cina 3189 0,0 % 4,2 % 3,2 % 27,9 %
PX
posledni zavér 12. 04. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 86,0 0,0 % -0,6 % -3,9 %
CME 94,4 0,6 % 21 % 16,8 % 10,2 %
CEZ 548,0 0,7 % 1,0 % 1,4 % 2,0 %
Erste Group Bank 930,6 3,7 % 6,4 % 10,1 % -5,5 %
Kofola CeskoSlovensko 304,0 0,3 % -0,3 % -1,3% -24,6 %
Komeréni banka 940,5 0,6 % 0,1 % -1,1 % -2,5%
Moneta Money Bank 80,5 0,1 % 0,6 % 2,5 % -5,8 %
02 Czech Republic 246,5 0,2 % -0,2 % 0,6 % -13,9 %
Pegas Nonwovens 778,0 -0,3 % -0,3 % 0,5 % -13,2 %
Philip Morris Czech Republic 15440 0,5 % 1,6 % 71 % -12,3 %
Stock Spirits Group 65,5 0,3 % 0,2 % -5,3 % -13,4 %
Vienna Insurance Group 629,0 1,8 % 3,2% 12,1 % -5,7 %
PX
maximum za um za . o
posledni zavér 12. 04. 19 (CZK) posledni poslednich objem obchodi -1D
52 tydni 52 tydna (v ks)
Avast
CME 94,4 94,4 62,0 122933 9,2 %
CEZ 548,0 590,0 514,0 214607 9,5 %
Erste Group Bank 930,6 1015,8 710,4 377794 36,5 %
Kofola CeskoSlovensko 304,0 420,0 267,0 3829 3,5 %
Komeréni banka 940,5 965,0 812,5 83214 6,4 %
Moneta Money Bank 80,5 86,3 71,3 1190302 9,4 %
02 Czech Republic 246,5 289,8 216,5 32366 1,7%
Pegas Nonwovens 778,0 940,0 758,0 464 21 %
Philip Morris Czech Republic 15440 17 780 13 980 1576 13,1 %
Stock Spirits Group 65,5 79,2 55,2 5205 2,8 %
Vienna Insurance Group 629,0 692,0 512,0 20945 22,8 %
Komodit
posledni zavér 12. 04. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 71,0 0,0 % 71 % 5,2 % 33,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 63,9 0,5 % 12,3 % 6,2 % 40,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1290,4 0,0 % -0,9 % -0,2 % 0,6 %
Stfibro (USD/trojska unce) 15,0 0,0 % -3,0 % -1,0 % -3,4 %
Méd' (USD/t) 6463,5 1,1 % -0,5 % -0,4 % 8,6 %
Hlinik (USD/t) 1863,0 0,2 % -0,5 % -2,6 % 0,9 %
Olovo (USD/t) 1925,0 -0,1 % -7,7 % -4,6 % -4,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 188,4 0,6 % 3,9 % 2,5 % 10,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 26,6 -2,7 % 19,0 % 23,3 % 6,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 50,6 0,2 % 7,2 % 10,7 % -7,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpoveédi (SG/KB, aktualizovano 12. 4. 2019)
Ménové kurzy

Q4 Rovnovazna
2019 uroven

Severni Amerika

EURUSD 114 1.17 1.20 1.27 1.35 1.16 1.28 1.28 1.31 1.35
Evropa

EURGBP 0.87 0.87 0.88 0.91 0.85 0.87 0.92 0.94 0.96 0.97
GBPUSD 1.31 1.34 1.36 1.40 1.60 1.33 1.39 1.37 1.36 1.39
EURCHF 1.16 1.19 1.20 1.21 1.25 1.17 1.22 1.24 1.26 1.28
Asie

USDCNY 6.80 6.85 6.95 7.05 6.50 6.8 7.1 7.0 6.6 6.5
USDJPY 109.0 108.0 106.0 102.0 115.0 108.6 110.2 119.2 120.0 116.7
AUDUSD 0.72 0.72 0.72 0.75 0.78 0.72 0.75 0.79 0.78 0.77
USDKRW 1145.0 1155.0 1185.0 1195.0 1050.0 1148.0 1195.8 1168.3 1126.7 1086.7
USDTWD 31.0 31.3 32.0 325 29.0 314 324 315 30.1 29.1
USDINR 73.0 73.5 75.0 76.0 71.0 73.0 74.8 73.8 73.5 73.5
USDIDR 14400 14600 15000 15200 14000 14500 15358 15283 14967 14808
Latinska Amerika

USDBRL 3.90 4.00 4.00 4.10 3.70 3.92 4.05 4.06 4.14 4.22
USDMXN 19.75 20.50 21.00 21.60 19.00 19.94 21.15 21.05 20.08 20.14
USDCLP 675.0 690.0 700.0 720.0 650.0 686.1 709.4 709.7 712.7 712.7
USDCOP 3180 3210 3240 3260 2900 3199 3183 3207 3155 3031
Stredni a vychodni Evropa

USDRUB 65.50 66.40 67.50 65.50 65.00 66.33 65.67 65.96 66.92 67.92
EURPLN 4.35 4.37 4.36 4.38 4.25 4.35 4.36 4.30 4.21 411
EURCZK 254 25.2 25.2 25.3 23.8 25.4 25.7 25.3 241 23.8
EURHUF 320.0 325.0 335.0 338.0 310.0 320.2 337.8 330.7 320.8 320.0

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy

Q4 Rovnovazna
2019 uroven

Severni Amerika

USDCZzZK 22.28 21.54
Evropa

GBPCZK 29.20 28.97
CHFCZK 19.38 18.74
Asie

CNYCZK 3.28 3.14
CZKIPY 4.89 5.01
AUDCZK 16.04 15.51
CZKKRW 51.39 53.63
CZKTWD 1.39 1.45
CZKINR 3.28 341
CZKIDR 646.30 677.86
Latinska Amerika

BRLCZK 571 5.38
MXNCZK 1.13 1.05
CZKCLP 30.3 32.0
CZKCOP 142.7 149.0
Stredni a vychodni Evropa
CZKRUB 2.94 3.08
PLNCzK 5.84 5.77
EURCZK 25.40 25.20
CZKHUF 12.6 12.9

21.00

28.64
18.48

3.02
5.05
15.12
56.43
1.52
3.57
714.29

5.25
1.00
33.3
154.3

3.21
5.78
25.20
13.3

19.92

27.80
18.13

2.83
5.12
14.94
59.99
1.63
3.82
763.00

4.86
0.92
36.1
163.6

3.29
5.78
25.30
134

17.63

28.00
14.88

271
6.52
13.75
59.56
1.64
4.03
794.12

4.76
0.93
36.9
164.5

3.69
5.60
23.8
13.0

22.0

29.2
19.1

3.2
4.9
15.8
52.2
1.4
3.3
659.5

5.6
1.1
31.2
1455

3.0

5.8
254
12.6

20.1

27.9
185

2.8
55
151
59.6
1.6
3.7
765.2

5.0

0.9
353
158.6

3.3

5.9
25.7
13.2

19.7

27.0
18.4

2.8
6.0
15.5
59.2
1.6
3.7
775.0

4.9
0.9
36.0
162.6

3.3
5.9
253
131

18.4

25.1
17.7

2.8
6.5
14.4
61.2
1.6
4.0
813.4

4.4
0.9
38.7
171.5

3.6

5.7
24.1
13.3

17.6

245
171

2.7
6.6
135
61.6
1.6
4.2
840.0

4.2
0.9
40.4
171.9

3.9
5.8
23.8
135

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni zprava

Financni predpoveédi (SG/KB, aktualizovano 12. 4. 2019)
Vynosy 10Y dluhopist

Q4 Rovnovazna
2019 uroven

Severni Amerika

USA 2.70
Evropa

Eurozéna 0.15
V. Britanie 1.15
Svycarsko -0.15
Asie

Cina 3.00
Japonsko 0.02
Australie 2.20
Jizni Korea 2.20
Taiwan 0.90
Indie 7.20
Indonésie 7.90
Latinska Amerika
Brazilie 9.85
Mexiko 8.90
Chile 4.75
Kolumbie 7.10
Stfedni a vychodni Evropa
Rusko 8.15
Polsko 2.85
Cesko 1.95
Mad’arsko 3.00

2.80

0.15
1.05
-0.05

2.90
0.08
2.30
2.50
0.95
7.10
7.80

10.00
9.40
4.85
7.25

8.20
3.10
1.95
3.20

2.80

0.15
1.10
0.15

2.80
0.10
2.40
2.60
0.90
7.00
7.70

10.25

9.50
5.00
7.20

8.00
3.10
2.00
3.30

2.50

0.15
1.20
0.30

2.50
0.04
2.20
2.30
0.80
6.80
7.50

10.50
9.10
4.80
6.75

7.85
3.00
1.90
3.40

3.70

2.50
3.75
1.50

4.00
2.25
5.10
3.00
2.80
7.00
7.40

11.00
7.30
4.70
7.00

6.00
3.20
4.00
3.20

2.8

0.1
1.2
-0.1

3.0
0.0
2.3
2.3
0.9
7.2
7.9

9.9
8.9
4.7
7.1

8.2
3.0
1.9
31

2.6

0.1
1.3
0.3

2.7
0.1
2.3
2.2
0.8
6.8
7.4

10.3
8.5
4.8
6.6

7.8
3.0
1.8
3.4

35

14
2.4
1.0

3.3
0.4
3.2
2.5
0.9
6.8
7.0

10.3
7.7
51
7.0

7.4
3.0
2.4
3.6

4.0 4.0
24 2.6
3.0 3.1
1.5 1.7
3.5 3.5
11 2.0
3.8 3.8
2.9 3.0
1.2 1.8
6.7 6.6
6.9 6.7
10.9 111
8.1 8.5
55 55
7.5 7.6
7.0 7.0
3.0 3.0
2.8 2.8
3.8 3.8

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy

Sazby centralnich bank

Q4 Rovnovazna
2019 uroven

Severni Amerika

USA 2.38
Evropa

Eurozéna 0.00
V. BritAnie 0.75
Svycarsko -0.75
Asie

Cina 2.45
Japonsko -0.10
Australie 1.50
Jizni Korea 1.75
Taiwan 1.38
Indie 6.00
Indonésie 6.00
Latinska Amerika
Brazilie 6.50
Mexiko 8.00
Chile 3.00
Kolumbie 4.25
Argentina 46.00
Stredni a vychodni Evropa
Rusko 7.75
Polsko 1.50
Cesko 2.00
Mad'arsko 0.90

2.38

0.00
0.75
-0.75

2.40
-0.10
1.50
1.75
1.38
6.00
6.00

6.50
7.75
3.25
4.25
42.00

7.75
1.50
2.25
0.90

2.38

0.00
1.00
-0.75

2.35
-0.10
1.50
1.75
1.38
6.00
6.00

6.50
7.25
3.25
4.25
39.00

7.50
1.50
2.25
1.10

2.38

0.00
1.00
-0.50

2.30
-0.10
1.50
1.75
1.38
6.00
6.00

6.50
6.75
3.25
4.00
36.00

7.25
1.50
2.25
1.20

2.50

1.50
2.50
1.75

3.00
1.00
3.75
2.00
2.50
5.50
5.00

9.00
5.75
4.00
5.25
28.00

5.00
2.50
2.50
1.30

24

0.0
0.8
-0.8

2.4
-0.1
15
18
14
6.1
6.0

6.5
7.9
3.1
4.3

45.9

7.7
15
2.1
0.9

1.8

0.0
1.0
-0.6

2.3
-0.1
1.4
15
1.3
59
5.8

6.5
6.3
3.3
3.8
33.8

7.2
1.6
2.3
1.4

1.6

0.0
1.0
-0.5

2.3
-0.1
11
1.4
1.0
5.8
55

6.7
5.8
3.6
3.8
25.9

6.8
2.0
2.3
2.0

2.8 3.4
0.8 1.8
1.0 1.0
0.3 0.8
25 2.8
-0.1 0.2
2.0 2.5
2.0 2.0
1.2 1.6
5.8 5.6
53 5.0
7.3 8.3
6.5 7.4
4.2 4.3
4.8 5.2
22.4 204
6.5 6.5
2.0 2.0
29 3.3
2.0 2.0

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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