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Ranni zprava

Zlepseni vyhlidek priimyslu napfi¢ Evropou

(L)  FrantiSek Taborsky PMI v Evropé ukazi pozitivni korekci, a to zejména ve zpracovatelském primyslu. Ten
 (420)222008 598 . L L. c . s ., s .
). frantisek_taborsky@kb.cz v poslednich mésicich ztraci a stava se tak nejvétsi brzdou zejména v nejvétsi ekonomice

eurozény v Némecku. Zlepseni vykaze i polsky primysl, ktery v tunoru vykazal pokles.

PMI napfi¢ eurozéonou zaznamenaiji oziveni

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Francie PMI indikator kompozitni 08:15 Dub 48,9 50,7 49,7
PMI indikator ve sluzbach 09:15 Dub 491 50,7 49,8
PMI indikator ve vyrobé 10:15 Dub 49,7 50,0 50,0
Némecko PMI indikator kompozitni 08:30 Dub 51,4 51,7 51,7
PMI indikator ve sluzbach 09:30 Dub 55,4 54,9 55,0
PMI indikator ve vyrobé 10:30 Dub 441 45,6 45,0
Eurozéna PMI indikator kompozitni 09:00 Dub P 51,6 52,3 51,8
PMI indikator ve sluzbach 10:00 Dub P 53,3 53,7 53,1
PMI indikator ve vyrobé 11:00 Dub P 47,5 48,1 48,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

PMI napfi¢ eurozénou v poslednich mésicich vykresluji negativni obrazek celé ekonomiky, coz
je v rozporu s ostatnimi predstihovymi indikatory a dostupnymi tvrdymi daty za prvni ¢tvrtleti.
Proto oéekavame, ze by méla pfijit korekce PMI smérem nahoru, a to zejména ve vyrobé.
Ta v posledni dobé vyrazné ztraci oproti ostatnim sektortim.
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USD/EUR Inflace v eurozoné zustava nizka
1135  Prehled véerejSich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
Eurozéna  Jadrova inflace (%, y/y) 10:00 Bre F 0,8 0,8 0,8
1.132 CPI (%, m/m) 10:00 Bre 0,3 1,0 1,0
CPI (%, yly) 10:00 Bre F 1,5 1,4 1,4
1129 yUsA Velkoobchodni zasoby (%, m/m) 15:00 Unor 1,2 0,2 0,3
Velkoobchodni prodeje (%, m/m) 15:00 Unor 0,5 0,3 0,3
1.126  Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1
1.123

Druhy odhad inflace v eurozéné za bfezen nepfinesl nic nového. Inflace zlstava i nadale
Lon 1204 1504 1704 1804 hluboko pod dvéma procenty a jeji jadrova slozka na 0,8 %. Pro nasledujici mésic vSak
Zdroj: Bloomberg océekavame jeji docéasné zrychleni kvili velikonoénimu narlstu cen nékterych sluzeb.
Nasledné vsak opét zpomali a nad jednim procentem se udrzi az v zavéru roku. Celkova inflace
by se vS8ak na souéasnych Urovnich méla udrzet i nadale.
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Polsky primysl| vykompenzuje Gnorova ¢isla

Kalenda¥ dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh

Polsko Pramyslova produkce (%, m/m) 09:00 Bre -1,5 9,5 8,6
Primyslova produkce (%, y/y) 09:00 Bre 6,9 5,2 4,4
Ceny prumyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Bre 0,5 0,6 0,3
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Bre 2,9 3,0 2,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1
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Polsky priimysl pravdépodobné meziroéné zpomalil, coz je ¢astecné dano nizsim poctem
pracovnich dni a slabsi vyrobou v exportnich odvétvich. PMI v§ak naznacuje pro brezen oZiveni
oproti pfedchozimu mésici, kdy prdmysl zaznamenal propad vyroby kv(li obavam z globalniho
zpomaleni zahrani¢niho obchodu. | pfes stale solidni brfeznovy vysledek ocekavame
v nasledujicich mésicich dalsi zpomaleni rdstu produkce.

Dnes bude zvefejnén mimo jiné zdznam z posledniho jednani polské centralni banky.
Nepredpokladame vsak, Ze by mohl néco zménit na dlouhodobém holubi¢im vidéni bankovni
rady. Prvni zvySeni Urokovych sazeb je prozatim v nedohlednu.

T. Holub koruné p¥iliS nepomonhl

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktuilni Trh

Polsko Pramérné hrubé mzdy (%, y/y) 09:00 Bre 7,6 5,7 7,3
Zaméstnanost (%, y/y) 09:00 Bre 2,9 3,0 2,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Podle &lena bankovni rady CNB T. Holuba je nejpravdépodobnéjsi scénaf jedno zvyseni
urokovych sazeb v tomto roce. To by podle jeho slov mélo pfijit jeSté v prvni poloviné tohoto
roku, kdy to domaci a zahraniéni podminky dovoli. Domaci ekonomika si udrzuje silné
proinflaéni tlaky, které vsak jsou podle Holuba na svém vrcholu, ze kterého budou v nejblizsi
dobé sestupovat. Podle naseho nazoru pro takovy pohled hovofi pouze mirné zpomaleni ristu
mezd v zavéru minulého roku. Mzdova dynamika vSak v prvnich mésicich tohoto roku opét
zrychlila a proinfladni tlaky tak nebudou zpomalovat takovym tempem, jak CNB odekéava. Nova
prognoéza centralni banky tak presvédci bankovni radu zvysit irokové sazby na nejblizSim
ménoveépolitickém zasedani uz na zacatku kvétna.

Koruna si vyjadreni vSimla, nicméné posileni rychle korigovala. Udrzitelné zisky si pfipsala az v
odpolednich hodinach a den uzavrela na urovni 25,67 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
4.290 322.5
25.69
4.286 321.8
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2562 4.278 320.4
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T T T T 1 25.58 4.270 319.0
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Technicka analyza

Coordinator Global

Technicals
n Stephanie Aymes
) (44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com
Evolving within two
converging trendlines,
EUR/CZK has recently

drifted towards the lower
band at 25.60/55, also the
lows of last month. Daily
indicators are still away from

a support denoting
possibility of further down
move. A break below

25.60/55 will mean a larger
correction towards 25.40/30,
last September lows and a
projection for the down
move. 25.69 and the 200-
DMA at 25.75 are immediate
hurdles.

Ranni zprava
L]
EUR/CZK: Risk of further correction if 25.60/55 gives way. (12. dubna 2019, 15:02 CEST)
EUR/CZK: weekly chart EUR/CZK: daily chart
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EUR/USD: Up move is expected to persist. (17. dubna 2019, 9:33 CEST)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zaloZeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 08 April Tuesday 09 April Wednesday 10 April Th  ursday 11 April Friday 12 April
Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Euro area European Union :uropean Union
Sentix Investor Confidence General Affairs Council (article 50) ||Special European Council on Brexit ||CPlI MoM Industrial Production SA MoM
Apr -2.2 -1.0 -2.0 Mar F 0.4 0.4 0.4 Feb 1.4 -0.6 -0.6

CPI Yoy Industrial Production WDA YoY
ECB Bank Lending Survey ECB Main Refinancing Rate Mar F 1.3 13 1.3 Feb -1.1 -2.1 -1

Trade Balance 10-Apr 0 0 0 CPI EU Harmonized MoM

Feb 145b  16.9b  16.9b ECB Marginal Lending Facility Mar F 0.5 0.6 0.5

Exports SA MoM 10-Apr 0.25 0.25 0.25 ||CPI EU Harmonized YoY CPI Core MoM

Feb 0.0 -0.3 -0.4 ECB Deposit Facility Rate Mar F 1.4 15 1.4 Mar 0.1 2.0 -

Imports SA MoM 10-Apr -0.4 -0.4 -0.4 CPI Core YoY

Feb 15 0.1 0.7 ECB's Draghi Speaks in Frankfurt Mar 0.7 0.6 -
After Policy Decision CPI EU Harmonized MoM CPI MoM

MaF 09 09 09 [lvaF 04 04 -
Bank of France Ind. Sentiment CPI EU Harmonized YoY CPI YoY

Mar 101 101 101 Industrial Production MoM Mar F 1.3 13 1.3 Mar F 1.3 1.3 1.3
Feb 1.3 -1.3 -0.5 ||CPI MoM CPI EU Harmonised MoM
Industrial Production YoY Mar F 0.8 0.8 0.8 Mar F 1.4 1.4 1.4
Feb 1.7 -1.1 -0.2 [|CPI YoY CPI EU Harmonised YoY
Manufacturing Production MoM Mar F 1.1 1.1 1.1 Mar F 13 1.3 13
Feb 1.0 -1.0 -- CPI Ex-Tobacco Index
Manufacturing Production YoY Mar 102.73 103.43 -
Feb 0.9 0.4 -

Industrial Production MoM

Feb 1.7 -0.4 -0.8
Industrial Production WDA YoY

Feb -0.8 -0.9 -1.1
Industrial Production NSA YoY

Feb -0.9 . --

Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Trade Balance GBP/Mn Deadline for Article 50 extension if
Feb -3825m -4200m -3500m no deal
Industrial Production MoM
Feb 0.6 0.2 0.1
Industrial Production YoY
Feb -0.9 -0.8 -0.9
Manufacturing Production MoM
Feb 0.8 0.2 0.2
Manufacturing Production YoY
Feb -1.1 -0.6 -0.6
Construction Output SA MoM
Feb 2.8 0.0 -0.5
Construction Output SA YoY
Feb 1.8 2.5 2.2
Index of Services (% MoM)

Feb 0.3 0.0 0.1
Index of Services (% 3M/3M)

Feb 0.5 0.0 0.4
Monthly GDP (% MoM)

Feb 0.5 0.0 0
Monthly GDP (% 3M/3M)

Feb 0.2 0.2 0.2

Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons [ [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons
CPI MoM U. of Mich. Sentiment
Mar 0.2 0.4 0.3 Apr P 98.4 97.5 98.0
CPI Ex Food and Energy MoM
Mar 0.1 0.1 0.2
CPI YoY
Mar 15 1.9 1.8
CPI Ex Food and Energy YoY
Mar 2.1 2.0 2.1

CPI Core Index SA

Mar 260.989 261.363 261.47
CPI Index NSA

Mar 252.776 254.226 254.1
FOMC Meeting Minutes

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat — pokraGovani

Monday 08 April Tuesday 09 April Wednesday 10 April Th  ursday 11 April Friday 12 April
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons
BoP Current Account Balance PPI YoY
Feb 600.4b 2305.23b 2633.5b Mar 0.8 1.1 1.0
Trade Balance BoP Basis Core Machine Orders MoM
Feb P -964.8b 344.7b 591.3b Feb -5.4 3.8 2.9
BoP Current Account Adjusted Core Machine Orders YoY
Feb P 1833.0b 1688.5b 1920.9b Feb -2.9 -3.9 -4.6
PPI MoM
Mar 0.2 0.2 0.2
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
10-15 April CPI YoY Exports YoY
Aggregate Financing CNY Mar 1.5 25 2.3 Mar -20.7 14.2 7.7
Mar 703.0b  1700b 1850.0b|[PPI YoY Trade Balance
Money Supply M2 YoY Mar 0.1 0.3 0.4 Mar 4.12b 11.3 8.10b
Mar 8.0 8.3 8.2 Trade Balance CNY
Money Supply M1 YoY Mar 34.46b 76.6b  0.00b
Mar 2.0 3.0 3.0 Exports YoY CNY
New Yuan Loans CNY Mar -16.6 20.9 5.8
Mar 885.8b 1100b 1225.0b Imports YoY CNY
Mar -0.3 10.6 1.0
Imports YoY
Mar -5.2 4.4 -0.1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 08 April Tuesday 09 April Wednesday 10 April Th  ursday 11 April Friday 12 April
Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_||Unit Prev SG Cons_|[unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
Construction Output YoY CPI MoM Current Account Balance
Feb -13.2 0.4 - Mar 0.2 0.0 0.2 Feb 2316m -384m  -358m
Trade Balance National Concept CPI YoY Trade Balance
Feb 12.1b 14.9 15.3b Mar 2.7 2.8 2.9 Feb 279m  -121m  -266m
Industrial Output YoY Exports
Feb -1.1 0.5 1.8 Feb 18493m 17693m 18000m
Share of Unemployed 15-65 Imports
Mar 3.2 3.0 3.0 Feb 18214m 17814m 18183m
Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons |[unit Prev SG Cons
Retail Sales MoM IBGE Inflation IPCA MoM Industrial Production NSA YoY
Feb 0.4 1 0.4 Mar 0.43 0.5 0.63 ||Feb -0.9 -1.2 0.2
Retail Sales YoY IBGE Inflation IPCA YoY Manuf. Production NSA YoY
Feb 1.9 2.6 3.6 Mar 3.89 4.32 4.44 ||Feb 1.3 0.6 --

Industrial Production SA MoM

Feb 06 02 -

CPI YoY

Mar 3.94 4.03 4.02
CPI MoM

Mar -0.03 0.41 0.4
CPI Core MoM

Mar 0.43 0.32 0.34

Bi-Weekly CPI YoY

31-Mar 3.95 4.1 4.08
Bi-Weekly CPI

31-Mar 0.26 0.16 0.14
Bi-Weekly Core CPI

31-Mar 0.18 0.09 0.13

Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons |[unit Prev SG Cons
Exports YoY CPI YoY CPI YoY

Mar -8.8 -5.1 -8.5 Mar 0.23 0.7 0.4 Mar 2.57 2.8 --
Imports YoY CPI Core YoY

Mar -19.7 -9.7 -10.4 |IMar 0.3 0.5 -

Trade Balance

Mar 493b 6.79b  5.10b

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 16. 04. 19 denni zm éna meésiéni zména vynos od 31. 03. 19 vynos od 31. 12. 18
CZK/EUR 25,66 0,1% 0,1% -0,6 % -0,3%
CZK/USD 22,74 0,3% 0,4 % -12% 12 %
USD/EUR 1128 -0,2 % -0,3% 0,6 % -15 %
USD/JPY 12,0 0,0% 0,5 % 11% 2,1%
USD/CNY 67,12 0,1% 0,0 % 0,0 % -24%
GBP/USD 1305 -04 % -18 % 05% 24 %
GBP/EUR 0,865 0,2 % 15 % 0,1% -3,8%
CHF/EUR 1137 0,2% 0,2 % 18 % 11%
CHF/USD 1,008 04 % 0,5 % 12 % 2,6 %
NOK/EUR 9,576 -0,3% -0,9 % -10 % -33%
SEK/EUR 10,44 -0,3% -0,2 % 0,2% 2,7%
PLN/EUR 4,273 0,0% -0,6 % -0,8 % -0,4 %
PLN/USD 3,787 0,2 % -0,3% -13% 11%
HUF/EUR 3198 -0,1% 18 % -05% -0,3%
HUF/USD 2834 0,1% 2,1% -11% 11%
RUB/EUR 72,34 -0,4 % -15 % -19 % -89 %
RUB/USD 64,11 -0,2 % -12 % -24% -7,6 %
TRY/EUR 6,489 -13 % 51% 24% 7,0%
TRY/USD 5,748 -11% 54 % 2,1% 8,6 %

Svétové dluhopisové trh

posledni zav ér 16. 04. 19 (%) denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi GER (bb) 1 zmé&na spreadu (bb)
CZGB 2Y 170 21 -154 227,0 -12
CZGB 5Y 169 -16 -9,9 204,8 -2,6
CZGB oY 195 -15 24 874 -2,6
GER 2Y -0,57 -0,9 -2,7
GER 5Y -0,36 10 -2,3
GER 10Y 0,08 11 -0,7
UST 2Y 241 0,0 -25 298,0 0.9
UST 5Y 241 0,0 11 2769 -10
UST 10Y 2,59 0,0 0,3 2513 -11
PLGB 2Y 161 -16 -3,0 217 4 -0,7
PLGG 5Y 2,21 -0,7 -2,8 257,3 -17
PLGB 10Y 2,87 -2,7 -33 279,1 -3,8
HUGB 3Y 136 -2,6 39,7 1925 -17
HUGB 5Y 2,10 -5,3 -15,6 2458 -6,3
HUGB 10Y 3,18 -3,2 10 3105 -4,3
Svétové trhy IRS

posledni zav ér 16. 04. 19 (%) denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi EUR (bb) W zména spreadu (bb)
CZK2Y 2,10 0,0 -85 229,2 0,7
CZK5Y 197 0,0 -5,0 190,0 -0,7
CZK oY 189 10 -45 1323 -0,3
EUR 2Y -0,20 -0,7 -25
EUR 5Y 0,07 0,7 -2,9
EUR 10Y 0,57 13 -2,4
UsD 2Y 2,51 19 -51 270,9 2,6
USD 5Y 2,44 35 -3,2 237,7 28
USD 10Y 2,58 39 -3,6 2016 26
PLN 2Y 184 10 38 203,7 17
PLN 5Y 2,07 15 3,0 200,2 0,8
PLN 10Y 241 15 3,0 184,6 0,2
HUF 2Y 0,80 -35 -8,0 99,7 -28
HUF 5Y 158 -15 -45 1510 -2,2
HUF 10Y 2,34 23 6,0 176,8 10
Prehled urokovych sazeb
CZK 175 158 2,02 2,12 188
EUR (depo) -0,40 -0,42 0,06 -0,23 0,56
USD (horni limit) 2,50 2,40 2,60 251 2,59
JPY 0,10 -0,20 0,07 -0,01 0,17
GBP 0,75 0,70 0,82 106 140
CHF -0,75 -0,78 -0,72 -0,63 o,n
NOK 100 110 145 179 2,4
SEK -0,25 -0,23 -0,02 0,12 0,94
HUF 0,90 0,02 0,16 0,82 2,31
PLN 150 163 162 184 241
RUB 8,25 7,60 8,31 7,30 6,70

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeré&ni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 16. 04. 19 denni zm éna mésiéni zména ynos od 31. 03. 19 'ynos od 31. 12. 18
US DowJones 26 453 0,3% 23% 2,0% B4 %
US S&P 500 2907 0,1% 3,0% 2,6 % 16,0 %
US Nasdaq 8000 0,3% 4,1% 35% 20,6 %
Euro STOXX 50 3463 04 % 23% 33% 154 %
CAC 40 - Francie 5529 04 % 23% 33% 16,9 %
DAX - Némecko 12 101 0,7% 3,6 % 5,0 % 14,6 %
UK FTSE 100 7470 04 % 33% 2,6 % 11,0 %
PX - Cesko 1096 -0,6 % 24 % 2,0% 1,1%
WIG20 - Polsko 2372 0,6 % 11% 2,6 % 42 %
BUX - M adarsko 42 826 0,0 % 3,6% 2,7% 9,4 %
SAX - Slovensko 346 0,0 % 0,1% -0,1% 0,4 %
BET - Rumunsko 8248 -03% 4,9 % 25 % 1,7 %
RTS - Rusko 1255 0,7 % 4,9 % 4,8 % 17,5 %
ISE 100 - Turecko 96 809 17 % -6,3% 32% 6,1%
Nikkei 225 - Japonsko 22222 0,2% 3,6 % 4.8 % 11,0 %
Hang Seng - Hong Kong 30 130 11% 39% 3,7% 16,6 %
Shanghai - Cina 3254 24% 7,7% 53 % 30,5 %
PX
posledni zav ér 16. 04. 19 (CZK) denni zm éna tydenni zm éna meési éni zména
Avast 86,0 0,0 % 12 % -39%
CME 93,8 -0,7% 0,4 % 16,1% 7,1%
CEZ 542,0 0,2% -0,6 % 0,3 % -0,3%
Erste Group Bank 937,0 02% 6,7 % 10,9 % -55%
Kofola Cesko Slovensko 304,0 -0,3% 0,3% -13 % -26,0 %
Komeréni banka 904,5 -4,0 % -38% -4,8 % -23%
M oneta Money Bank 80,0 -0,4 % -0,7 % 19 % -7,0%
02 Czech Republic 246,0 -08% 0,2 % 0,4 % -12,7%
Pegas Nonwovens 776,0 10 % 0,0 % 0,3 % -12,6 %
Philip M orris Czech Republic 15340 0,3% 0,8% 6,4 % -13,2 %
Stock Spirits Group 66,2 15 % 0,8 % -43% -12,0 %
Vienna Insurance Group 638,0 14 % 3,6 % 13,7 % 53%
PX
s maximum za minimum za objem obchod @ - pomér objemu
posledni zav ér 16. 04. 19 (CZK) poslednich poslednich = b obchod u -1D k
52 tydnu 52 tydnu 6M pruméru
Avast 86,0 94,0 62,5 18155 22%
CME 93,8 94,9 62,0 6231 0,5 %
CEZ 542,0 590,0 514,0 218044 9,7 %
Erste Group Bank 937,0 1015,8 7104 38879 3,8%
Kofola Cesko Slovensko 304,0 420,0 267,0 10585 9,6 %
Komeréni banka 904,5 964.,5 812,5 99318 7,6 %
M oneta Money Bank 80,0 86,3 713 1611362 2,9 %
02 Czech Republic 246,0 289,8 216,5 44975 23%
Pegas Nonwovens 776,0 940,0 758,0 16 0,1%
Philip M orris Czech Republic 15340 17 780 13980 7338 58,0 %
Stock Spirits Group 66,2 79,2 55,2 4575 25%
Vienna Insurance Group 638,0 692,0 512,0 7918 8,7 %
Komodi
posledni zav ér 16. 04. 19 denni zm éna mési éni zména ynos od 31. 03. 19 'ynos od 31. 12. 18
Ropa Brent (USD/barel) 713 0,0 % 73% 57 % 34,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 64,1 10 % 9,4 % 6,5 % 410 %
Zlato (USD/trojska unce) 1276,8 0,0 % -20% -12 % -04 %
Stfibro (USD/trojska unce) 15,0 0,0% -19 % -0,8% -32%
Méd (USD/t) 6469,0 0,3% 0,4 % -03% 8,7 %
Hlinik (USD/t) 1855,5 -05% -22% -30% 0,5 %
Olovo (USD/t) 1920,0 -17 % -6,9 % -4,8 % -5,0%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 87,3 -0,1% 19 % 19 % 10,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 27,0 0,7 % 20,2 % 25,3 % 8,1%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 50,1 -12 % 85% 9,5% -83%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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