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Dubnové maloobchodni trzby ve Spojenych statech zkoriguji svlij excelentni bfeznovy
rist a ukazi pouze mirny nartst. Stat by za nim mély predevsim vy$si ceny pohonnych
hmot. Rdst HDP v euroz6né bude ziejmé potvrzen na trovni 0,4 % g/q. Stejnou dynamiku
vykaze i ceska ekonomika. Regionalni partnefi Polsko a Madarsko by mély byt v tomto

Americky maloobchod ubere na tempu

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Eurozéna HDP, SA (%, 9/q) 10:00 1QP 0,4 0,4 0,4
HDP, SA (%, y/y) 10:00 1QP 1,2 1,2 1,2
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Dub 1,6 0,3 0,2
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 13:30 Dub 1,2 0,8 0,7
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 Dub 1,0 0,4 0,3
Primyslova produkce (%, m/m) 14:15 Dub -0,1 0,0 0,0
Davéra ve zprac. pramyslu v okoli N.Y. 13:30 Kvé 10,1 8,0
Vyuziti kapacit (%) 14:15 Dub 78,8 78,7 78,7
Index mapujici trh nemovitosti NAHB 15:00 Kvé 63 64
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Maloobchodni trzby ve Spojenych statech se v dubnu vrati k umirnénéj$imu rastu. Po
bfeznovych necekanych 1,6 % m/m by mély stoupnout o 0,3 % m/m. Pfirlstku dosahly
predevsim diky vy$S§im cenam pohonnych hmot. V kontrolni skupiné, ktera pfimo vstupuje do
HDP, by prodeje mély pfidat 0,4 % m/m.

V eurozoné nas ¢eka druhé éteni HDP za Q1 19. To bude zfejmé potvrzeno na urovni
0,4 % q/q. Vzhledem k tomu, Ze rlist HDP Némecka dnes mirné zaostal za nasim o¢ekavanim,
revize HDP smérem nahoru se jiz jevi jako nepravdépodobna. Zamichat kartami by mohlo jesté
obtizné predikovatelné Irsko. Struktura rdstu bude oznamena az 6. ¢ervna. Predpokladame
véak, Ze hlavnim tahounem rdstu byla spotfeba domacnosti, silné byly zfejmé i investice. Za
cely leto$ni rok ocekavame rlst HDP na Urovni 1,3 % y/y.

Némecky HDP dopadl dle o¢ekavani

Kalendar zverejnénych udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Némecko  HDP, SA (%, a/q) 07:00 1QP 0,0 0,4 0,4
HDP, NSA (%, y/y) 07:00 1QP 0,9 0,6 0,7
HDP, WDA (%, y/y) 07:00 1QP 0,6 0,7 0,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ruist némeckého HDP dosahl v Q1 trovné 0,4 % g/q. V mezironim srovnani pak ekonomika
pfidala 0,6 %. Rlst podle naseho nazoru tahla pfedevsim spotfeba domacnosti a investice
v oblasti stavebnictvi. Za cely leto$ni rok tak dynamika némeckého HDP zfejmé neprekroCi
uroven 1 % (0,8 % y/y)

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 15. kvétna 2019, 08:26
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Euru se pesimisticka nalada némeckych investort nelibila

Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Némecko  CPI (%, m/m) 07:00 Dub F 1,0 1,0 1,0
CPI (%, yly) 07:00 Dub F 2,0 2,0 2,0
Eurozéna Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Bre -0,2 -0,3 -0,3
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Bre -0,3 -0,6 -0,8
Némecko ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace 10:00 Kvé 5,5 8,2 6,3
ZEW index - o¢ekavani do budoucna 10:00 Kvé 3,1 -2,1 5,0
USA Duvéra malych podnikd v ekonomiku (NFIB) 11:00 Dub 101,8 103,5 102,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Némecky kvétnovy ZEW index ve sloZce oéekavani zklamal. PocCet pesimist( opét prevazil
nad optimisty a index se ve vyhledu na $est mésict opét propadl do zaporu. Euro tak v priibéhu
dne ztratilo 0,1 % a posunulo se na urover 1,121 USD/EUR.

Cesky rust HDP zvolni

Kalendar dnes$nich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Polsko Klicova sazba centralni banky (%) 1,5 1,5 1,5
¢R HDP (%, a/q) 08:00 1QA 0,8 0,4 0,4
HDP (%, y/y) 08:00 1QA 2,6 2,5 2,4
Madarsko HDP, SA (%, q/q) 08:00 1QP 1,0 1,4
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 1QP 5,1 4,9
Polsko HDP (%, y/y) 09:00 1QP 4,9 4,5 4.4
HDP, SA (%, q/q) 09:00 1QP 0,5 1,1 1,2
CPI (%, m/m) 09:00 Dub F 1,1 il
CPI (%, y/y) 09:00 Dub F 2,2 2,2
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

V Ceské republice, Polsku a Madarsku bude dnes zvefejnéna dynamika HDP za Q1 19.
Zavéreéné Gtvrtleti loriského roku prekvapilo mimofadné silnym rdstem (0,8 % q/q), ktery se ale
podle nasi progndzy nebude v prvnim kvartale opakovat. Na§ odhad po¢ita s rlstem o 0,4 %
g/qa2,5 % y/y. Vice naleznete v nasich meési¢nich progndzach na http://bit.ly/2ZZ3YNs.

Ruist HDP bude zvefejnén i v Polsku. Tamni ekonomika by podle nasi progndzy méla pfidat
1,1 % g/q a v meziroénim srovnani zvolnit ze 4,9 % vQ4 18 na 4,5 % v Q1 19. Hlavnim
tahounem réistu by méla byt soukroma spotieba a riist investic. Cisté exporty budou rést brzdit.

Polska centralni banka ponecha dnes urokové sazby beze zmény na trovni 1,5 %. Nic na
tom nezméni ani dnes zvefejnény findlni vysledek dubnové inflace. Ta neCekané stoupla
z bfeznovych 1,7 % na 2,2 % y/y, predevsim v disledku rdstu cen potravin a pohonnych hmot.
Ani to ale zfejmé nepresvédEi polskou centralni banku, aby zménila svoji holubici rétoriku. Stale
tak pocitame s tim, Ze Urokové sazby zlstanou v letos$nim roce v Polsku beze zmény.

Na silnéjsi urovné se koruné moc nechce

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktuilni Trh
CR Bilance bézného uctu (mld. CZK) 09:00 Bre 26,65 0,21 19,50
Polsko Bilance bézného uctu (mil. EUR) 13:00 Bre -1386 533 -1210
Bilance zahrani¢niho obchodu (mil. EUR) 13:00 Bre -1327 589 -961
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Kurz koruny véera mirné, ale opravdu jen mirné, posiloval. Za cely den si domaci ména
pfipsala asi dva haléfe, kdyZ se posunula na uroven 25,76 CZK/EUR. Vzhledem k bidnému
vysledku béZzného UcCtu Ize vlastné za Uspéch povazovat i to. Ten dosahl prebytku pouze
0,2 mid. CZK, kdyz trh pocital s 20 mid. CZK. Za vyrazné horSim vysledkem stal odliv dividend.
Vice informaci zde http://bit.ly/2Q1zigo.

Polsky zloty i madarsky forint oslabily shodné o 0,1 %. Polsky zloty na 4,31 PLN/EUR,
madarsky forint na 324,4 HUF/EUR.
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I
CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.80 4.310 325.0
25.78 4.304 324.6
25.76 4.298 324.2
25.74 4.292 323.8
25.72 4.286 323.4
T T T T " 25.70 4.280 323.0
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

15. kvétna 2019 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava
I
Technicka analyza
EUR/CZK: Break above 25.75/80 will lead to further rebound (10. kvétna 2019, 15:53 CEST)
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EUR/USD: Break above recent peak of 1.1266/75 will extend the rebound. (14. kvétna 2019, 9:18 CEST)
EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v &asti Technicka analyza je zaloZeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a mize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu &i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 13 May Tuesday 14 May Wednesday 15 May Thursday 16 May Friday 17 May
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev Cons |[Unit Prev Cons |[Unit Prev Cons
European Union
Bank of France Ind. Sentiment Industrial Production SA MoM Employment QoQ Eurogroup EU27 New Car Registrations
Apr 100 100 100 Mar -0.2 -0.2 -0.4 1QP 0.3 0.2 - Apr -3.9 -
Industrial Production WDA YoY Employment YoY CPI Core YoY
Mar -0.3 -0.6 -1 1QP 1.3 11 - ILO Unemployment Rate Apr F 1.2 1.2 1.2
GDP SA QoQ 1Q 8.8 9 8.7 ||CPI MoM
1QP 04 05 04 ||Mainland Unemp. Change 000s  ||apr 1 07 o7
CPI MoM GDP SA YoY 1Q -90 75 - CPI YoY
Apr F 1.0 1.0 1.0 1QP 1.2 1.2 1.2 ILO Mainland Unemployment Rate |[Apr F 14 17 1.7
CPI YoY 1Q 8.5 8.7 8.5
ADTF 20 20 20
CPI EU Harmonized MoM GDP SA QoQ
Apr F 1.0 1.0 1.0 1QP 0 0.5 0.4 CPI FOI Index Ex Tobacco
CPI EU Harmonized YoY GDP NSA YoY Apr 102.5 102.6 -
Apr F 2.1 2.1 2.1 1QP 0.9 0.7 0.7 CPI EU Harmonized YoY
ZEW Survey Current Situation GDP WDA YoY Apr F 1.2 12 1.2
May 5.5 10.1 5.6 1QP 0.6 0.7 0.7
ZEW Survey Expectations
CPI EU Harmonized MoM
APTF 03 03 03
CPI Core MoM CPI EU Harmonized YoY
Apr 0.5 0.7 -- Apr F 1.4 1.4 14
CPI Core YoY CPI MoM
Apr 0.7 0.5 - Apr F 0.2 0.2 0.2
CPI MoM CPI YoY
Apr F 1 1 - Apr F 1.2 12 1.2
CPI YoY CPI Ex-Tobacco Index
Apr F 15 1.5 1.5 ||Apr 103.43 103.68 --
CPI EU Harmonised MoM
Apr F 1.1 1.1 -
CPI EU Harmonised YoY
Apr F 1.6 1.6 -
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Average Weekly Earnings 3M/YoY
Mar 3.5 3.4 3.4
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Mar 3.4 3.4 3.3
ILO Unemployment Rate 3Mths
Mar 3.9 3.9 3.9
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Retail Sales Advance MoM Housing Starts
Apr 1.6 0.3 0.2 Apr 1139 1210 1220
Retail Sales Ex Auto MoM
Apr 1.2 0.8 0.7
Retail Sales Ex Auto and Gas
Apr 0.9 0.4
Retail Sales Control Group
Apr 1 0.4 0.3
Industrial Production MoM
Apr -0.1 0 0.1
Capacity Utilization
Apr 78.8 78.7 78.8
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Apr 6.3 6.3 6.4
Industrial Production YoY
Apr 8.5 6.5 6.5
Industrial Production YTD YoY
Apr 6.5 6.4 6.5
Retail Sales YoY
Apr 8.7 8.5 8.6
Retail Sales YTD YoY
Apr 8.3 8.4 8.4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 13 May Tuesday 14 May Wednesday 15 May Thursday 16 May Friday 17 May

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic Poland Poland
CPI MoM Current Account Balance Poland Base Rate Announcement
Apr 0.2 0.3 0.3 Mar -1386m -1730m -1272m ([43600 1.5 1.5 1.5
CPI YoY Trade Balance GDP YoY
Apr 3 3 3 Mar -1327m -1587m -1114m|[1Q P 4.9 4.5 4.3

Exports GDP SA QoQ

Mar 18324m 19314m 19772m||1Q P 0.5 1.1 1.1

Imports CPI MoM

Mar 19651m 20901m 20880m||Apr F 1.1 1.1 -

CPI YoY

Czech Republic Apr F 2.2 2.2 --

Current Account Monthly CZK

Mar 26.65b 9.6 JXo[o (@l Czech Republic

GDP QoQ
1QA 0.8 0.6 0.4
GDP YoY
1Q A 2.6 2.5 2.4
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Overnight Rate
May-16  8.25 8.25 8.25
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Unit Prev SG Cons

CPI YoY
Apr 2.86 2.9 2.98

Wage Price Index QoQ Employment Change
1Q 0.5 0.7 0.6 ||Apr 25.7 25 15
Wage Price Index YoY Unemployment Rate

1Q 23 2.4 2.3 ||Apr 5 5 5
Participation Rate

Apr 65.7 65.7 65.7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 14. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 19 vynos od 31. 12. 18

CZK/EUR 25,75 -0,1 % 0,5 % 0,5 % 0,1 %
CZK/USD 22,97 0,1 % 1,3 % 0,5 % 22 %
USD/EUR 1,121 -0,2 % -0,8 % -0,1 % 21 %
USD/JPY 109,7 0,0 % -2,1 % -1,5% 0,0 %
USD/CNY 68,76 0,0 % 2,6 % 21 % 0,0 %
GBP/USD 1,292 -0,2 % -1,3% -1,0 % 1,3 %
GBP/EUR 0,868 0,0 % 0,5 % 0,9 % -3,4 %
CHF/EUR 1,131 0,1 % -0,1 % -1,0 % 0,5 %
CHF/USD 1,009 0,3 % 0,7 % -0,9 % 2,7%
NOK/EUR 9,790 -0,6 % 2,0 % 1,1% -1,2%
SEK/EUR 10,76 -0,6 % 2,7 % 1,1 % 5,8 %
PLN/EUR 4,307 0,0 % 0,7 % 0,5 % 0,4 %
PLN/USD 3,842 0,2 % 1,5 % 0,5 % 2,6 %
HUF/EUR 324,4 0,1 % 0,9 % 0,2 % 1,1 %
HUF/USD 289,4 0,3 % 1,7 % 0,3 % 3,3 %
RUB/EUR 72,74 -1,1% 0,1 % 0,2 % -8,4 %
RUB/USD 64,89 -0,9 % 0,9 % 0,3 % -6,4 %
TRY/EUR 6,752 -1,5% 3,5 % 0,8 % 11,4 %
TRY/USD 6,021 -1,2% 4,4 % 0,9 % 13,8 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 14. 05. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,78 4,8 9,5 241,6 5,4
CZGB 5Y 1,74 1,9 4,5 223,4 3,0
CzZGB 10Y 1,93 -4,4 -2,2 201,1 -3,5
GER 2Y -0,63 -0,6 -7,4
GER 5Y -0,50 -1,1 -12,3
GER 10Y -0,08 -0,9 -13,4
UST 2Y 2,20 0,0 -19,5 283,0 0,6
UST 5Y 2,19 0,0 -19,2 268,6 1,1
UST 10Y 2,41 0,0 -15,5 248,9 0,9
PLGB 2Y 1,65 1,2 -2,4 228,0 1,8
PLGG 5Y 2,22 -0,1 -1,7 2721 1,0
PLGB 10Y 2,87 1,7 -4,7 294,4 2,6
HUGB 3Y 1,31 -4,8 -5,0 194,6 -4,2
HUGB 5Y 2,07 -4,4 -4,5 256,9 -3,3
HUGB 10Y 3,12 -3,7 -6,1 320,3 -2,8

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 14. 05. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 2,15 -4,5 4,5 237,3 -3,5
CZK 5Y 1,96 -3,3 0,0 1971 -2,1
CzZK 10Y 1,88 -3,8 -0,5 143,0 -3,1
EUR 2Y -0,22 -1,0 -3,3
EUR 5Y -0,02 -1,1 =71
EUR 10Y 0,45 -0,6 -10,6
uUsD 2y 2,28 1,9 -21,1 250,4 2,8
UsD 5Y 2,22 1,9 -17,6 223,7 3,0
uUsD 10Y 2,38 2,1 -15,0 194,0 2,7
PLN 2Y 1,82 0,0 -0,5 203,8 1,0
PLN 5Y 2,03 0,0 -2,5 2041 11
PLN 10Y 2,35 0,5 -4,3 190,5 1,1
HUF 2Y 0,74 -0,2 -7,7 96,6 0,7
HUF 5Y 1,49 -2,3 -7,7 150,9 -1,1
HUF 10Y 2,24 -4,0 -5,6 179,5 -3,4
Prehled urokovych sazeb
CZK 2,00 1,80 2,20 2,15 1,88
EUR (depo) -0,40 -0,42 0,06 -0,24 0,44
USD (horni limit) 2,50 2,39 2,52 2,28 2,38
JPY 0,10 -0,20 0,07 -0,03 0,12
GBP 0,75 0,71 0,80 0,99 1,29
CHF -0,75 -0,78 -0,71 -0,66 0,00
NOK 1,00 0,87 1,46 1,79 2,05
SEK -0,25 -0,18 -0,05 0,03 0,78
HUF 0,90 -0,02 0,16 0,74 2,27
PLN 1,50 1,563 1,62 1,81 2,34
RUB 8,25 7,60 8,23 7,32 6,77

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 14. 05. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 25 532 0,8 % -3,3 % -4,0 % 9,5 %
US S&P 500 2 834 0,8 % -2,5 % -3,8 % 13,1 %
US Nasdaq 7734 1,1 % -3,1 % -4,5 % 16,6 %
Euro STOXX 50 3 364 1,3 % -2,4 % -4,3 % 12,1 %
CAC 40 - Francie 5 341 1,5 % -2,9 % -4,4 % 12,9 %
DAX - Némecko 11 992 1,0 % -0,1 % -2,9 % 13,6 %
UK FTSE 100 7 242 1,1 % -2,6 % -2,4 % 7,6 %
PX - Cesko 1 050 0,6 % -4,9 % 1,7 % 6,5 %
WIG20 - Polsko 2164 -0,4 % -8,6 % -7,3 % -4,9 %
BUX - Madarsko 40 085 -1,1 % -6,7 % -5,7 % 2,4 %
SAX - Slovensko 362 -0,1 % 0,3 % 0,1 % 0,9 %
BET - Rumunsko 8136 -0,4 % -1,6 % -3,6 % 10,2 %
RTS - Rusko 1242 2,8 % -1,0 % -0,6 % 16,2 %
ISE 100 - Turecko 88 023 2,0 % -8,3 % -7,7 % -3,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 21 067 -0,6 % -3,7 % -5,4 % 5,3 %
Hang Seng - Hong Kong 28 122 -1,5% -6,0 % -5,3 % 8,8 %
Shanghai - Cina 2884 -0,7 % -9,6 % -6,3 % 15,6 %
PX
posledni zavér 14. 05. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 90,5 0,0 % -1,1% 5,2 % 30,2 %
CME 88,0 1,6 % -0,2 % -6,9 % 7,3 %
CEZ 529,0 0,4 % 0,0 % -2,2% -6,9 %
Erste Group Bank 867,0 0,9 % -1,2 % -7,3 % -9,0 %
Kofola CeskoSlovensko 303,0 -0,3 % 0,3 % -0,7 % -21,3 %
Komeréni banka 855,0 0,5 % 21 % -9,2 % -5,9 %
Moneta Money Bank 72,2 1,7 % -3,6 % -10,1 % -3,7 %
02 Czech Republic 250,5 0,8 % 0,0 % 1,0 % -9,9 %
Pegas Nonwovens 744,0 0,3 % -0,8 % -3,1 % -17,1 %
Philip Morris Czech Republic 13500 -0,3 % -1,9 % -11,8 % -13,5 %
Stock Spirits Group 68,5 0,3 % 2,2 % 51 % -10,2 %
Vienna Insurance Group 613,0 0,4 % -2,2 % -2,6 % -9,7 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 14. 05. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 90,5 95,0 62,5 11777 1,5%
CME 88,0 95,0 62,0 152350 10,6 %
CEZ 529,0 590,0 514,0 302964 13,3 %
Erste Group Bank 867,0 977,0 710,4 29746 2,9 %
Kofola CeskoSlovensko 303,0 393,0 267,0 4443 5,5 %
Komeréni banka 855,0 964,5 812,5 128222 9,6 %
Moneta Money Bank 72,2 82,8 70,0 1640319 13,0 %
02 Czech Republic 250,5 282,4 216,5 21987 1,2%
Pegas Nonwovens 744,0 940,0 734,0 1337 6,1 %
Philip Morris Czech Republic 13500 15920 13 360 2770 21,4 %
Stock Spirits Group 68,5 78,0 55,2 10999 6,0 %
Vienna Insurance Group 613,0 685,5 512,0 666 0,7 %
Komodit
posledni zavér 14. 05. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 30. vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 71,6 0,0 % 0,8 % -0,3 % 34,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 61,8 1,2% -3,3 % -3,3 % 36,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1296,9 0,0 % 0,5 % 1,0 % 1,1%
Stribro (USD/trojska unce) 14,8 0,0 % -1,2 % -1,1 % -4,5 %
Méd' (USD/t) 5997,0 0,2 % -7.2% -6,7 % 0,8 %
Hlinik (USD/t) 1844,5 2,0 % -1,0 % 2,6 % -0,1 %
Olovo (USD/t) 1802,5 1,0 % -6,4 % -6,4 % -10,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 180,0 1,3 % -4,4 % -2,3 % 6,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 25,9 3,4 % -2,6 % -1,6 % 3,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 48,8 2,1 % -3,6 % -1,3 % -10,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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