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Probihajici volby do evropského parlamentu podle nas vyrazné zméni rozlozeni sil. Dvé
hlavni strany ztrati svou dominanci. Nicméné populisté vétsinu neziskaji. Navic

prointegraéni strany budou v pristim volebnim obdobi vice slySet.

Americké objednavky zbozi dlouhodobé spotreby dusi doprava

Kalenda¥ dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

USA Obj. zbozi dlouhodobé spotreby (%, m/m) 13:30 Dub P 2,6 -0,8 -2,0
-bez dopravnich prostredki (%, m/m) 13:30 Dub P 0,3 0,0 0,1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Probihajici volby do Evropského parlamentu zméni zabéhnutou vétsinu. Vice jsme se
tomuto tématu vénovali v kratkém zamysleni zde http://bit.ly/2HUOfJ7.

Vystup amerického zpracovatelského primyslu slabne a investice zpomaluji. Dubnové
objednavky zbozi dlouhodobé spotreby se k tomuto trendu pfFidaji. Objednavky dusi situace
kolem letadla Boeing 737max i slabsi spotfebitelskd poptavka, kterd se projevuje nizSimi
objednavkami aut.

Nalada v némeckém priimyslu se stale nelepsi

USD/EUR

1.124 PFehled véerejSich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Némecko PMI ze zpracovatelského primysiu 08:30 Kvé P 44,4 44,3 44,8

1121 PMI ze sluzeb 08:30 Kvé P 55,7 55,0 55,4

Kompozitni PMI 08:30 Kvé P 52,2 52,4 52,0

L8 Eurozéna PMI ze zpracovatelského primysiu 09:00 Kvé P 47,9 47,7 48,1

PMI ze sluzeb 09:00 Kvé P 52,8 52,5 53,0

116 Kompozitni PMI 09:00  Kv&P 51,5 51,6 51,7

1113 Némecko IFO index 09:00 Kvé 99,2 97,9 99,1

IFO, slozka o¢ekavani 09:00 Kvé 95,2 95,3 95,0

. . . . . 1.110 IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci 09:00 Kvé 103,3 100,6 103,5

17.05. 20.05. 2105. 2305. 2405. USA Prodeje novych domt (%, m/m) 15:00 Dub 4,5 -6,2 -2,5
Zdroj: Bloomberg Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stfedoevropsky letni ¢as = BST+1
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Némecké PMI v&era vyslaly nejasny signél. Primysl skonéil hlif, neZ trh oCekaval. Stale totiz
pokracovalo masivni snizovani stavu zasob. Na druhé strané objednavky i produkce Sly
nahoru, coz je dobry signal pro nadchazejici mésice. PMI ze sluzeb se i pfes svij mirny pokles
stéle drzi na velmi solidnich hodnotach.

O néco jasnéjsi byla zprava, kterou pfinesl némecky Ifo index. Tento indikator byl

priblizil hodnotam, které potvrzuiji, ze situace v némeckém pramyslu neni nijak rizova.

Euro v€era na zverejnéni Cisel reagovalo oslabenim. Dostalo se az na hladinu 1,111 USD/EUR.
V odpolednich hodinach vsak horSi Gdaje z Némecka prebyly nepfiznivé zpravy ohledné
vyjedndvani americko-¢inskych obchodnich vztahd. Situace se vyhrotila kvdli bojkotu

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 24. kvétna 2019, 07:45
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spole€nosti Huawei, ke kterému se pfidavaji dalsi spole¢nosti po svété. Dolar tak oslabil a
euro se dostalo az na 1,118 USD/EUR.

Domaci dlvéra reaguje na zahranic¢ni situaci

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi SG/KB Trh
CR Podnikatelska divéra 08:00 Kvé 15,1

Celkova dlivéra 08:00 Kvé 12,3

Spotiebitelska divéra 08:00 Kvé 1,5
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1
Domaci indikatory  pomaci daivéra ustupuije ze svych dlouhodobych maxim
ekonomické davéry 20
v poslednim roce W
postupné klesaji ze svych 20
desetiletych maxim. o . : . A
Prdmysl dusi nejistoty ze
zahranici, zatimco zhorsujici 20

se  ekonomicky  vyhled
znervoznuje spotrebitele.
Konjunkturalni prizkum tak 0

naznaéuje Zpoma|ova’n|’ Sep-11 Mar-13 Sep-14 Mar-16 Sep-17 Mar-19
domaci ekonomiky. Pramysl Stavebnictvi Obchod

. oy . Sluzby Spotrebitelé Celkem
Nicméné v porovnani

Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

s ukazateli PMI ukazuje, ze
domaci ekonomika je stale silna.

Nervozita srazi korunu

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Piedchozi Aktuilni Trh

Polsko Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Dub 10,8 17,4 17,9
Maloobchodni trzby (%, m/m) 09:00 Dub 141 4.4 0,7
Maloobchodni trzby (%, y/y) 09:00 Dub 3,1 13,6 9,9
Maloobchodni trzby redlné (%, y/y) 09:00 Dub 1,8 11,9 8,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Na regiondlnim trhu se projevuje nervozita. Obchodni jednéani mezi Cinou a Spojenymi se déle
komplikuji i situaci okolo spole¢nosti Huawei. V¢€era na naladé nepfidaly ani horsi indikatory
dlvéry z evropské ekonomiky. Koruna se tedy vydala smérem ke slab$im hodnotam. Od rana
oslabila pfiblizné o jednu desetinu procenta na 25,84 CZK/EUR. Podobné vcerejSek zakongil i
madarsky forint, ktery obchodovani zavira na 326,9 HUF/EUR. Zlotému se v pribéhu odpoledne
podarilo své ztraty smazat a vratil se zpét na své oteviraci Urovné okolo 4,306 PLN/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.88 4.315 327.5
25.84 4.310 326.7
25.80 4.305 325.9
25.76 4.300 325.1
25.72 4.295 324.3
T T T T " 25.68 4.290 3235
17.05. 20.05. 21.05. 23.05 2405 17.05. 20.05. 21.05. 23.05. 24.05. 17.05. 20.05. 21.05. 23.05. 24.05.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza
EUR/CZK: Break above 25.75/80 will lead to further rebound (10. kvétna 2019, 15:53 CEST)

up against the daily
descending trend at
25.75/80, also the 200-DMA
and the 76.4% retracement |
from last month highs. A
break above will be needed
for a larger recovery towards
25.90, the highs of February
and perhaps even towards
26.00, the upper bound of
the triangle. November 2018
high of 26.09/26.20 remains [ 5 [ .
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EUR/USD: Remains in proximity to crucial level of 1.1120/10. (23. kvétna 2019, 9:53 CEST)
EUR/USD: hourly chart

EUR/USD is near the critical |
support a 11120 b | 41 1500
representing the lows of | i
June 2017. Only in the event | 1 1aso
of a definite break below W ] '
(daily close required) will f 1.14
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1.0867,  the  76.4% | Q :]W ‘W 14 a0
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Zdroj: SG Cross Asset Research
Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentalniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 20 May Tuesday 21 May Wednesday 22 May Thursday 23 May Friday 24 May
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |Unit Prev SG Cons
Sunday 26 May
OECD Economic Outlook ECB President Draghi Speaks in Markit Eurozone Manufacturing PMI
Frankfurt May P 47.9 48.2 48.2 European elections
Consumer Confidence Markit Eurozone Services PMI
May A -7.9 -7l -7.6 ||ECB Chief Economist Praet Speaks ||May P 52.8 53.1 53
in Frankfurt Markit Eurozone Composite PMI
May P 51.5 51.8 51.8
GDP SA QoQ
1QF 0.4 0.4 0.4
GDP NSA YoY
1QF 0.6 0.6 0.6
GDP WDA YoY
1QF 70 0.7 0.7
Private Consumption QoQ
1Q 0.2 0.7 0.7
Government Spending QoQ
1Q 1.6 -0.3 -0.3
Capital Investment QoQ
1Q 0.9 1.7 0.9
Markit/BME Germany Manufacturing
PMI
May P 44.4 44.8 44.8
Markit Germany Services PMI
May P 55.7 55.2 55.4
Markit/BME Germany Composite PMI
May P 52.2 51.9 52
IFO Business Climate
May 99.2 98.7 99.2
IFO Expectations
May 95.2 94.7 95.3
IFO Current Assessment
May 103.3 103 103.6

France

Business Confidence

May 105 105 105
Manufacturing Confidence
May 101 101 101
Markit France Manufacturing PMI
May P 50 50 50
Markit France Services PMI
May P 50.5 52 50.6
Markit France Composite PMI
May P 50.1 51.6 50.2
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Broadbent speech CBI Trends Total Orders CPIH YoY UK votes in the European elections Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
May -5 -- -5 Apr 1.8 2.1 2 Apr 1.2 -1 -0.5
CBI Trends Selling Prices CPI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
May 1 == - Apr 0.2 0.7 0.7 Apr 6.2 3.8 4.1
Carney and others discuss Inflation |[CPI YoY CBI Retailing Reported Sales
Report at Treasury Committee Apr 1.9 2.2 2.2 May 13 == -
CPI Core YoY
Apr 1.8 1.8 1.9
Retail Price Index
Apr 285.1 287.2 287.4
RPI MoM
Apr 0.0 0.7 0.8
RPI YoY
Apr 2.4 2.7 2.8
PPI Input NSA MoM
Apr -0.2 1.3 1.1
PPI Input NSA YoY
Apr 3.7 4.6 4.2
PPI Output NSA MoM
Apr 0.3 0.1 0.3
PPI Output NSA YoY
Apr 2.4 2.2 2.3
PPI Output Core NSA MoM
Apr 0 0.1 0.2
PPI Output Core NSA YoY
Apr 2.2 2.2 2.2
PSNB ex Banking Groups
Apr 1.7b 6.4 6.1b

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat - pokracovani

Ranni zprava

Monday 20 May Tuesday 21 May Wednesday 22 May Thursday 23 May Friday 24 May
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
Existing Home Sales FOMC Meeting Minutes New Home Sales Durable Goods Orders
Apr 521m 535 534m - - - - Apr 692 625 677 Apr P 2.6 -0.8 -2
Existing Home Sales MoM New Home Sales MoM Durables Ex Transportation
Apr -4.9 2.7 2.6 Apr 4.5 -9.5 -2.2 Apr P 0.3 0 0.2
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons Unit Prev SG Cons
GDP SA QoQ Trade Balance Natl CPI YoY
1QP 0.5 0 -0.1 Apr 527.8bR 281.44b 229.5b Apr 0.5 1 0.9
GDP Annualized SA QoQ Trade Balance Adjusted Natl CPI Ex Fresh Food YoY
1QP 1.9 -0.2 -0.2 Apr -177.8b 150.1b -23.6b Apr 0.8 0.9 0.9
GDP Nominal SA QoQ Exports YoY Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY
1QP 0.4 0.3 0.1 Apr -2.4 -2.2 -1.5 Apr 0.4 0.7 0.6
GDP Deflator YoY Imports YoY
1QP -0.3 0.2 0.2 Apr 1.2 3 4.6
GDP Private Consumption QoQ
1QP 0.4 -0.1 -0.2
GDP Business Spending QoQ
1Q P 2.7 -0.1 -1.9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 20 May Tuesday 21 May Wednesday 22 May Thursday 23 May Friday 24 May
Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons
Czech Republic Poland Poland Poland Poland
PPI Industrial MoM Average Gross Wages MoM Sold Industrial Output MoM Construction Output YoY Money Supply M3 MoM
Apr 0.5 0.5 0.4 Apr 4.3 -0.9 0 Apr 9.8 -5.5 -4 Apr 10.8 18.3 18.3 ||Apr 0.9 0.3 0.4
PPI Industrial YoY Average Gross Wages YoY Sold Industrial Output YoY Retail Sales MoM Money Supply M3 YoY
Apr 3.8 4.1 4 Apr 5.7 5.8 6.5 Apr 5.6 6.9 8.7 Apr 14.1 0.7 1 Apr 9.9 10 101
Employment MoM PPI MoM Retail Sales YoY
Apr 0.2 0 0 Apr 0.2 0.9 0.5 Apr 3.1 9.1 9.6
Employment YoY PPI YoY Retail Sales Real YoY
Apr 3 2.9 3 Apr 2.5 2.8 2.6 Apr 1.8 7.6 8.5
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons
Bi-Weekly CPI YoY IBGE Inflation IPCA-15 MoM
15-May  4.44 4.3 -- May 0.72 0.37 0.43
Bi-Weekly CPI IBGE Inflation IPCA-15 YoY
15-May  0.06 -0.43 -- May 4.71 4.95 4.91
Bi-Weekly Core CPI
GDP SA QoQ
1QF -0.2 0 -
GDP NSA YoY
1QF 1.3 1.4 1.4
Trade Balance
Apr 1429.5m 289 -
Economic Activity IGAE YoY
Mar 1.11 1.8 -
Economic Activity IGAE MoM
Mar 0.35 0 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Export Orders YoY Unemployment Rate Industrial Production YoY GDP YoY
Apr -9 -1.8 -6.4 Apr 3.72 3.7 3.72 ||Apr -9.88 -2 5.3 |[1QF 1.72 1.7 1.7
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 23.

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trh

25,84
23,11
1,118
109,5
69,11
1,268
0,882
1,122
1,004
9,784
10,75
4,305
3,850
326,9
2924
72,44
64,80
6,831
6,094

denni zména
0,1 %
-0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,1 %
0,0 %
0,2 %
-0,3 %
-0,5 %
0,2 %
0,0 %
0,0 %
-0,2 %
0,1 %
-0,1 %
0,9 %
0,7 %
0,1 %
-0,4 %

mési¢ni zména

0,4 %
0,7 %

-0,3 %
-2,0 %

2,7 %

-21 %

1,8 %

-2,0 %
-1,7%

2,0 %
2,4 %
0,5 %
0,8 %
1,9 %
2,2 %
1,4 %
1,7 %
42 %
42 %

vynos od 30. 04. 19

0,8 %
1,2%
-0,3 %
-1,6 %
2,6 %
-2,8 %
2,6 %
-1,8 %
-1,5 %
1,1 %
1,0 %
0,4 %
0,8 %
1,0 %
1,3 %
-0,2 %
0,2 %
2,0 %
21 %

vynos od 31. 12. 18
0,4 %
2,8 %

-2,4 %
-0,1 %
0,5 %
-0,5 %
-1,8 %
-0,3 %
21 %
-1,2%
5,7 %
0,4 %
2,8 %
1,9 %
4,3 %
-8,8 %
-6,6 %
12,7 %
15,2 %

posledni zavér 23. 05. 19 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétoveé trhy IRS

1,74
1,65
1,83

-0,64

-0,52

0,12
2,15
2,11
2,32
1,65
2,19
2,82
1,21
1,99
3,10

denni zména (bb)
2,0
-4,5
1,4
-0,8
-2,0
-3,4
0,0
0,0
0,0
-3,3
-4,8
-4,1
-5,4
-4,3
2,7

mésiéni zména (bb)

1,3
-7,2
-12,7
-6,4
-13,9
-16,1
-21,8
-24,5
-24,7
4,2
-4,1
-7,8
-13,3
-8,7
-6,3

238,0
217,7
194,6

278,2
263,8
243,9
228,7
271,1
294,2
184,8
251,9
322,11

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

2,8
2,5
2,0

0,8
2,0
34

2,5

2,8

0,7

-4,6

2,3
0,7

posledni zavér 23. 05. 19 (%)

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

2,11
1,88
1,81

-0,25

-0,06
0,40
2,18
2,10
2,25
1,81
2,00
2,33
0,76
1,50
2,25

denni zména (bb)

-2,7
-3,0
-2,8
-3,0
-3,1

mésiéni zména (bb)

-2,0
-12,8
-13,0

-5,5
-10,8
-13,6
-26,7
-29,7
-30,0

-4,0
-10,0
-12,0

3,0

-2,5

-6,6

235,6
194,0
140,6

243,3
215,2
184,5
206,1
205,7
192,9
100,6
155,7
184,6

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

0,5
2,4
4,7

-9,8
-8,2
-4,8
-0,2
-0,6

1,7
-2,3
-0,9

1,6

Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK 2,00 1,80 2,19 2,09 1,81
EUR (depo) -0,40 -0,43 0,06 -0,26 0,40
USD (horni limit) 2,50 2,40 2,52 2,21 2,28
JPY 0,10 -0,20 0,07 -0,03 0,10
GBP 0,75 0,74 0,80 0,90 1,16
CHF -0,75 -0,68 -0,71 -0,69 -0,04
NOK 1,00 0,98 1,49 1,83 2,04
SEK -0,25 -0,17 -0,01 0,05 0,76
HUF 0,90 0,18 0,20 0,77 2,26
PLN 1,50 1,563 1,62 1,81 2,33
RUB 8,25 7,60 8,21 7,21 6,80
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 23. 05. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 25 490 1,1 % -4,4 % -41 % 9,3 %
US S&P 500 2 822 -1,2% -3,8 % -4,2 % 12,6 %
US Nasdaq 7 628 -1,6 % -6,1 % -5,8 % 15,0 %
Euro STOXX 50 3 327 -1,8 % -5,0 % -5,3 % 10,9 %
CAC 40 - Francie 5281 -1,8 % -5,5 % -5,5 % 11,6 %
DAX - Némecko 11 952 -1,8 % -2,3 % -3,2 % 13,2 %
UK FTSE 100 7 231 -1,4 % -3,9 % -2,5% 7,5 %
PX - Cesko 1038 -0,4 % -5,5 % -2,9 % 5,2 %
WIG20 - Polsko 2173 -1,9 % -8,3 % -6,9 % -4,5 %
BUX - Madarsko 40 011 -0,4 % -7,5 % -5,9 % 2,2 %
SAX - Slovensko 345 0,0 % -0,1 % -0,4 % 0,4 %
BET - Rumunsko 8110 -0,1 % -3,0 % -3,9 % 9,8 %
RTS - Rusko 1275 -1,3% -0,2 % 2,2% 19,3 %
ISE 100 - Turecko 84 596 1,1 % -11,8 % -11,3 % -7,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 21151 -0,6 % -5,0 % -5,0 % 5,7 %
Hang Seng - Hong Kong 27 267 -1,6 % -9,0 % -8,2 % 5,5 %
Shanghai - Cina 2 853 -1,4 % -10,8 % -7,3 % 14,4 %
PX
posledni zavér 23. 05. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 91,5 -1,1% 0,0 % 1,7% 39,7 %
CME 85,1 -0,6 % 0,0 % -10,1 % 2,2 %
CEZ 518,5 -0,5 % -1,4 % -3,3 % -8,4 %
Erste Group Bank 832,4 -0,6 % -4,3 % -5,8 % -7,5%
Kofola CeskoSlovensko 302,0 -0,3 % -0,3 % -0,3 % -18,4 %
Komeréni banka 863,0 0,8 % 1,3 % -3,3 % -5,3 %
Moneta Money Bank 74,0 0,4 % 2,3 % -7,0 % -3,0 %
02 Czech Republic 249,5 -0,4 % -0,2 % 1,0 % -10,4 %
Pegas Nonwovens 744,0 -1,8 % -0,3 % -1,6 % -18,4 %
Philip Morris Czech Republic 13860 -0,3 % 0,7 % -1,0 % -8,9 %
Stock Spirits Group 68,0 -1,0 % 0,0 % 2,9 % -7,4 %
Vienna Insurance Group 581,0 -2,8 % -6,3 % -8,8 % -14,6 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 23. 05. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 91,5 95,0 62,5 20739 2,7%
CME 85,1 95,0 62,0 86320 5,9 %
CEZ 518,5 585,0 514,0 193946 8,4 %
Erste Group Bank 832,4 936,5 681,0 44473 4,4 %
Kofola CeskoSlovensko 302,0 390,0 267,0 1510 2,0 %
Komeréni banka 863,0 964,5 812,5 105229 7,9 %
Moneta Money Bank 74,0 82,8 70,0 1391308 11,5 %
02 Czech Republic 249,5 282,4 216,5 42571 2,7 %
Pegas Nonwovens 744,0 940,0 734,0 1792 8,2 %
Philip Morris Czech Republic 13860 15920 13 360 274 21 %
Stock Spirits Group 68,0 74,4 55,2 1250 0,7 %
Vienna Insurance Group 581,0 685,5 512,0 14139 15,7 %
Komodit
posledni zavér 23. 05. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 19 vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 67,7 0,0 % -8,3 % -5,8 % 27,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 57,7 -5,7 % -13,1 % -9,7 % 271 %
Zlato (USD/trojska unce) 1283,5 0,0 % 0,9 % 0,0 % 0,1 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,6 0,0 % -1,7 % -2,4 % -5,8 %
Méd' (USD/t) 5901,0 0,1 % -7,7% -8,2 % -0,8 %
Hlinik (USD/t) 1797,5 1,0 % -3,7 % 0,0 % -2,6 %
Olovo (USD/t) 1808,0 0,4 % -5,7 % -6,1 % -10,5 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 176,9 -1,5% -5,7 % -4,0 % 4,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 26,1 -1,2% -5,4 % -0,9 % 4,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 48,6 -0,2 % -4,3 % -1,7 % -11,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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