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Ve Spojenych statech bude dnes zverejnéna kvétnova inflace. Ta v meziro¢nim vyjadreni
ziejmé mirné zpomali, coz by mohlo posilit spekulace ohledné snizovani urokovych sazeb
v USA. Zasedani Fedu nas ¢eka jiz pristi tyden. Kromé americké inflace kalendar dnes nic
zajimavého nenabizi.

Horsi inflaéni data v USA by mohla pomoci euru

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh

USA CPI (%, m/m) 13:30 Kvé 0,3 0,1 0,1
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Kvé 0,1 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Kvé 2,0 1,8 1,9
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Kvé 2,1 2,1 2,1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Inflace ve Spojenych statech v kvétnu pravdépodobné zvolnila, a to v dusledku nizsich
cen energii. Jeji meziro¢ni dynamika by tak méla dosahnout 1,8 % po dubnovych 2,0 %. To by
mohlo pfilit do ohné spekulacim ohledné brzkého sniZeni Urokovych sazeb v USA a pomoci euru
na silngjSi urovné. Jadrové ceny by mély v mezimési¢nim vyjadreni stoupnout o 0,2 %,
v meziro€nim srovnani pak stagnovat na urovni 2,1 %. V nasledujicich mésicich by inflace méla
opét mirné akcelerovat. PFi¢inou by méla byt niz8i srovnavaci zakladna a kvétnové zavedeni cel
na 200 mlid. USD ¢&inského zbozi dovazeného do USA. To tvofi asi 5 % amerického spotifebniho

koSe, a bude tak inflaci tlacit mirné smérem nahoru.

Obchodni valky poslaly evropskou divéru do zaporu

Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
Eurozéna  Divéra investoru (Sentix) 09:30 Cer 5,3 -3,3 2,5
USA Duivéra malych podnik( v ekonomiku (NFIB) 11:00 Kvé 103,5 105,0 102,0
Ceny primyslovych vyrobcu (%, m/m) 13:30 Kvé 0,2 0,1 0,1
PPI bez potraviny a energie (%, m/m) 13:30 Kvé 0,1 0,2 0,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Duvéra v ekonomiku eurozény v ervnu propadla na -3,3 bodu, kdyz jesté v kvétnu se
nachazela na kladnych 5,3 bodech. Podle feditele spole¢nosti Sentix stoji za propadem
diivéry zostieni obchodnich vélek mezi Spojenymi staty a Cinou. Euru ale propad evropské
dlvéry nijak zasadné nevadil. V pribéhu dne mélo tendenci posilovat a dnes rano otevira nad
hladinou 1,130 USD/EUR.

Vyssi inflace koruné na silnéjsi urovné nepomohla

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich CGas (GMT) Obdobi Predchozi Aktuilni Trh

CR CPI (%, m/m) 08:00 Kvé 0,1 0,7 0,4
CPI (%, yly) 08:00 Kvé 2,8 2,9 2,7
Index exportnich cen (%, y/y) 08:00 Dub 2,6 3,1
Index dovoznich cen (%, y/y) 08:00 Dub 2,8 3,4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 12. €ervna 2019, 08:21
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Kvétnova inflace prekvapila rtistem 0,7 % m/m a 2,9 % y/y. O dvé desetiny pfedcila nejen
odhad trhu ale i centralni banky. Nas vyhled, Ze centralni banka bude muset kvili pfetrvavajicim
inflaénim tlakéim v doméci ekonomice sahnout k dal$imu zvySeni Grokovych sazeb, tak zlstava
stale v platnosti. Rizikem je pfedevSim vyvoj v zahranici, ktery by mohlo vést ke zpomaleni
globalni poptavky a tim i horsi vykonnosti ¢eské ekonomiky. Vice jsme se kvétnové inflaci
vénovali zde: http://bit.ly/2XDj7Th.

K inflaénimu vyvoji se vyjadril i guvernér centralni banky Jifi Rusnok. Podle jeho slov je
kvétnovy rist inflace spiSe diléim vykyvem zplisobeny réistem cen potravin. Zadnou zménu
trendu by v ném nehledal. Situace je nyni podle jeho slov vyrovnana. Na jedné strané je to vyssi
inflace, na strané druhé spiSe zpomalovani ekonomického ristu a v poslednich dnech i uréité
obnoveni posilovani koruny. Kurz koruny po slovech guvernéra zkorigoval své ranni zisky a ve
srovnani s pfedchozim dnem skoncil beze zmény na urovni 25,63 CZK/EUR. Ostatni regionalni
mény ztracely - polsky zloty 0,1 % na 4,267 PLN/EUR, madarsky forint pak 0,2 % na
320,7 HUF/EUR.

V regionu dnes bude kalendar udalosti prazdny. Spokojit se tak budeme muset s dénim na
svétovych trzich, popfipadé s obchodovanim technického charakteru.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.81 4.290 322.5
321.9
2575 4.283
4.276 3213
25.69
4.269 320.7
25.63
4.262 320.1
T T T T " 25.57 4.255 319.5
05.06. 06.06. 07.06. 11.06. 12.06. 05.06. 06.06. 07.06. 11.06. 12.06. 05.06. 06.06. 07.06. 11.06. 12.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Technicka analyza
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EUR/CZK: Risk of an extended down move in case 25.60/25.57 gives way (7. gervna 2019, 13:30 CEST)

Coordinator Global
Technicals

Stephanie Aymes
(44) 207 762 5898
stephanie.aymes@sgcib.com

A
EUR/CZK has turned lower
after revisiting the highs
formed earlier this year at
25.90. It has now come down
against the lower bound of
the upward channel drawn
since February last year at
25.60/25.57, also the
graphical levels representing
the lows of April / May. Daily
Stochastic indicator is yet to
reach a multi month floor
suggesting possibility of
further correction can’t be
ruled out.

In the event of a break below
25.60/25.57, EUR/CZK could
persist with the down move
towards 25.50, lows of
January with next support at
25.40/30, last September
lows and a projection for the
ongoing down move. The
200-DMA at 25.71/76 will be
an immediate resistance.

EUR/CZK: weekly chart

EUR/CZK: daily chart
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EUR/USD: 100-day MA at 1.1275/66 will be an immediate support (7. gervna 2019, 9:38 CEST)

EUR/USD challenged the
support at 1.1120/1.11, lows
of June 2017 and tentatively
approached the projections
at 1.1060/42. These should
remain pivotal levels.

Overpowering 1.1315/28 will |

be essential for a larger
rebound. In such a scenario,
EUR/USD will head towards
1.1370/78 and 1.1450/63.

EUR/USD: hourly chart
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Zdroj: SG Cross Asset Research

Dulezité upozornéni: Doporuéeni v asti Technicka analyza je zaloZzeno pouze na analytickych metodach technické analyzy a miize se lisit od fundamentélniho nazoru KB (popfipadé SG)
prezentovaného v jinych ¢astech tohoto dokumentu ¢&i v jinych dokumentech KB (popfipadé SG).
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 10 June Tuesday 11 June Wednesday 12 June Thursday 13 June Friday 14 June
Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons
Industrial Production MoM Sentix Investor Confidence Private Sector Payrolls QoQ Industrial Production SA MoM CPI EU Harmonized MoM
Apr -0.9 0.2 0.2 Jun 5.3 3.5 29 1QF 0.3 0.4 - Apr -0.3 -0.7 -0.3 May F 0.2 0.2 0.2
Industrial Production WDA YoY Total Payrolls Industrial Production WDA YoY CPI EU Harmonized YoY
Apr -1.4 0.1 -0.5 1Q 0.2 0.2 - ||Apr 06 07 -04 [|MayF 1.1 1.1 1.1
Bank of France Ind. Sentiment French PM Philippe calls for Eurogroup CPI MoM
May 99 100 100 aconfidence vote May F 0.2 0.1 0.2
CPI Yoy
CPI (% MoM) MayF 10 08 10
CPI Core (% MoM) May F 0.2 0.3 0.2
10F 11 01 - |lcPiee Yoy
CPI Core (% YoY) May F 1.4 1.7 1.4 CPI FOI Index Ex Tobacco
1Q 0.9 0.9 - CPI EU Harmonized (% MoM) May F 102.6 102.7 -
CPI (% MoM) May F 0.3 0.3 0.3 CPI EU Harmonized (% YoY)
1Q 0.2 0.2 0.2 CPI EU Harmonized (% YoY) May F 0.9 0.9 0.9
CPI (% YoY) May F 1.3 1.3 1.3
1Q 0.8 0.8 0.8
CPI EU Harmonised (% MoM)
1Q 0.2 0.2 0.2 Unemployment Rate Quarterly
CPI EU Harmonised (% YoY) 1Q 10.6 10.4 10.4
1Q 0.9 0.9 0.9
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Monthly GDP (% 3M/3M) Average Weekly Earnings 3M/YoY
Apr 0.5 0.4 0.4 ||Apr 3.2 3.0 3.0
GDP (% MoM) Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY
Apr -0.1 -0.1 -0.1  [|Apr 3.3 3.2 3.1
Industrial Production (% MoM) ILO Unemployment Rate 3Mths (%)
Apr 0.7 -1.0 -0.7 Apr 3.8 3.8 3.8
Industrial Production (% YoY)
Apr 1.3 0.6 1.0
Manufacturing Production (% MoM)
Apr 0.9 -1.0 -1.2
Manufacturing Production (% YoY)
Apr 2.6 2.2 1.9
Construction Output SA (% MoM)
Apr -1.9 0.5 0.6
Construction Output SA (% YoY)
Apr 3.2 3.3 3.3
Index of Services (% MoM)
Apr -0.1 0.1 0.1
Index of Services (% 3M/3M)
Apr 0.3 0.2 0.2
Trade Balance GBP/Mn
Apr -5408 -4500  -4700
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
PPI Final Demand MoM CPI MoM Retail Sales Advance MoM
May 0.2 0.1 0.1 May 0.3 0.1 0.1 May -0.2 0.8 0.6
PPI Ex Food and Energy MoM CPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM
May 0.1 0.2 0.2 May 0.1 0.2 0.2 May 0.1 0.5 0.5
CPI YoY Retail Sales Control Group
May 2.0 1.8 1.9 May 0.0 0.4 --
CPI Ex Food and Energy YoY Industrial Production MoM
May 2.1 2.1 2.1 May -05 0.1 0.2
CPI Index NSA Capacity Utilization
May 2555 256.1 256.2 May 77.9 77.9 78
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BoP Current Account Balance PPl MoM
Apr P 2847.9b 1863.6b 1514.5b May 0.3 -0.1 0.0
BoP Current Account Adjusted PPI YoY
AprP  1271.0b 1680.8b 1440.2b May 1.2 0.6 0.7
Trade Balance BoP Basis Core Machine Orders MoM
Apr P 700.1b 489.3b - Apr 3.8 2.4 -0.8
Core Machine Orders YoY
Apr -0.7 -3 -5.3
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
12. Cervna 2019 | 4
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Trade Balance CPI (% YoY) Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
May 13.84b 28.1b  23.20b May 2.5 2.7 2.7 May 6.1 6.0 6.1
Exports YoY PPI (% YoY) Industrial Production YoY
May -2.7 -3.7 -3.8 May 0.9 0.6 0.6 May 5.4 5.5 5.4
Imports YoY Retail Sales YoY
May 4.0 -6.8 -3.3 May 7.2 8.4 8.0
Exports YoY CNY
May 3.1 2.4 4.7
Imports YoY CNY
May 10.3 -0.8 5.8
Trade Balance CNY
May 93.6b 189.0b 136.0b
10 June - 15 June
Aggregate Financing CNY
May 1360b 1050b  1410b
New Yuan Loans CNY
May 1020b 1000b  1300b
Money Supply M1 (% YoY)
May 2.9 3.0 3.1
Money Supply M2 (% YoY)
May 8.5 8.4 8.6
Other Countries
Monday 10 June Tuesday 11 June Wednesday 12 June Thursday 13 June Friday 14 June
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic Poland
Share of Unemployed 15-65 CPI MoM Current Account Balance CPI MoM
May 2.7 2.6 2.6 May 0.1 0.3 0.4 Apr 533m 574m  687m ||May F 0.2 0.2 0.2
CPI YoY Trade Balance CPI YoY
May 2.8 2.6 2.7 Apr 589m 518m  434m ||May F 2.3 2.3 2.3
Exports
Apr 19654m 19739m 19474m
Imports
Apr 19065m 19165m 18932m
Current Account Monthly CZK
Apr 0.21b  26.1b  20.00b
SNB Sight Deposit Interest Rate
Apr -0.75 -0.75 -0.75
SNB 3-Month Libor Lower
Target Range
Apr -1.25 -1.25 -1.25
SNB 3-Month Libor Upper
Target Range
Apr -0.25 -0.25 -0.25
Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Industrial Production NSA YoY Retail Sales MoM
Apr -0.1 -3.7 -- Apr 0.3 1.0 -
Manuf. Production NSA YoY Retail Sales YoY
Apr 2.8 -2.5 - Apr -4.5 2.5 -
Industrial Production SA MoM
Apr -1.3 -0.3 --
Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Exports YoY CPI YoY Employment Change
May -3.3 -5.0 -2.8 May 2.92 3.05 3.08 [|May 28.4 13.1 16
Imports YoY Unemployment Rate
May 2.6 -2.5 -0.6 May 5.2 5.2 5.1
Trade Balance Participation Rate
May 269b 36b  3.47b May 658 658  65.8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 11. 06. 19

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trh

25,61
22,61
1,133
108,5
69,11
1,273
0,890
1,124
0,992
9,774
10,69
4,263
3,763
321,3
283,6
73,13
64,55
6,582
5,809

denni zména
-0,1 %
-0,2 %
0,1 %
0,0 %
-0,3 %
0,3 %
-0,2 %
0,3 %
0,2 %
-0,1 %
0,4 %
0,0 %
-0,1 %
0,4 %
0,3 %
-0,1 %
-0,2 %
0,5 %
0,4 %

mésiéni zména
-0,5 %
-1,3%
0,8 %
-1,1 %
1,3 %
-2,3 %
3,2 %
-1,2%
-2,0 %
-0,3 %
1,1 %
-0,8 %
-1,6 %
-0,7 %
-1,5%
-0,2 %
-1,0 %
-3,0 %
-3,7 %

vynos od 31. 05. 19

-0,8 %
-2,3 %
1,5 %
-0,1 %
0,1 %
0,8 %
0,7 %
0,5 %
-1,0 %
0,0 %
0,9 %
-0,5 %
-1,9 %
-1,1 %
-2,6 %
0,4 %
-1,1 %
0,6 %
-0,6 %

vynos od 31. 12. 18
-0,5 %
0,6 %
1,1 %
1,1 %
0,5 %
-0,1 %
-0,9 %
-0,2 %
0,9 %
-1,3%
5,2 %
-0,6 %
0,5 %
0,1 %
1,2%
-8,0 %
-6,9 %
8,6 %
9,8 %

posledni zavér 11. 06. 19 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétoveé trhy IRS

1,70
1,58
1,67

-0,67

-0,59

0,24
1,93
1,92
2,14
1,62
2,04
2,54
0,99
1,73
2,80

denni zména (bb)
0,9
1,1
-0,2
0,0
0,2
-0,5
0,0
0,0
0,0
-1,1
2,7
3,2
2,1
3,3
2,7

mésiéni zména (bb)

-4,1
-13,6
-33,8

-5,5
-12,0
-19,2
-33,6
-34,8
-32,4

-3,6
23,7
-36,7
-44,8
-45,1
-43,7

spread vuéi GER (bb)

237,0
216,6
190,2

260,0
250,5
238,0
229,4
262,5
277,3
166,2
231,8
303,8

denni zména spreadu (bb)

0,9
0,9
0,3

0,0
0,2
0,5
1,1
2,5
3,7
2,1
3,1
3,2

posledni zavér 11. 06. 19 (%)

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

2,00
1,77
1,72

-0,30

-0,15
0,27
1,97
1,93
2,11
1,77
1,91
2,20
0,60
1,20
1,95

denni zména (bb)
1,0
-0,8
-0,8
0,0
-0,9
-2,1
1,5
-0,3
-0,6
1,5
1,8
25
2,1
2,0
3,8

mésiéni zména (bb)

-23,0
-27,8
-25,5

-9,2
-16,2
-20,4
-36,3
-34,3
-30,6

-6,3
-17,8
-23,0
-19,4
-38,8
-39,8

229,5
192,1
144,7

227,4
207,3
184,0
207,0
206,1
192,7

89,6
134,3
167,5

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

1,0
0,1
1,3

1,5
0,6
1,5
1,5
2,6
4,6
2,1
2,9
5,9

Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK 2,00 1,80 2,17 1,99 1,72
EUR (depo) -0,40 -0,43 0,06 -0,29 0,27
USD (horni limit) 2,50 2,39 2,45 1,96 2,09
JPY 0,10 -0,10 0,07 -0,07 0,06
GBP 0,75 0,70 0,79 0,86 1,05
CHF -0,75 -0,79 -0,71 -0,73 -0,16
NOK 1,00 1,05 1,51 1,73 1,88
SEK -0,25 -0,23 -0,03 -0,05 0,60
HUF 0,90 0,08 0,18 0,61 1,97
PLN 1,50 1,563 1,62 1,77 2,20
RUB 8,25 7,60 8,18 6,87 6,55
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 11. 06. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 26 049 -0,1 % 0,4 % 5,0 % 11,7 %
US S&P 500 2 886 0,0 % 0,1 % 4,9 % 151 %
US Nasdaq 7 823 0,0 % -1,2% 5,0 % 17,9 %
Euro STOXX 50 3401 0,4 % 1,2% 3,7 % 13,3 %
CAC 40 - Francie 5408 0,5 % 1,5% 3,9 % 14,3 %
DAX - Némecko 12156 0,9 % 0,8 % 3,7 % 151 %
UK FTSE 100 7 398 0,3 % 2,7% 3,3 % 10,0 %
PX - Cesko 1062 0,3 % 1,2% 1,7 % 7,6 %
WIG20 - Polsko 2296 0,6 % 4,7 % 2,5% 0,8 %
BUX - Madarsko 41 235 0,2 % 0,4 % 0,8 % 5,4 %
SAX - Slovensko 342 -0,1 % -0,6 % 0,0 % 0,3 %
BET - Rumunsko 8 633 0,6 % 4,0 % 1,6 % 16,9 %
RTS - Rusko 1343 0,6 % 10,7 % 4,4 % 25,7 %
ISE 100 - Turecko 92 826 -1,4 % 4,8 % 2,5% 1,7%
Nikkei 225 - Japonsko 21 204 0,3 % -0,7 % 2,9 % 5,9 %
Hang Seng - Hong Kong 27 789 0,8 % -2,7 % 3,3 % 7,5 %
Shanghai - Cina 2926 2,6 % -0,5 % 0,9 % 17,3 %
PX
posledni zavér 11. 06. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 91,0 0,0 % 0,0 % -0,5 % 42,2 %
CME 91,5 0,2 % 2,8 % 4,0 % 5,3 %
CEZ 550,0 0,8 % 21 % 51 % -1,4 %
Erste Group Bank 835,0 1,1 % 0,4 % 0,2 % -8,2 %
Kofola CeskoSlovensko 289,0 -0,7 % 0,0 % -4,0 % -23,3 %
Komeréni banka 901,0 -0,6 % 0,6 % 5,6 % -0,2 %
Moneta Money Bank 771 -0,1 % 0,1 % 6,9 % 1,2 %
02 Czech Republic 228,5 -0,2 % -0,9 % -7,0 % -10,6 %
Pegas Nonwovens 748,0 -0,5 % -0,3 % 1,4 % -16,9 %
Philip Morris Czech Republic 13700 0,0 % -0,9 % 0,3 % -9,2 %
Stock Spirits Group 67,4 -0,4 % 0,1 % -1,7 % -51%
Vienna Insurance Group 595,0 0,2 % 3,3 % -2,9 % -5,3 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 11. 06. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 91,0 95,0 62,5 14727 21 %
CME 91,5 95,0 62,0 211728 14,8 %
CEZ 550,0 585,0 514,0 172669 7,2 %
Erste Group Bank 835,0 936,5 681,0 52660 5,6 %
Kofola CeskoSlovensko 289,0 381,0 267,0 2406 3,2 %
Komeréni banka 901,0 964,5 812,5 119637 8,8 %
Moneta Money Bank 771 82,8 70,0 847108 7,2 %
02 Czech Republic 228,5 261,9 212,8 60068 8,6 %
Pegas Nonwovens 748,0 940,0 734,0 927 4,4 %
Philip Morris Czech Republic 13700 15920 13 360 785 5,9 %
Stock Spirits Group 67,4 71,9 55,2 5786 3,7 %
Vienna Insurance Group 595,0 652,0 512,0 1760 2,3 %
Komodit
posledni zavér 11. 06. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 19 vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 62,9 0,0 % -12,2 % -0,1 % 18,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 53,3 0,0 % -13,6 % -0,4 % 17,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 1326,9 0,0 % 3,2 % 1,6 % 3,5 %
Stribro (USD/trojska unce) 14,7 0,0 % -0,2 % 1,2% -4,8 %
Méd' (USD/t) 5857,5 0,0 % -4,1 % 0,9 % -1,5%
Hlinik (USD/t) 1778,0 0,2 % -1,7 % -0,9 % -3,7 %
Olovo (USD/t) 1913,0 1,3 % 5,0 % 6,0 % -5,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 174,9 0,5 % -2,3 % -0,3 % 3,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 25,0 -0,8 % -2,4 % 21 % 0,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 47,5 -0,6 % -2,1 % 1,5 % -13,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.

12. ¢ervna 2019 | 9



