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Americka inflace v ¢ervenci zrychlila na dosah cile centralni banky. Na smérovani Fedu to
vSak nic neméni a v zari se dockame dalsiho snizovani sazeb. Italsky senat dnes rozhodne
o terminu hlasovani o nedivére vlady, coz by mélo byt nasledovano stanovenim data
predéasnych voleb. V regionu nas ¢ekaji jen druhoradé statistiky.

ZEW ukaze dalsi pokles duvéry

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh

Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:00 Cvc F 0,4 0,4 0,4
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:00 Cvc F 1,1 1,1 1,1

USA CPI (%, m/m) 13:30 Cvc 0,1 0,3 0,3
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Cve 0,3 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Cve 1,6 1,8 1,7
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Cve 2,1 2,1 2,1

Eurozéna ZEW index - o¢ekavani do budoucna 10:00 Srp -20,3

Némecko ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace 10:00 Srp -1,1 -2,4 -6,5
ZEW index - o¢ekavani do budoucna 10:00 Srp -24,5 -27,0 -28,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Zatimco v Némecku by druhy odhad inflace nemél prinést nic nového, americka
¢ervencova &isla ukazi zrychleni inflace ke dvéma procenttim. Stejné jako v pfedchozim
mésici se propisuji do cen cla na dovazené &inské zbozi. Ac¢koli se jedna o jednorazovy zasah,
minimalné do kvétna pfistiho roku budou zvySovat meziro¢ni dynamiku. V Cervenci rostly také
ceny energii v ¢ele s pohonnymi hmotami. Meziro€né se tak inflace dostane k hodnoté 1,8 %.
Na nasi progndze zafijového snizeni Urokovych sazeb to v§ak nic neméni.

Italsky senat rozhodne o hlasovani o nedtivére vlady

Italsky senat odlozil stanoveni terminu hlasovani o nediivéfe vladé na dnesek. Casovy
harmonogram tak dava soucasné vladé dalsi tyden zivota stim, Ze hlasovani probéhne
20. srpna. Podle nas je tak nejvétsi pravdépodobnost predéasnych voleb na prelomu fijna
a listopadu, coZz koliduje sterminem stanoveni rozpoGtu eurozény. Alternativou vSak je
i doCasna urednicka vlada nebo nova vladni koalice. Tomu vSak davame mensi Sance.

Region nic nového nepfrinese

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR Bilance b&zného uétu (mld. CZK) 09:00 Cer 11,23 8,50 -16,05
Polsko Bilance bézného uctu (mil. EUR) 13:00 Cer 1006 -10
Bilance zahrani¢niho obchodu (mil. EUR) 13:00 Cer 96 -70
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Regionalni kalendar je pro dnesni den prazdny s vyjimkou statistik ze zahraniéniho obchodu a
platebni bilance z tuzemska a Polska.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 13. srpna 2019, 08:14
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Inflace se opét vzdaluje cili centralni banky

Prehled véerejsich udalosti v regionu Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

CR CPI (%, m/m) 08:00 Cvc 0,2 0,4 0,2
CPI (%, yly) 08:00 Cve 2,7 2,9 2,7
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Spotiebitelska inflace v éervenci zrychlila nad oéekavani trhu i GNB. Hlavnim dfivodem byl
vy$Si rist cen dovolenych, nez odpovida tradi¢nimu sezénnimu pohybu v tomto mésici.
Pokracoval ale i trend rostoucich cen bydleni a potravin. V nasledujicich mésicich o¢ekavame,
Ze inflace mirné zpomali, zlistane ale stale vysoko nad dvouprocentnim cilem centraini banky.
Cely komentar naleznete na http://bit.ly/2NOYbE3.

Koruna paradoxné vyssi inflaci nevénovala pozornost a spoleéné s madarskym forintem
vice méné stagnovala. Polsky zloty si na druhou stranu pfipsal ztratu v fadu jedné desetiny
procenta.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.87 4.335 328.0
25.84 4.329 327.2
25.80 4.323 326.4
25.77 4.317 325.6
25.73 4.311 324.8
T T T T 1 25.70 4.305 324.0
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons

Euro area
CPI MoM Industrial Production SA MoM
Jul F -- 0.5 - Jun 0.9 -0.7 --
CPI YoY Industrial Production WDA YoY
Jul F - 1.7 - Jun -0.5 -0.6 --
CPI EU Harmonized MoM GDP SA QoQ
Jul F - 0.4 - 2Q P - 0.2 -
CPI EU Harmonized YoY GDP SA YoY
JulF - 1.1 -- 2Q P - 1.0 -
CPI Core MoM GDP SA QoQ
Jul 0.2 -1.8 - 2Q P 0.4 -0.1 -
CPI Core YoY GDP NSA YoY
Jul 0.9 1.1 - 2Q P 0.6 0.2 --
CPI MoM GDP WDA YoY
Jul F -0.6 -0.6 - 2QP 0.7 0.2 -
CPI YoY
JIF 05 06 -
CPI EU Harmonised MoM ILO Unemployment Rate
Jul F -1.1 -1.1 - 2Q 8.7 8.6 -
CPI EU Harmonised YoY Mainland Unemp. Change 000s
JulF 0.7 0.7 - 2Q -19 -37 -
ILO Mainland Unemployment Rate
2Q 8.4 8.3 --
CPI EU Harmonized MoM
Jul F - -0.2 -
CPI EU Harmonized YoY
Jul F -- 1.3 --
CPI MoM
Jul F - -0.2 -
CPI YoY
Jul F -- 1.2 --
CPI Ex-Tobacco Index
Jul 104.12 103.95 --

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Average Weekly Earnings 3M/YoY ||CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
Jun 3.4 3.7 -- Jul 1.9 1.9 - Jul 0.9 -0.5 --
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY ||CPlI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Jun 3.6 3.8 - Jul 0.0 0.0 - Jul 3.6 2.0 -
ILO Unemployment Rate 3Mths CPI YoY
Jun 3.8 3.8 - Jul 2.0 2.0 -

CPI Core YoY

Jul 1.8 1.9 -
Retail Price Index

Jul 289.6 289.6 -
RPI MoM

Jul 0.1 0.0 -
RPI YoY

Jul 2.9 2.8 -
PPI Input NSA MoM

Jul -1.4 0.6 -
PPI Input NSA YoY

Jul -0.3 0.3 -
PPl Output NSA MoM

Jul -0.1 -0.1 --
PPl Output NSA YoY

Jul 1.6 15 --
PPI Output Core NSA MoM

Jul 0.1 0.1 -
PPI Output Core NSA YoY

Jul 1.7 1.7 -

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons
CPI MoM Nonfarm Productivity Housing Starts
Jul 0.1 0.3 0.2 2Q P 3.4 1.4 1.5 Jul 1253 1240 1260
CPI Ex Food and Energy MoM Unit Labor Costs
Jul 0.3 0.2 0.2 2Q P -1.6 2.3 1.7
CPI YoY Retail Sales Advance MoM
Jul 1.6 1.8 1.7 Jul 0.4 0.3 0.2
CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Ex Auto MoM
Jul 2.1 2.1 2.1 Jul 0.4 0.4 0.5
CPI Index NSA Industrial Production MoM
Jul 256.1 256.5 - Jul 0.0 0.2 0.5

Capacity Utilization
Jul 77.9 77.9 78.2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat
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Other Countries

Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
PPl MoM Core Machine Orders MoM
Jul -0.5 0.1 - Jun -7.8 -3.8 --
PPI YoY Core Machine Orders YoY
Jul -0.1 -0.2 - Jun -3.7 -2.9 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Jul 5.8 5.8 5.9
Industrial Production YoY
Jul 6.3 5.8 6.1
Retail Sales YoY
Jul 9.8 8.4 8.5

Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic Czech Republic Czech Republic
CPI MoM Current Account Monthly CZK GDP QoQ PPI Industrial MoM
Jul 0.2 0.3 - Jun 11.2 8.5 - 2Q0A 0.6 0.7 - Jul -0.7 -0.2 -
CPI YoY GDP YoY PPI Industrial YoY
Jul 2.7 2.8 - 20 A 2.8 2.8 -- Jul 2.5 2.0 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Overnight Rate
15-Aug 8.25 8.25 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CPI YoY Wage Price Index QoQ Employment Change
Jul 3.2 3.0 - 2Q 0.5 0.6 - Jul 0.5 20.3 -
Wage Price Index YoY Unemployment Rate
2Q 2.3 2.3 - Jul 5.2 53 -
Participation Rate
Jul 66 66 --
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy
posledni zavér 12. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 19 vynos od 31. 12. 18

CZK/EUR 25,84 0,0 % 1,0 % 0,6 % 0,4 %
CZK/USD 23,05 0,0 % 1,5 % -0,2 % 2,6 %
USD/EUR 1,121 0,0 % -0,5 % 0,8 % -21 %
USD/JPY 105,3 0,0 % -2,4 % -3,0 % -3,9 %
USD/CNY 70,58 -0,1 % 2,6 % 2,5 % 2,6 %
GBP/USD 1,208 0,0 % -3,9 % 1,1 % -5,2 %
GBP/EUR 0,928 0,0 % 3,5 % 1,9 % 3,3 %
CHF/EUR 1,088 -0,2 % -1,9 % -1,3% -3,3 %
CHF/USD 0,970 -0,2 % -1,4 % -2,0 % -1,3%
NOK/EUR 9,996 0,4 % 3,9 % 2,3 % 0,9 %
SEK/EUR 10,74 0,3 % 1,7 % 0,6 % 5,6 %
PLN/EUR 4,328 0,1 % 1,4 % 1,0 % 0,9 %
PLN/USD 3,860 0,1 % 1,9 % 0,2 % 31 %
HUF/EUR 324,3 -0,1 % -0,5 % -0,4 % 1,1 %
HUF/USD 289,3 -0,1 % 0,0 % -1,2% 3,2 %
RUB/EUR 73,40 0,1 % 3,5 % 4,0 % -7,6 %
RUB/USD 65,46 0,0 % 4,0 % 3,2 % -5,6 %
TRY/EUR 6,237 1,0 % -2,9 % 1,0 % 2,9 %
TRY/USD 5,562 1,0 % -2,4 % 0,3 % 5,1 %
Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 12. 08. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 0,96 -1,6 -61,0 1841 0,0
CZGB 5Y 0,98 -0,8 -46,3 181,8 0,5
CZGB 10Y 0,97 0,9 -50,0 156,1 2,5
GER 2Y -0,88 -1,6 -15,9
GER 5Y -0,84 -1,3 -26,6
GER 10Y -0,59 -1,6 -38,2
UST 2Y 1,58 0,0 -26,3 246,2 1,6
UST 5Y 1,49 0,0 -37,8 232,8 1,3
UST 10Y 1,65 0,0 -47,7 223,7 1,6
PLGB 2Y 1,56 0,4 -0,4 243,4 2,0
PLGG 5Y 1,74 -2,4 -18,5 257,9 -1,1
PLGB 10Y 1,92 -2,9 -38,9 251,0 -1,3
HUGB 3Y 0,48 -1,4 -40,6 136,3 0,2
HUGB 5Y 0,89 -2,8 -62,4 172,4 -1,5
HUGB 10Y 1,73 -5,1 -71,3 232,0 -3,5

Svétoveé trhy IRS

posledni zavér 12. 08. 19 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 1,65 1,0 -36,0 216,4 1,3
CZK 5Y 1,28 -0,3 -41,8 171,56 -0,6
CzZK 10Y 1,12 -1,5 -47,8 124,8 -0,4
EUR 2Y -0,51 -0,2 -13,4
EUR 5Y -0,44 0,3 -24,0
EUR 10Y -0,13 -1,1 -37,2
uUsD 2y 1,57 -3,3 -31,6 208,7 -3,1
UsD 5Y 1,43 -5,3 -43,8 186,5 -5,6
uUsD 10Y 1,54 -6,1 -52,6 167,1 -5,0
PLN 2Y 1,67 -0,5 -8,5 217,9 -0,2
PLN 5Y 1,63 -1,5 -22,5 207,3 -1,8
PLN 10Y 1,711 -1,5 -37,3 183,8 -0,4
HUF 2Y 0,34 -0,5 -21,0 85,7 -0,3
HUF 5Y 0,60 -3,5 -44,0 103,5 -3,8
HUF 10Y 1,16 -3,0 -59,5 129,3 -1,9
Prehled urokovych sazeb
CZK 2,00 1,85 2,14 1,66 1,12
EUR (depo) -0,40 -0,44 0,06 -0,47 -0,13
USD (horni limit) 2,25 2,20 2,18 1,57 1,53
JPY 0,10 -0,30 0,07 -0,15 -0,08
GBP 0,75 0,72 0,76 0,63 0,69
CHF -0,75 -0,80 -0,79 -0,91 -0,50
NOK 1,25 1,00 1,64 1,70 1,58
SEK -0,25 -0,23 -0,03 -0,14 0,27
HUF 0,90 0,13 0,25 0,34 1,17
PLN 1,50 1,80 1,62 1,67 1,71
RUB 8,25 7,60 7,63 6,77 6,40

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 12. 08. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 25 898 -1,5% -5,2 % -3,6 % 11,0 %
US S&P 500 2 883 -1,2% -4,3 % -3,3 % 15,0 %
US Nasdaq 7 863 0,0 % -4,6 % -3,8 % 18,5 %
Euro STOXX 50 3 327 -0,2 % -4,9 % -4,0 % 10,8 %
CAC 40 - Francie 5310 -0,3 % -4,7 % -3,8 % 12,3 %
DAX - Némecko 11 680 -0,1 % -5,2 % -4,2 % 10,6 %
UK FTSE 100 7 227 -0,4 % -3,7 % -4,7 % 7,4 %
PX - Cesko 1031 0,8 % -2,4 % -2,5 % 4,5 %
WIG20 - Polsko 2110 -0,8 % -8,9 % -7,4 % -7,3 %
BUX - Madarsko 40 892 0,7 % 0,5 % 0,3 % 4,5 %
SAX - Slovensko 347 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,4 %
BET - Rumunsko 9101 -0,5 % 0,1 % -1,1% 23,3 %
RTS - Rusko 1294 0,4 % -6,8 % -4,8 % 21,1 %
ISE 100 - Turecko 99 405 0,2 % 2,4 % -2,6 % 8,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 20 685 0,4 % -4,6 % -3,9 % 3,3 %
Hang Seng - Hong Kong 25 825 -0,4 % -9,3 % -7,0 % -0,1 %
Shanghai - Cina 2815 1,5 % -3,9 % -4,0 % 12,9 %
PX
posledni zavér 12. 08. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 91,0 -1,1% -2,2% -3,2 % 31,9 %
CME 109,2 1,1 % 4,4 % 9,7 % 36,7 %
CEZ 527,0 1,2 % 2,8 % 2,8 % -4,0 %
Erste Group Bank 793,4 1,0 % -0,1 % -8,2 % -9,7 %
Kofola CeskoSlovensko 306,0 -0,3 % 0,7 % 2,0 % 3,0 %
Komeréni banka 846,0 1,4 % 0,5 % -4,9 % -10,7 %
Moneta Money Bank 77,4 0,1 % 0,3 % 0,3 % 0,9 %
02 Czech Republic 220,0 0,2 % 0,5 % 0,0 % -13,9 %
Pegas Nonwovens 710,0 0,9 % 0,0 % -1,4 % -20,6 %
Philip Morris Czech Republic 13820 1,8 % 2,1 % 0,9 % -7,9 %
Stock Spirits Group 65,6 0,5 % 4,6 % 5,0 % 8,6 %
Vienna Insurance Group 575,0 1,2 % -0,2 % -4,7 % -5,6 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 12. 08. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 91,0 98,0 67,5 111632 15,4 %
CME 109,2 109,2 62,0 184008 15,2 %
CEZ 527,0 585,0 507,5 420539 17,6 %
Erste Group Bank 793,4 936,5 681,0 34588 3,8 %
Kofola CeskoSlovensko 306,0 329,0 267,0 11798 17,4 %
Komeréni banka 846,0 964,5 812,5 58440 4,9 %
Moneta Money Bank 77,4 82,8 70,0 469965 4,7 %
02 Czech Republic 220,0 260,0 212,8 78578 14,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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