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Pramyslova produkce v eurozéné si svij excelentni vysledek z kvétna ziejmé neudrzi a
opét se propadne do zaporu. Riist HDP v eurozéné bude podle nasich oéekavani potvrzen
na urovni 0,2 % q/q. Co k tomuto vysledku prispélo, se vSak dozvime az v zari. Regionalni
ekonomiky by dnes mély predveést solidni dynamiku HDP za Q2. Vykon z prvniho Gtvrtleti
se jim vSak, alespon Polsku a Madarsku, prekonat pravdépodobné nepodari.

Priimysl v eurozéné se opét zfiti do zaporu

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Cer 0,9 -0,7 -1,5
Pradmyslova produkce, WDA (%, yoy) 10:00 Cer -0,5 -0,6 -1,5
Zameéstnanost (%, 9/q) 10:00 2QP 0,3 0,0
Zameéstnanost (%, y/y) 10:00 2QP 1,3 0,9
HDP, SA (%, g/q) 10:00 2QP 0,2 0,2
HDP, SA (%, y/y) 10:00 2QP 1,0 1,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Rust HDP eurozény za Q2 bude ziejmé potvrzen na 0,2 % q/q. Na strukturu si vSéak budeme
muset pockat az do 6. zafi. Pfedpokladame, Ze k rlistu nejvice pfispéla spotfeba doméacnosti.
Kladnym pfispévkem se ale zfejmé budou moci pochlubit i investice. Naopak zdsoby z vysledku
ukroji, dopad &istych export by mél byt neutraini.

Evropska pramyslova produkce si své zisky zfejmé neudrzi. Po kvétnovych 0,9 % m/m

predpoklada pokles o 1,5 %. Dnes zvefejnéna data by tak mohla byt pro euro dalsi studenou
sprchou.

Némecka ekonomika vykazala propad

Piehled jiz zvefejnénych udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

Némecko HDP, SA (%, a/q) 07:00 2QP 0,4 -0,1 -0,1
HDP, NSA (%, y/y) 07:00 2QP 0,6 0,0 -0,3
HDP, WDA (%, y/y) 07:00 2QP 0,7 0,4 0,1

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Po velmi solidnim rdstu o 0,4 % qg/q v prvnim kvartale leto$niho roku, Némecka ekonomika
ve druhém c¢tvrtleti vykazala propad o 0,1 %. Zacinaji se tak naplfovat obavy, ze Némecko
upadne do recese. Strukturu rlstu jesté nezname, predpokladame v8ak, Ze vyrazné zpomaleni
zaznamenala jak spotfeba domacnosti, tak i investice. Prispévek Cistych exportl byl ziejmé
zaporny. Za cely letosni rok oCekavame dynamiku HDP na urovni 0,7 %, rizika se vSak
koncentruji na spodni strané naSeho odhadu. Nadéji stale vkladame do oziveni maloobchodnich
trzeb i pozvolného zlepSovani v oblasti pramyslu.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 14. srpna 2019, 08:27
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Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:00 Cvc F 0,4 0,4 0,4
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:00 Cvc F 1,1 11 1,1
USA CPI (%, m/m) 13:30 Cve 0,1 0,3 0,3
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Cve 0,3 0,3 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Cve 1,6 1,8 1,7
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Cvc 2,1 2,2 21
Némecko ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace 10:00 Srp -1,1 -13,5 -6,5
ZEW index - o¢ekavani do budoucna 10:00 Srp -24.,5 -44 1 -28,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Némecky ZEW index véera neprijemné prekvapil, kdyz se propadl na nejnizsi uroven od
roku 2011. Néladu investorl zhorSuji obavy z dal$iho vyvoje ekonomiky, které hrozi pad do
recese. Situaci nevylepSuje ani vyhled na nefizeny brexit, ¢i strach z obchodnich valek. Euro tak
vCera spiSe ztracelo. Naopak dolar pookral v nadéji na zmirnéni obchodnich valek. Potésila i
inflace, ktera zrychlila vice, nez trh ¢ekal. Za cely den si spolec¢na evropska ména ze svého konta
odepsala 0,2 %, kdyz oslabila zpét pod uroven 1,120 USD/EUR.

Cesky rust HDP tahne spotieba a zahraniéni obchod

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
CR HDP (%, 9/q) 08:00 2QA 0,6 0,7 0,5
HDP (%, y/y) 08:00 2QA 2,8 2,8 2,6
Madarsko HDP, SA (%, q/q) 08:00 2QP 1,5 0,6
HDP, NSA (%, y/y) 08:00 2QP 5,3 4,6
Polsko HDP (%, y/y) 09:00 2QP 4,7 4,5
HDP, SA (%, 9/q9) 09:00 2QP 1,5 0,9
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnes se dozvime, jak se regionalnim ekonomikam dafilo ve druhém ¢étvrtleti. Pfestoze nas
Ceka série velmi solidnich vysledkd, Polsko a Madarsko excelentni dynamiku z prvniho &tvrtleti
nezopakuji. Cesky HDP by mél v mezirodnim srovnani pidat 2,8 %, a to predev&im diky
rekordnimu prebytku zahrani¢niho obchodu a solidni soukromé spotfebé. Na nabidkové strané
si pomérné dobie ved! primysl, stavebni sektor naopak trochu zaostaval. Ve srovnani s prvnim
Ctvrtletim tak domaci ekonomika zfejmé pfidala 0,7 %. Regionalni protéjsky by se podle
prizkumu trhu mély pochlubit ristem o 0,6 % g/q (Madarsko) a 0,9 % g/q (Polsko). Dynamiku
z prvniho &tvrtleti na drovni 1,5 % g/q si vSak zemé neudrzi.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.87 4.350 327.0
25.84 4.341 326.2
25.80 4.332 325.4
25.77 4.323 324.6
25.73 4.314 323.8
T T T T 1 25.70 4.305 323.0
07.08. 08.08. 09.08. 13.08. 14.08. 07.08. 08.08. 09.08. 13.08. 14.08. 07.08. 08.08. 11.08. 13.08. 14.08.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Nadéje na zmirnéni obchodni valky podpofila regionalni mény

Piehled véerejsich udalosti v regionu Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
CR Bilance bézného uctu (mld. CZK) 09:00 Cer 11,23 -3,86 -16,05
Polsko Bilance bézného uctu (mil. EUR) 13:00 Cer 1006 21 -10
Bilance zahrani¢niho obchodu (mil. EUR) 13:00 Cer 96 -77 -70
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1
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Regionalni mény v utery marné hledaly spoleénou fe€. Smér jim udalo az oznameni, ze USA
odlozi uvaleni 10% cel na nékteré polozky ¢inského zbozi az na 15. prosince leto$niho roku.
Zaroven by za &trnact dni mél probéhnout telefonicky rozhovor mezi obchodnimi vyjednavadi
Ciny a Spojenych statd. Nejvice z téchto zprav vytéZil madarsky forint, ktery si pfipsal 0,3 %, a
posunul se na 323,5 HUF/EUR. Ceska koruna posilila oproti pondélnimu obchodovani o 0,1 %
na 25,82 CZK/EUR. Vysledek bézného uctu platebni bilance, ktery nakonec vykazal mnohem
nizsi deficit, nez analytici predpokladali, korunu nijak zasadné neovlivnil. Vice jsme se tomuto
tématu vénovali zde: http://bit.ly/2KIvFDt.

Z centralnich bankéfi véera vystoupil Vojtéch Benda. Podle jeho slov nema smysl, aby
centralni banka reagovala na ¢ervencovou inflaci, kterd vyskocila na 2,9 %. Dale zminil, Ze pfi
utahovani ménovych podminek mohla byt centrdlni banka mozna pfisnéjsi v lofiském roce &i
v roce 2017.
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat
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Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons

Euro area
CPI MoM Industrial Production SA MoM
Jul F -- 0.5 - Jun 0.9 -0.7 --
CPI YoY Industrial Production WDA YoY
Jul F - 1.7 - Jun -0.5 -0.6 --
CPI EU Harmonized MoM GDP SA QoQ
Jul F - 0.4 - 2Q P - 0.2 -
CPI EU Harmonized YoY GDP SA YoY
JulF - 1.1 -- 2Q P - 1.0 -
CPI Core MoM GDP SA QoQ
Jul 0.2 -1.8 - 2Q P 0.4 -0.1 -
CPI Core YoY GDP NSA YoY
Jul 0.9 1.1 - 2Q P 0.6 0.2 --
CPI MoM GDP WDA YoY
Jul F -0.6 -0.6 - 2QP 0.7 0.2 -
CPI YoY
JIF 05 06 -
CPI EU Harmonised MoM ILO Unemployment Rate
Jul F -1.1 -1.1 - 2Q 8.7 8.6 -
CPI EU Harmonised YoY Mainland Unemp. Change 000s
JulF 0.7 0.7 - 2Q -19 -37 -
ILO Mainland Unemployment Rate
2Q 8.4 8.3 --
CPI EU Harmonized MoM
Jul F - -0.2 -
CPI EU Harmonized YoY
Jul F -- 1.3 --
CPI MoM
Jul F - -0.2 -
CPI YoY
Jul F -- 1.2 --
CPI Ex-Tobacco Index
Jul 104.12 103.95 --

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Average Weekly Earnings 3M/YoY ||CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
Jun 3.4 3.7 -- Jul 1.9 1.9 - Jul 0.9 -0.5 --
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY ||CPlI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Jun 3.6 3.8 - Jul 0.0 0.0 - Jul 3.6 2.0 -
ILO Unemployment Rate 3Mths CPI YoY
Jun 3.8 3.8 - Jul 2.0 2.0 -

CPI Core YoY

Jul 1.8 1.9 -
Retail Price Index

Jul 289.6 289.6 -
RPI MoM

Jul 0.1 0.0 -
RPI YoY

Jul 2.9 2.8 -
PPI Input NSA MoM

Jul -1.4 0.6 -
PPI Input NSA YoY

Jul -0.3 0.3 -
PPl Output NSA MoM

Jul -0.1 -0.1 --
PPl Output NSA YoY

Jul 1.6 15 --
PPI Output Core NSA MoM

Jul 0.1 0.1 -
PPI Output Core NSA YoY

Jul 1.7 1.7 -

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons
CPI MoM Nonfarm Productivity Housing Starts
Jul 0.1 0.3 0.2 2Q P 3.4 1.4 1.5 Jul 1253 1240 1260
CPI Ex Food and Energy MoM Unit Labor Costs
Jul 0.3 0.2 0.2 2Q P -1.6 2.3 1.7
CPI YoY Retail Sales Advance MoM
Jul 1.6 1.8 1.7 Jul 0.4 0.3 0.2
CPI Ex Food and Energy YoY Retail Sales Ex Auto MoM
Jul 2.1 2.1 2.1 Jul 0.4 0.4 0.5
CPI Index NSA Industrial Production MoM
Jul 256.1 256.5 - Jul 0.0 0.2 0.5

Capacity Utilization
Jul 77.9 77.9 78.2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat
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Other Countries

Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
PPl MoM Core Machine Orders MoM
Jul -0.5 0.1 - Jun -7.8 -3.8 --
PPI YoY Core Machine Orders YoY
Jul -0.1 -0.2 - Jun -3.7 -2.9 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Jul 5.8 5.8 5.9
Industrial Production YoY
Jul 6.3 5.8 6.1
Retail Sales YoY
Jul 9.8 8.4 8.5

Monday 12 August Tuesday 13 August Wednesday 14 August Thursday 15 August Friday 16 August
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic Czech Republic Czech Republic
CPI MoM Current Account Monthly CZK GDP QoQ PPI Industrial MoM
Jul 0.2 0.3 - Jun 11.2 8.5 - 2Q0A 0.6 0.7 - Jul -0.7 -0.2 -
CPI YoY GDP YoY PPI Industrial YoY
Jul 2.7 2.8 - 20 A 2.8 2.8 -- Jul 2.5 2.0 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Overnight Rate
15-Aug 8.25 8.25 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CPI YoY Wage Price Index QoQ Employment Change
Jul 3.2 3.0 - 2Q 0.5 0.6 - Jul 0.5 20.3 -
Wage Price Index YoY Unemployment Rate
2Q 2.3 2.3 - Jul 5.2 53 -
Participation Rate
Jul 66 66 --
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 13.

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trh

25,83
23,10
1,118
106,6
70,44
1,206
0,927
1,090
0,975
9,922
10,67
4,333
3,876
3235
289,4
72,52
64,87
6,211
5,555

denni zména
-0,1 %
0,2 %
-0,3 %
0,0 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,2 %
0,2 %
0,5 %
-0,7 %
-0,6 %
0,1 %
0,4 %
-0,2 %
0,0 %
-1,2 %
-0,9 %
-0,4 %
-0,1 %

mési¢ni zména

0,9 %
1,7 %
-0,8 %
-1,3%
2,4 %
-4,0 %
3,4 %
-1,7%
-0,9 %
3,1 %
1,1 %
1,5%
2,3 %
-0,7 %
0,1 %
2,2 %
3,0 %
-3,3 %
-2,6 %

vynos od 31. 07. 19

0,5 %
0,1 %
0,5 %
-1,9 %
2,3 %
-1,2%
1,7 %
-1,0 %
-1,5 %
1,5 %
0,0 %
1,1 %
0,6 %
-0,7 %
-1,1 %
2,8 %
2,3 %
0,6 %
0,1 %

vynos od 31. 12. 18
0,4 %
2,8 %

-2,4 %
-2,8 %
2,4 %
-5,4 %
3,2 %
-3,1 %
-0,8 %
0,2 %
5,0 %
1,0 %
3,5 %
0,8 %
3,3 %
-8,7 %
-6,5 %
2,5 %
5,0 %

posledni zavér 13. 08. 19 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétoveé trhy IRS

0,97
0,93
0,94

-0,87

-0,84

-0,61
1,67
1,58
1,70
1,52
1,72
1,87
0,46
0,85
1,67

denni zména (bb)
0,8
-5,2
-3,4
0,4
-0,7
-1,7
0,0
0,0
0,0
-3,7
-2,5
-4,9
-2,2
-3,8
-5,8

mésiéni zména (bb)

-60,2
-51,5
-53,4
-15,5
-27,3
-39,9
-18,1
-28,7
-41,8

-4,1
-21,0
-43,8
-42,7
-66,2
-77,1

spread vuéi GER (bb)
184,5
177,3
154,4

254,1
242,6
231,3
239,3
256,1
247,8
133,8
169,3
227,9

denni zména spreadu (bb)

0,4
4,5
1,7

0,4
0,7
1,7

-4,1

1,8

3,2

-2,6

-3,1

-4,1

posledni zavér 13. 08. 19 (%)

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

1,62
1,23
1,06

-0,50

-0,45

0,15
1,65
1,50
1,57
1,62
1,57
1,64
0,34
0,56
1,11

denni zména (bb)
-3,0
-5,0
-5,5
1,4
-0,5
-2,0
7,5
7,2
3,6
-4,5
-6,0
-6,5
-0,8
-3,3
-5,5

mésiéni zména (bb)

-39,0
-46,8
-53,3
-12,0
-24,5
-39,2
-24,1
-36,6
-49,0
-13,0
-28,5
-43,8
-21,8
-47,3
-65,0

212,0
167,0
121,3

214,7
194,3
172,7
212,0
201,8
179,3

83,5
100,8
125,8

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

-4,4
-4,5
3,5

6,1
7,7
5,6

-5,9

-5,5

45

2,2

2,8

-3,5

Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

2,00
-0,40
2,25
0,10
0,75
-0,75
1,25
-0,25
0,90
1,50
8,25

1,85
-0,45
2,20
-0,10
0,68
-0,70
1,23
-0,23
0,23
1,80
7,60

2,14
0,06
2,16
0,07
0,76
-0,80
1,65
-0,03
0,26
1,62
7,63

1,63
-0,47
1,62
-0,14
0,67
-0,91
1,70
-0,14
0,33
1,63
6,69

1,06
0,15
1,57
-0,06
0,69
-0,53
1,56
0,26
1,10
1,64
6,32

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 13. 08. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 26 280 1,4 % -3,8 % -2,2% 12,7 %
US S&P 500 2926 1,5 % -2,9 % -1,8 % 16,7 %
US Nasdaq 8016 1,9 % -2,8 % -1,9 % 20,8 %
Euro STOXX 50 3 357 0,9 % -4,0 % -3,2 % 11,9 %
CAC 40 - Francie 5363 1,0 % -3,8 % -2,8 % 13,4 %
DAX - Némecko 11 750 0,6 % -4,7 % -3,6 % 11,3 %
UK FTSE 100 7 251 0,3 % -3,4 % -4,4 % 7,8 %
PX - Cesko 1030 0,0 % -2,4 % -2,5 % 4,4 %
WIG20 - Polsko 2140 1,4 % -7,6 % -6,0 % -6,0 %
BUX - Madarsko 40 722 -0,4 % 0,1 % -0,1 % 4,0 %
SAX - Slovensko 347 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,4 %
BET - Rumunsko 9116 0,2 % 0,3 % -1,0 % 23,5 %
RTS - Rusko 1298 0,3 % -6,5 % -4,6 % 21,4 %
ISE 100 - Turecko 99 405 0,2 % 2,4 % -2,6 % 8,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 20 455 -1,1% -5,7 % -5,0 % 2,2%
Hang Seng - Hong Kong 25 281 21 % -11,2 % -9,0 % -2,2 %
Shanghai - Cina 2797 -0,6 % -4,5 % -4,6 % 12,2 %
PX
posledni zavér 13. 08. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 91,5 0,5 % 0,0 % -2,7 % 34,6 %
CME 108,4 -0,7 % 2,3 % 8,9 % 38,1 %
CEZ 530,0 0,6 % 2,9 % 3,4 % -3,8 %
Erste Group Bank 792,0 -0,2 % 0,8 % -8,3 % -8,3 %
Kofola CeskoSlovensko 297,0 -2,9 % -2,6 % -1,0 % -2,3 %
Komeréni banka 846,0 0,0 % 1,9 % -4,9 % -10,0 %
Moneta Money Bank 77,0 -0,5 % 1,0 % -0,3 % 0,4 %
02 Czech Republic 218,0 -0,9 % -1,1% -0,9 % -15,0 %
Pegas Nonwovens 702,0 1,1 % 0,3 % -2,5 % -21,1 %
Philip Morris Czech Republic 13700 -0,9 % 0,9 % 0,0 % -8,7 %
Stock Spirits Group 64,4 -1,8 % 2,9 % 3,0 % 7,5 %
Vienna Insurance Group 578,0 0,5 % 2,0 % -4,2 % -5,6 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 13. 08. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 91,5 98,0 67,5 115205 15,7 %
CME 108,4 109,2 62,0 60764 51 %
CEZ 530,0 585,0 507,5 748449 30,7 %
Erste Group Bank 792,0 936,5 681,0 60903 6,7 %
Kofola CeskoSlovensko 297,0 329,0 267,0 25065 36,0 %
Komeréni banka 846,0 964,5 812,5 113862 9,7 %
Moneta Money Bank 77,0 82,8 70,0 579374 5,9 %
02 Czech Republic 218,0 260,0 212,8 18701 3,4 %
Pegas Nonwovens 702,0 910,0 700,0 715 3,4 %
Philip Morris Czech Republic 13700 15920 13 360 1295 10,6 %
Stock Spirits Group 64,4 70,9 55,2 22639 13,0 %
Vienna Insurance Group 578,0 652,0 512,0 6007 12,4 %
Komodit
posledni zavér 13. 08. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 19 vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 60,8 0,0 % -9,6 % -5,2 % 14,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 57,1 4,0 % -5,2 % -2,5 % 25,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1501,6 0,0 % 6,1 % 6,2 % 17,1 %
Stribro (USD/trojska unce) 17,0 0,0 % 11,4 % 4,3 % 9,5 %
Méd' (USD/t) 5804,5 1,6 % -21% -1,7% -2,4 %
Hlinik (USD/t) 1785,0 0,8 % -2,0 % -0,8 % -3,3 %
Olovo (USD/t) 2068,0 0,1 % 4,7 % 2,9 % 2,3%
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 1731 1,4 % -6,1 % -3,0 % 1,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 27,1 1,5 % -5,8 % -3,1 % 8,5 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 49,2 0,4 % -6,4 % -3,0 % -10,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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