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Americky primysl pravdépodobné v srpnu vzrostl, ale jeho vykon ziistava oslabeny.
Némecky sentiment analytiki by mél zkorigovat pfedchozi propad. Preru$eni schiize
britského parlamentu bude dnes projednavat Nejvyssi soud. Stredoevropsky region bude
sledovat globalni vyvoj. Globalni trhy vyékavaji na zitrejSi rozhodnuti Fedu.

Sance na malé zlepseni sentimentu v Némecku
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Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
Némecko ZEW index - hodnoceni soucasné situace (b.) 11:00 Zar -13,5 -16,0 -15,0
ZEW index - oc¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Zar -441 -32,0 -38,0
USA Pramyslova produkce (%, m/m) 15:15 Srp -0,2 0,4 0,2
Vyuziti kapacit (%) 15:15 Srp 77,5 77,6 77,6
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnes bude finanéni trh sledovat zverejnéni vysledku primyslové vyroby v USA a ZEW
index v Némecku. V pfipadé primyslové vyroby v USA ¢ekame po propadu v Cervenci
mezimésiéni narlst o 0,4 % a to diky téZafskému sektoru. Zpracovatelsky prtimysl by po
&ervencovém propadu mél rovnéz vykazat drobny nartst, ale trendové se vyrobni aktivita
v USA snizuje. V pfipadé zminovaného ZEW indexu oCekdavani analytikd odhadujeme malé
zlep$eni z toho divodu, Ze predchozi propad indexu byl pfece jen hodné velky, pficemz akciové
trhy rostou. Pfipomerime, Ze oéi investord tento tyden sméfuiji na stfedecni vysledek zasedani
Fedu.

V Britanii se bude sledovat rozhodnuti NejvysSiho soudu o tom, zda skotsky odvolaci soud
minuly tyden spravné rozhodl o nezakonnosti pfedchoziho preruSeni schlize parlamentu
Borisem Johnsonem.

Vyrobni aktivita v USA klesa

Piehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Cina Primyslova produkce (%, y/y) 04:00 Srp 4,8 4,4 5,2
USA Vyrobni aktivita v okoli New Yorku (b.) 14:30 Zar 4,8 2,0 4,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Newyorsky Fed index vyrobni aktivity se v zafi snizil pod odhady, ale udrzel se v mirném plusu.
Slozka ocekavanych investic klesla na nejnizsi uroven od roku 2016.

Boris Johnson vcera poobédval se $éfem komise J. Junckerem. Shodlli se pouze na tom, Ze
jednani je tfeba zintenzivnit. Nésledné byla zruSena tiskova konference lucemburskym
premiérem Xavierem Bettelem.

Cena ropy Brent po vikendovych Utocich v Saudské Arabii zstava na vyssich Grovnich pobliz
68 USD/ barel.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 17. zafi 2019, 08:29
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Stredoevropské trhy budou sledovat globalni vyvoj

Dnesni kalendar ve stredni Evropé je prazdny, takze hybat trhem zde bude vnéjsi
sentiment. A v tom hraje tento tyden prim o¢ekavani na stfede¢ni zasedani amerického Fedu.

Ceny v ¢eském pramyslu dal rostou

Piehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

CR PPI (%, m/m) 08:00 Srp -0,1 0,1 0,0
PPI (%, yly) 08:00 Srp 1,9 21 1,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky letni ¢as = BST+1

Stfedoevropské mény vcera mirné oslabovaly. VEera zvefejnéna data mnoho ddvodl k
vyrazngj§im zménam neposkytla. Primyslové ceny v CR dle nové zverejnénych dat vykazaly v
srpnu rdst desetinu nad odhady, ale naopak zemédélské ceny vykazaly vyrazny pokles. Blize
viz zde http://bit.ly/2kNfH22. Spotfebitelské ceny v Polsku v srpnu v souladu s odhady vzrostly
mezimési¢né o 0,2 %. Meziro¢ni mira inflace setrvala beze zmény na 2,2 %, kdyz trh Cekal
mirné zpomaleni.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.92 4.344 334.0
25.90 4.338 333.0
25.87 4.332 332.0
25.85 4.326 3310
25.82 4.321 330.0
25.80 4.315 329.0
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 16 September Tuesday 17 September Wednesday 18 September Thursday 19 September Friday 20 September
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
CPI FOI Index Ex Tobacco ZEW Survey Current Situation CPI Core YoY Consumer Confidence
Aug 102.7 103.2 - Sep -135 -16.0 -13.5 ||AugF 0.9 0.9 0.9 Sep A -7.1 -6.8 -7.0
CPI EU Harmonized YoY ZEW Survey Expectations CPI MoM
Aug F 0.5 0.5 0.5 |[|Sep -44.1  -32.0 -38.0 ||Aug -0.5 0.2 0.2
CPI YoY
Aug F 1.0 1.0 1.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Supreme Court hears CPIH YoY Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Saturday 21 September
appeals on prorogation Aug 2.0 1.9 1.8 Aug 0.2 0.5 -0.3 ||The start of the Labour Party's
CPI MoM Retail Sales Ex Auto Fuel YoY Annual Conference
Aug 0.0 0.6 0.5 Aug 2.9 3.0 2.3
CPI YoY Bank of England Bank Rate (%)
Aug 2.1 2.0 1.8 19-Sep 0.75 0.75 0.75
CPI Core YoY BOE Corporate Bond Target GBP/bn
Aug 1.9 1.9 1.8 |[]19-Sep 10 10 10
Retail Price Index BOE Asset Purchase Target GBP/bn
Aug 289.5 291.9 291.3 ||19-Sep 435 435 435
RPI MoM
Aug 0.0 0.8 0.6
RPI YoY
Aug 2.8 2.7 25
PPI Input NSA MoM
Aug 0.9 -1.1 -0.4
PPI Input NSA YoY
Aug 1.3 -1.5 -0.8
PPI Output NSA MoM
Aug 0.3 -0.1 0.1
PPI Output NSA YoY
Aug 1.8 1.5 1.7
PPI Output Core NSA MoM
Aug 0.4 0.1 0.1
PPI Output Core NSA YoY
Aug 2.0 1.9 1.9
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Industrial Production MoM Housing Starts Existing Home Sales
Aug -0.2 0.4 0.2 ||Aug 1191 1235 1250 [|Aug 5.42 5.38 5.39
Capacity Utilization Housing Starts MoM Existing Home Sales MoM
Aug 775 77.6 77.6 [|Aug -4.0 3.8 50 [|Aug 25 -0.7 -0.6
FOMC Rate Decision (Upper Bound)
18-Sep 2.25 2.00 2.00
FOMC Rate Decision (Lower Bound)
18-Sep 2.00 1.75 1.75
Interest Rate on Excess Reserves
19-Sep 2.1 1.85 -
Powell Holds Post-FOMC
Meeting Press Conference
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Trade Balance BOJ Policy Balance Rate Natl CPI YoY
Aug -249.6 -490.6 -346.3 ||19-Sep -0.1 -0.1 - Aug 0.5 0.4 0.3
Trade Balance Adjusted BOJ 10-Yr Yield Target Natl CPI Ex Fresh Food YoY
Aug -126.8 -226.9 -156.2 ||19-Sep 0.0 0.0 - Aug 0.6 0.6 0.5
Exports YoY Natl CP1 Ex Fresh Food, Energy YoY
Aug -1.6 -8.3 -10.1 Aug 0.6 0.6 0.5
Imports YoY
Aug -1.2 -7.2 -11.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Aug 5.7 5.6 5.7
Industrial Production YoY
Aug 4.8 5.2 5.2
Retail Sales YoY
Aug 7.6 7.8 7.9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 16 September Tuesday 17 September Wednesday 18 September Thursday 19 September Friday 20 September
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons || Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Switzerland

SNB Sight Deposit Interest Rate
19-Sep -0.75 -0.75 -0.75
SNB Policy Rate

19-Sep  -0.75 -0.75 -0.75

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons

Selic Rate
18-Sep  6.00 5.50 5.50

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CBC Benchmark Interest Rate Export Orders YoY
19-Sep  1.38 1.38 1.38 ||Aug -3.0 -4.0 -2.6

Employment Change

Aug 41.1 0.0 15.0
Unemployment Rate

Aug 52 5.3 52
Participation Rate

Aug 66.1 66.0 66.0

Indonesia

7-Day Reverse Repo
19-Sep  5.50 5.50 5.25

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

Ranni zprava

posledni zavér 16.

CZK/EUR 25,86
CZK/USD 23,50
USD/EUR 1,100
USD/JPY 108,0
USD/CNY 70,67
GBP/USD 1,243
GBP/EUR 0,885
CHF/EUR 1,092
CHF/USD 0,992
NOK/EUR 9,839
SEK/EUR 10,63
PLN/EUR 4,328
PLN/USD 3,934
HUF/EUR 332,1
HUF/USD 301,8
RUB/EUR 70,30
RUB/USD 63,89
TRY/EUR 6,299
TRY/USD 5,724

Svétové dluhopisové trh

denni zména
0,0 %
0,7 %
-0,7 %
0,0 %
-0,2 %
-0,3 %
-0,3 %
-0,5 %
0,2 %
1,1 %
-0,1 %
0,1 %
0,8 %
0,3 %
1,0 %
-1,2%
-0,5 %
-0,1 %
0,6 %

mésiéni zména
0,5 %
1,3 %
-0,8 %
1,6 %
0,3 %
2,2 %
-3,0 %
0,5 %
1,3 %
-1,5%
-0,8 %
-0,2 %
0,6 %
2,2 %
3,1 %
-4,7 %
-3,9 %
1,9 %
2,8 %

vynos od 31. 08. 19 vynos od 31. 12, 18

-0,4 % 0,5 %
-0,5 % 4,6 %
0,1 % -3,9 %
1,5 % -1,5%
-1,2% 2,7 %
21 % -2,5 %
-2,0 % -1,4 %
0,3 % -3,0 %
0,2 % 1,0 %
1,7 % -0,7 %
-1,5% 4,6 %
-1,2% 0,9 %
-1,3 % 5,0 %
0,2 % 3,5 %
0,1 % 7,7 %
-4,2 % -11,5 %
-4,3 % -7,9 %
-1,6 % 3,9 %
-1,8 % 8,2 %

denni zména spreadu

posledni zavér 16. 09. 19 (%)

CZGB 2Y 1,37
CZGB 5Y 1,13
CZGB 10Y 1,43
GER 2Y -0,73
GER 5Y -0,72
GER 10Y -0,48
UST 2Y 1,76
UST 5Y 1,70
UST 10Y 1,85
PLGB 2Y 1,54
PLGG 5Y 1,88
PLGB 10Y 2,13
HUGB 3Y 0,34
HUGB 5Y 1,04
HUGB 10Y 2,01

Svétové trhy IRS

denni zména (bb)
-1,3
-0,5
1,6
-1,9
-1,8
-3,1
0,0
0,0
0,0
-2,1
-2,9
-2,2
-1,2
-2,7
-2,8

mésiéni zména (bb)
38,3
19,3
49,8
18,5
17,1
20,5
28,3
28,2
29,3
4,6
29,6
39,5
-1,1
25,9
42,1

spread vaéi GER (bb) (bb)
209,9 0,6
185,0 1,3
191,0 4,7
248,5 1,9
241,9 1,8
232,7 3,1
226,1 -0,2
260,0 -1,1
260,8 0,9
106,9 0,7
176,3 -0,9
2491 0,3

posledni zavér 16. 09. 19 (%)

CzK 2y 1,99
CZK 5Y 1,66
CzZK 10Y 1,4
EUR 2Y -0,42
EUR 5Y -0,36
EUR 10Y -0,05
USD 2Y 1,74
USD 5Y 1,63
USD 10Y 1,72
PLN 2Y 1,77
PLN 5Y 1,79
PLN 10Y 1,82
HUF 2Y 0,36
HUF 5Y 0,72
HUF 10Y 1,27

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 2,00
EUR (depo) -0,50
USD (horni limit) 2,25
JPY 0,10
GBP 0,75
CHF 0,75
NOK 1,25
SEK -0,25
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

denni zména (bb)
-1,0
-0,7
-2,8
0,2
-2,6
3,6
-4,7
-5,8
-7,2
-1,5
-1,5
-1,8
-1,8
-4,5
-5,5

O/N sazba (%)
1,85
-0,44
2,17
-0,20
0,73
-0,73
1,20
-0,23
0,03
1,75
7,60

mésiéni zména (bb)
28,0
46,8
40,8
14,3
18,8
28,4
22,5
24,6
271
22,8
35,3
35,5
3,5
20,0
25,3

3M BOR (%)
2,14
0,06
2,14
0,07
0,78
-0,81
1,65
-0,04
0,21
1,62
7,26

spread viéi EUR (bb)

241,0 -1,2
202,5 1,9
145,3 -6,3
216,3 -4,9
198,8 -3,2
176,0 -10,8
219,0 -1,7
214,7 1,1
186,8 -5,3

78,5 -2,0
107,7 -1,9
131,8 -9,1

2Y swap (%) 10Y swap (%)

1,99 1,41
-0,40 -0,05
1,74 1,71
-0,11 0,03
0,81 0,83
-0,78 -0,33
1,81 1,81
-0,05 0,42
0,38 1,32
1,77 1,82
6,34 5,98

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ranni zprava

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 16. 09. 19
27 077
2998
8154
3518
5602
12 380
7 321
1061
2218
40 820
346

9 289

1 396
102 590
21988
27125
3 031

posledni zavér 16. 09. 19 (CZK)

denni zména

-0,5 %
-0,3 %
-0,3 %
-0,9 %
-0,9 %
-0,7 %
-0,6 %
1,0 %
0,8 %
1,3 %
0,0 %
0,6 %
2,0 %
-0,5 %
1,1 %
-0,8 %
0,0 %

denni zména

mésiéni zména
4,6 %
3,8 %
3,3 %
5,7 %
5,7 %
71 %
2,9 %
2,5 %
7,4 %
2,0 %
0,1 %
2,8 %
12,6 %
7,2 %
7,7 %
5,4 %
7,3 %

tydenni zména

vynos od 31. 08. 19
2,6 %
2,4 %
2,4 %
2,7 %
2,2 %
3,7 %
1,6 %
2,3 %
3,9 %
2,6 %
0,1 %
0,6 %
7,9 %
6,1 %
6,2 %
5,4 %
5,0 %

mési¢ni zména

vynos od 31. 12, 18
16,1 %
19,6 %
22,9 %
17,2 %
18,4 %
17,2 %

8,8 %
7,5 %
-2,6 %
4,3 %
0,4 %
25,8 %
30,6 %
12,4 %
9,9 %
4,9 %
21,5 %

roc¢ni zména

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank
02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

110,0
105,2
525,0
822,8
294,0
846,5

74,9
217,0
688,0
13540

69,1
615,0

posledni zavér 16. 09. 19 (CZK)

1,9 %
-0,8 %
0,9 %
1,0 %
-0,7 %
1,6 %
0,5 %
1,4 %
-0,3 %
-0,3 %
1,2 %
0,2 %

maximum za

poslednich

4,8 %
-0,4 %
1,5%
3,7 %
-1,3%
3,9 %
-0,5 %
0,9 %
0,6 %
-1,0 %
3,1 %
1,4 %

minimum za
poslednich

5,8 %
-0,8 %
0,5 %
5,8 %
-0,7 %
1,4 %
-1,5%
-0,5 %
-0,9 %
-2,0 %
6,3 %
51 %

objem obchodu -1D
(v ks)

31,7 %
30,7 %
-7,4 %
-8,7 %
6,1 %
-6,4 %
-6,5 %
-15,6 %
-23,0 %
-7,4 %
22,7 %
1,0 %

pomér objemu
obchodti -1D k 6M

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group
Komodit

110,0
105,2
525,0
822,8
294,0
846,5

74,9
217,0
688,0
13540

69,1
615,0

52 tydni

114,0
110,8
577,0
936,5
329,0
964,5
82,8
259,0
910,0
15920
70,9
652,0

52 tydni
73,0
62,0

507,5
681,0
267,0
805,0
70,0
208,5
666,0
13 360
56,2
512,0

86471
13577
195687
69988
3839
148235
1050342
44102
1080
1095
74959
5660

praméru
9,7 %
1,4 %
8,2 %
9,0 %
6,1 %
12,4 %
11,0 %
8,8 %
6,4 %
9,3 %
41,0 %
10,6 %

posledni zavér 16. 09. 19

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 08. 19

vynos od 31. 12, 18

Ropa Brent (USD/barel) 68,4 0,0 % 16,5 % 15,5 % 28,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 62,9 14,7 % 14,6 % 14,2 % 38,5 %
Zlato (USD/trojska unce) 1498,4 0,0 % -1,0 % -1,4% 16,8 %
Stfibro (USD/trojska unce) 17,9 0,0 % 4,3 % -2,9 % 152 %
Méd' (USD/t) 5844,0 -1,8 % 22 % 3,3 % -1,8 %
Hlinik (USD/t) 1793,0 -0,9 % 0,1 % 2,3 % -2,9 %
Olovo (USD/t) 2097,0 -0,4 % 2,8 % 4,0 % 3,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 183,2 4,8 % 7,5 % 7,5 % 7,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 27,0 2,4 % 41 % 2,7 % 8,2 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 51,4 2,9 % 6,9 % 8,0 % -6,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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KB EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu

Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové Financni trhy

Michal Brozka ™ | Monika Junicke Jana Steckerova FrantiSek Taborsky
(420) 222 008 569 (420) 222 008 509 ﬁ (420) 222 008 524 (420) 222 008 598
michal_brozka@kb.cz monika_junicke@kb.cz . jana_steckerova@kb.cz

frantisek_taborsky@kb.cz

Akciovi analytici

Miroslav Frayer Fi Jifi Kostka
(420) 222 008 567 ¥ | (420) 222 008 560
) miroslav_frayer@kb.cz jiri_kostka@kb.cz

Hlavni ekonom Rosbank Hlavni ekonom BRD-GSG

Evgeny Koshelev Florian Libocor

(7) 495 725 5637 (40) 213 016 869

evgeny.Koshelev@rosbank.ru florian.libocor@brd.ro

Ekonom BRD-GSG Akciovy analytik Ekonom Rosbank
loan Mincu Laura Simion, CFA py Anna Zaigrina

(40) 213 014 472 a (40) 213 014 370 s (7) 495 662 1300
george.mincu-radulescu@brd.ro 4 N laura.simon@brd.ro anna.zaigrina@rosbank.ru

EKONOMIC

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekon:
Klaus Baader

(852) 2166 4095

klaus.baader@sgcib.com

Eurozéna Velka Britanie
Michel Martinez Anatoli Annenkov Yvan Mamalet - Brian Hilliard
Q (33) 1 4213 3421 ﬁ (44) 20 7762 4676 (44) 20 7762 5665 @, (44) 20 7676 7165
Y michel.martinez@sgcib.com anatoli.annenkov@sgcib.com “n Yvan.mamalet@sgcib.com brian. hilliard@sgcib.com
Severni Amerika Latinska Amerika Indie Korea
Stephen Gallagher Ln-l Dev Ashish Kunal Kumar Kundu g Suktae Oh
\@.’, (212) 278 4496 = (91) 80 2802 4381 (91) 80 6716 8266 (82) 2195 7430
, stephen.gallagher@sgcib.com * dev.ashish@socgen.com 9 kunal.kundu@sgcib.cz ﬁ. suktae.oh@sgcib.com
Cina Cina a okoli Japonsko
Wei Yao Michelle Lam Takuji Aida Arata Oto
Q (33) 1 5729 6960 (85) 2 2166 5721 S (81) 3 6777 8063 (81) 3 6777 8064
w wei.yao@sgcib.com michelle.lam@sgcib.com e takuji.aida@sgcib.com gh “m arata.oto@sgcib.com

CH TRIiD AKTIV - DLUHOPISO

Globalni vedouci vyzkumu
Brigitte Richard-Hidden
(33) 1 4213 7846
brigitte.richard-hidden@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi
Guy Stear
9 (33) 1 4113 6399
P guy.stear@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb Vedouci strategie sazeb pro Dluhopisovy trh a SSA Vedouci strategie sazeb pro USA
Evropu

Adam Kurpiel Ciaran O'Hagan Cristina Costa
(33) 14213 6342 3 (33) 1 4213 5860 (33) 1 5898 5171

adam.kurpiel@sgcib.com ciaran.ohagan@sgcib.com ™ Cristina.costa@sgcib.com

Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Jorge Garayo Jean-David Cirotteau Shakeeb Hulikatti

(44) 20 7676 7404 (33) 14213 7252 (91) 80 2802 4380
jorge.garayo@sgcib.com ‘A jean-david.cirotteau@sgcib.com ‘ﬁL shakeeb.hulikatti@sgcib.com

Kevin Ferret Rohit Gaurav
(44) 20 7676 7073 (91) 80 6731 8958

kevin.ferret@sgcib.com . rohit.gaurav@sgcib.com

Michael Chang
(1) 212 278 5307
michael.chang@sgcib.com

Vedouci strategie pro ménové kurzy Ménové derivaty
Kit Juckes Olivier Korber

(44) 20 7676 7972 @ (33) 142 13 32 88
Kit.juckes@sgcib.com “h olivier.korber@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trhi
Jason Daw

(65) 6326 7890

jason.daw@sgcib.com

Bertrand Delgado Phoenix Kalen r \ Kiyong Seong Marek Drimal
(1) 212 278 6918 2y (44) 20 7676 7305 @_G (852) 2166 4658 (44) 20 7550 2395
bertrand.delgado-calderon@sgcib.com phoenix.kalen@sgcib.com R kiyong.seong@sgcib.com marek.drimal@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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