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Prodeje stavajicich domii v USA

Po relativné chudém vcerejSku toho ani dnes svétovy ekonomicky kalendar moc nenabizi.
Americka cCisla o prodeji stavajicich nemovitosti potvrdi, Ze vrchol je jiz zrejmé za nami.
V regionu bude pozornost investor( upfena na zasedani madarské centralni banky. Ta ale
konala minuly mésic, kdy méla k dispozici novou prognézu. Dnes tomu tak nebude a
nastaveni ménové politiky se tak nezméni. Z geopolitiky se dnes v podvecer dalsiho ze
svych klicovych hlasovani o brexitu do¢ka B. Johnson.

Prodeje nemovitosti v USA blizko vrcholu
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USD/EUR

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

USA Fed index primyslové aktivity v Richmondu 15:00 Rij -9 -7
Prodeje stavajicich nemovitosti (%, m/m) 15:00 Zar 1,3 -0,8 -0,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Zejména kvlli dafovym zménam prodeje stavajicich nemovitosti v pribéhu loriského roku
klesly. LetoSek si prozatim vSe vynahrazoval. Za zafi ale o¢ekavame mirny pokles oproti silnym
srpnovym datlm. A i ve vyhledu na dal$i mésice pfedpokladame, Ze prodeje nemovitosti

v USA jiz mohou mit sviij vrchol za sebou.

Euro atakuje vice nez dvoumeési¢éni maximum
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Prehled véerejsich udalosti ve svété Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

Eurozéna  Vladni dluh (%, HDP) 10:00 2018 85,1 85,9

Némecko Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 07:00 Zar -0,5 0,1 -0,1
Ceny priimyslovych vyrobct (%, y/y) 07:00 Zar 0,3 -0,1 -0,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Nezajimavy ekonomicky kalendar a pretrvavajici nejasnosti kolem procesu brexitu vedly k tomu,
Ze obchodovani na trhu eura s dolarem bylo véera relativné klidné, investofi se nepoustéli
do Zadnych vétSich akci. Spole¢na evropska ména drzi své predchozi zisky a nachazi se pobliz

své nejsilngjsi Urovné za posedni vice nez dva mésice.

Madarska centralni banka nastaveni ménové politiky nezméni

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Polsko Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Zar 2,7 6,7
Madarsko Zakladni urokova sazba (% p.a.) 13:00 0,90 0,90 0,90
Depozitni sazba (% p.a.) 13:00 -0,05 -0,05 -0,05
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Madarska centralni banka by na dnesnim zasedani s Zzadnou zménou v nastaveni ménové
politiky prijit neméla. To zasadni se udalo na pfedchozim, zéafijovém jednani, kdy tamni
centrdlni bankéfi rozhodli navysit cilovany objem ménovych swapt, kterymi uvolfiuji ménové
podminky v ekonomice. Tentokrate nebude Kk dispozici nova prognéza, diskuse nad
pfehodnocenim ménové politiky tak bude az nad novou prognézou na dal$im zasedani.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 22. fijna 2019, 08:07
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Koruna opatrné rozsifuje zisky z minulého tydne

Prehled véerejsich udalosti na regionalnich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Polsko Maloobchodni trzby (% m/m) 09:00 Zar -0,4 -4,0 -1,7
Maloobchodni trzby (% y/y) 09:00 Zar 6,0 53 8,1
Maloobchodni trzby realné (%, y/y) 09:00 Zar 4,4 4,3 6,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ceska koruna drzela vuivodu nového tydne zisky, kterych dosahla v zavéru tydne
predchoziho, a to navzdory tomu, Ze situace kolem brexitu rozhodné neni jasna. Kurz CZK/EUR
dnes nékolikrat otestoval hladinu 25,62. V zavéru seance dokonce posilila pod 25,60 CZK/EUR.
Relativné silné urovné drzely i okolni regiondini mény. Posileni libry v oekavani vyreSeni

brexitové situace se projevuje vtom, Ze je pro nas britskd ména nejdrazsi za posledniho pUl
roku a pomalu se dostava na dohled hladiny 30 CZK/GBP.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.85 4.310 334.0
25.79 4.302 333.0
25.73 4.294 332.0
25.67 4.286 331.0
2561 4.278 330.0
25.55 4.270 329.0

15.10. 22.10. 15.10. 16.10. 17.10. 21.10. 22.10. 15.10. 16.10. 17.10. 21.10. 22.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 21 October Tuesday 22 October Wednesday 23 October Thursday 24 October Friday 25 October
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area
ECB Bank Lending Survey Consumer Confidence Markit Eurozone Manufacturing PMI GfK Consumer Confidence
OctA -6.5 -6.8 -6.8 Oct P 45.7 46.0 46.0 ||Nov 9.9 9.8 9.8
Markit Eurozone Services PMI IFO Business Climate
OctP 516 523 520 ||oct 946 942 945
Business Confidence Markit Eurozone Composite PMI IFO Expectations
Oct 106 105 105 Oct P 50.1 50.7 50.4 |[Oct 90.8 90.1 91.0
Manufacturing Confidence ECB Main Refinancing Rate IFO Current Assessment
Oct 102 101 101 24-Oct 0.00 0.00 0.00 |[Oct 98.5 98.1 98.0
ECB Marginal Lending Facility
24-Oct 0.25 0.25 0.25
ECB Deposit Facility Rate
24-Oct -0.5 -0.5 -0.5
Markit/BME Germany
Manufacturing PMI
Oct P 41.7 42.6 42.0
Markit Germany Services PMI
Oct P 51.4 52.2 51.8
Markit/BME Germany Composite PMI
Oct P 48.5 49.4 48.8
Markit France Manufacturing PMI
Oct P 50.1 50.0 50.0
Markit France Services PMI
Oct P 51.1 52.7 51.6
Markit France Composite PMI
Oct P 50.8 52.0 50.9
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
BOE's Haldane Speaks on PSNB ex Banking Groups, GBP/bn
Diversity in Frankfurt Sep 6.4 9.7 9.8
CBI Trends Total Orders
Oct -28 -25
CBI Business Optimism
Oct -32 -30
\Vote on Queen's speech
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons || Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Existing Home Sales Durable Goods Orders U. of Mich. Sentiment
Sep 5.49 5.45 5.46 Sep P 0.2 0.2 -0.6 OctF 96 96 96
Existing Home Sales MoM Durables Ex Transportation
Sep 13 -0.8 -0.5 Sep P 0.5 0.2 -0.3
New Home Sales
Sep 713 685 710
New Home Sales MoM
Sep 7.1 -3.9 -0.4
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Trade Balance
Sep -1435 162.6 54.0
Trade Balance Adjusted
Sep -130.8 -1734 -178.1
Exports YoY
Sep -8.2 -3.7 -3.6
Imports YoY
Sep -11.9 -4.3 -2.8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 21 October Tuesday 22 October Wednesday 23 October Thursday 24 October Friday 25 October
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Key Rate
25-Oct 7.00 6.75 6.75

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
IBGE Inflation IPCA-15 MoM Overnight Rate Target Current Account Balance Outstanding Loans MoM
Oct 0.09 0.07 0.10 |}|23-Oct  2.00 1.75 1.75 ||Sep -4274 -5079 -3150 [[Sep 11 0.7 --
IBGE Inflation IPCA-15 YoY Total Outstanding Loans

Ot 322 270 273 mMexico _|E O

Economic Activity IGAE YoY

Aug 03 07 -

Unemployment Rate NSA Economic Activity IGAE MoM
Sep 3.74 3.84 - Aug -0.1 1.0 --
Unemployment Rate SA Bi-Weekly CPI

Sep 3.57 3.58 - 15-Oct  0.13 0.47 -

Bi-Weekly CPI YoY
15-Oct  3.01 3.09 -
Bi-Weekly Core CPI
15-Oct 0.12 0.16 --

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea

Export Orders YoY Unemployment Rate Industrial Production YoY GDP SA QoQ

Sep -8.3 -4.6 -4.6 ||Sep 3.7 3.7 3.7 ||Sep 23 25 0.7 [[3QP 1.0 0.5 0.5
GDP YoY
3QP 2.0 21 2.0

Indonesia

Bank Indonesia 7D Reverse Repo
24-Oct  5.25 5.25 5.00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétoveé devizové trh

Ranni zprava

posledni zavér 21. 10. 19

CZK/EUR 25,58
CZK/USD 22,94
USD/EUR 1,115
USD/JPY 108,6
USD/CNY 70,76
GBP/USD 1,298
GBP/EUR 0,859
CHF/EUR 1,100
CHF/USD 0,986
NOK/EUR 10,179
SEK/EUR 10,74
PLN/EUR 4,277
PLN/USD 3,835
HUF/EUR 330,0
HUF/USD 295,9
RUB/EUR 71,05
RUB/USD 63,72
TRY/EUR 6,525
TRY/USD 5,851

Svétové dluhopisové trhy

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 21. 10. 19 (%)

1,37
1,09
1,43
-0,66
-0,61
-0,34
1,62
1,61
1,80
1,51
1,79
2,04
0,40
1,01
1,99

posledni zavér 21. 10. 19 (%)

CZK 2Y 2,11
CZK 5Y 1,76
CZK 10Y 1,38
EUR 2Y -0,36
EUR 5Y -0,25
EUR 10Y 0,07
USD 2Y 1,65
USD 5Y 1,60
USD 10Y 1,74
PLN 2Y 1,75
PLN 5Y 1,76
PLN 10Y 1,77
HUF 2Y 0,39
HUF 5Y 0,76
HUF 10Y 1,34

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzK 2,00
EUR (depo) -0,50
USD (horni limit) 2,00
JPY 0,10
GBP 0,75
CHF -0,75
NOK 1,50
SEK -0,25
HUF 0,90
PLN 1,50
RUB 8,25

denni zména
-0,2 %
-0,2 %
-0,1 %
0,0 %
-0,1 %
0,4 %
-0,4 %
0,1 %
0,1 %
-0,5 %
-0,3 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,3 %
-0,3 %
-0,4 %
-0,4 %
1,1 %
1,2 %

denni zména (bb)

O/N sazba (%)
1,85
-0,55
1,88
0,00
0,71
-0,73
1,43
-0,23
0,03
1,50
7,60

mési¢ni zména
-1,1%
-2,4 %
1,3 %
0,6 %
-0,2 %
3,9 %
-2,5 %
0,6 %
-0,7 %
21 %
0,2 %
-2,2 %
-3,5 %
-1,1%
-2,4 %
1,0 %
-0,3 %
3,4 %
2,0 %

mésiéni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

3M BOR (%)
2,18
0,06
1,93
0,07
0,80
-0,77
1,80
-0,07
0,21
1,61
7,16

vynos od 30. 09. 19
-0,8 %
-3,0 %

2,3 %
0,4 %
-1,0 %
5,6 %
-3,1 %
1,1 %
-1,2%
2,7 %
0,2 %
-2,2%
-4,3 %
-1,4 %
-3,6 %
0,5 %
-1,8 %
5,8 %
3,5 %

spread viaéi GER (bb)
203,4
169,9
176,9

228,5
221,8
214,3
217,2
239,3
238,7
106,2
161,5
233,6

spread viéi EUR (bb)
247,2
200,1
131,2

201,2
185,0
166,7
211,0
200,4
169,7

75,6
100,6
126,5

2Y swap (%)
2,11
-0,37
1,65
-0,12
0,82
-0,69
1,91
0,03
0,40
1,75
5,92

vynos od 31. 12. 18
-0,6 %
21 %
-2,6 %
-1,0 %
2,9 %
1,8 %
-4,3 %
-2,3 %
0,3 %
2,8 %
5,6 %
-0,3 %
2,4 %
2,8 %
5,6 %
-10,6 %
-8,1 %
7,6 %
10,6 %

denni zména spreadu
(bb)
4,9
1,8
-5,4

-1,8

denni zména spreadu
(bb)
-2,1
-2,3
-7,2

10Y swap (%)
1,38
0,07
1,74
0,03
0,94
-0,19
1,86
0,49
1,36
1,77
5,55

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 21. 10. 19 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 19 vynos od 31. 12, 18
US Dow Jones 26 828 0,2 % -0,4 % -0,3 % 15,0 %
US S&P 500 3007 0,7 % 0,5 % 1,0 % 19,9 %
US Nasdaq 8163 0,9 % 0,6 % 2,0 % 23,0 %
Euro STOXX 50 3 600 0,6 % 0,8 % 0,9 % 19,9 %
CAC 40 - Francie 5648 0,2 % -0,7 % -0,5 % 19,4 %
DAX - Némecko 12748 0,9 % 2,2 % 2,6 % 20,7 %
UK FTSE 100 7164 0,2 % -2,5% -3,3 % 6,5 %
PX - Cesko 1053 1,0 % -0,7 % 1,1 % 6,8 %
WIG20 - Polsko 2183 0,9 % 0,5 % 0,5 % -4,1 %
BUX - Madarsko 41 235 1,0 % 0,3 % 1,6 % 5,4 %
SAX - Slovensko 344 0,0 % 0,2 % 0,1 % 0,4 %
BET - Rumunsko 9 581 0,4 % 1,5% 0,1 % 29,8 %
RTS - Rusko 1 365 0,7 % -0,9 % 2,3 % 27,7 %
ISE 100 - Turecko 97 324 -1,1% -2,9 % -7,3 % 6,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 22 549 0,4 % 21 % 3,6 % 12,7 %
Hang Seng - Hong Kong 26 726 0,0 % 1,1 % 2,4 % 3,4 %
Shanghai - Cina 2940 0,1 % -2,2% 1,2% 17,9 %
PX
posledni zavér 21. 10. 19 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 119,0 4,4 % 4,4 % 1,7% 36,8 %
CME 112,0 2,5% 4,7 % 71 % M12%
CEZ 521,0 0,6 % 1,3 % 0,2 % -3,9 %
Erste Group Bank 802,0 0,9 % 3,2 % -3,1 % -11,6 %
Kofola CeskoSlovensko 285,0 -2,1% -0,7 % -3,4 % -5,0 %
Komeréni banka 798,0 0,4 % 8,3 % -1,7 % -10,4 %
Moneta Money Bank 76,1 -0,1 % 21 % 3,8 % -1,9 %
02 Czech Republic 216,0 -2,1 % 0,0 % -1,8 % -11,7 %
Pegas Nonwovens 714,0 1,7 % 2,0 % 41 % -19,8 %
Philip Morris Czech Republic 13580 -0,1 % 1,0 % 3,5 % -9,0 %
Stock Spirits Group 63,7 1,1 % 1,6 % -5,8 % 7,2 %
Vienna Insurance Group 602,0 -0,8 % 0,3 % -5,9 % -1,9 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 21. 10. 19 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu 1D, 46 -1D k 6M
52 tydna 52 tydna v ks) praméru
Avast 119,0 119,0 73,0 230571 25,9 %
CME 112,0 113,0 62,0 118540 12,9 %
CEZ 521,0 572,5 507,5 259322 11,9 %
Erste Group Bank 802,0 916,8 681,0 39991 5,8 %
Kofola CeskoSlovensko 285,0 315,0 271,0 4296 7,3 %
Komeréni banka 798,0 964,5 728,0 218188 15,3 %
Moneta Money Bank 76,1 80,7 70,0 1075977 9,9 %
02 Czech Republic 216,0 249,6 208,5 104915 21,2 %
Pegas Nonwovens 714,0 908,0 666,0 1006 7,3 %
Philip Morris Czech Republic 13580 15920 13100 678 7,4 %
Stock Spirits Group 63,7 70,9 56,6 2671 1,5%
Vienna Insurance Group 602,0 650,5 512,0 1773 3,8 %
Komodit
posledni zavér 21. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 19 vynos od 31. 12, 18
Ropa Brent (USD/barel) 58,5 0,0 % -9,4 % -2,2 % 10,1 %
Ropa WTI (USD/barel) 53,3 -0,9 % -8,2 % -1,4 % 17,4 %
Zlato (USD/trojska unce) 1484,6 0,0 % -21% 0,8 % 15,8 %
Stribro (USD/trojska unce) 17,6 0,0 % -2,4 % 3,3 % 13,3 %
Méd' (USD/t) 5804,3 0,3 % 0,6 % 1,9 % -2,4 %
Hlinik (USD/t) 1729,0 -0,5 % -3,7 % 0,4 % -6,3 %
Olovo (USD/t) 2211,0 1,4 % 4,3 % 3,6 % 9,4 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 174,7 -0,6 % -1,5 % 0,5 % 2,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 25,9 0,3 % -2,2% 4,9 % 3,8 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 48,2 -0,4 % -4,7 % 1,6 % -11,8 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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