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Americké maloobchodni trzby si mirné polepsi
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Finanéni trhy dnes budou vstfebavat vitézstvi britskych konzervatived ve véerejSich
volbdch i nadéje na brzké uzavieni dohody mezi Cinou a Spojenymi staty.
Z ekonomickych dat nas cekaji americké maloobchodni trzby, které by si ve srovnani
s Fijnovymi vysledky mély polepsit.

Evropska rada bude dnes diskutovat brexit

Kalendar dnesnich udalosti na globalnich trzich Gas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Lis 0,3 0,4 0,5
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 13:30 Lis 0,2 0,5 0,4
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 13:30 Lis 0,3 0,3

Eurozéna  Zasedani Evropské rady

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Ve Spojenych statech dnes budou zverejnény maloobchodni trzby. Ty by si ve srovnani
s fijnovymi vysledky mély mimé polepsit. | tak to ale neni divod k zadnému velkému optimismu.
Po ocisténi o inflaci rlst maloobchodnich trzeb zpomaluje. Spotfebitelska dlvéra a trendy na
trhu prace zlstéavaiji sice pfiznivé, i tak ale mnoho prostoru pro dalsi rlst trzeb nenabizeji. Davéra
a tvorba novych pracovnich mist je na svém vrcholu a v lepsSim pfipadé nenaznacuje zhorSeni
spotfeby domacnosti. To se véak mUze rychle zménit, pokud firmy zaénou redukovat své plany
na pfijimani novych zaméstnancl. N&s vyhled, ze americka ekonomika v pfistim roce vstoupi
do recese, tak zlistava nezménény.

Druhy den dnes bude pokracovat summit Evropské rady, prvné pod taktovkou jeho
nového predsedy Charlese Michela. Na programu bude diskuze o reformé Evropského
mechanismu stability a posilovani bankovni unie. V obou pfipadech budou muset lidfi EU
konstatovat, ze za svymi plany zaostavaji. Jednat se bude i o brexitu a o pfipravach na dalsi
jednani s Velkou Britanii. Ta by po jasném vitézstvi Borise Johnsona v britskych parlamentnich
volbach méla nabrat na tempu.

Britské volby vyhrala Konzervativni strana

Zdroj: Bloomberg
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Piehled véerejsich udalosti na globalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
Eurozéna Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 ﬁl’j 0,1 -0,5 -0,5
Priimyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Rij -1,7 -2,2 -2,4
ECB: repo sazba (%) 12:45 0,0 0,0 0,0
ECB: marginalni zapujéni facilita (%) 12:45 0,25 0,25 0,25
ECB: depozitni sazba (%) 12:45 -0,50 -0,50 -0,50
USA Ceny priimyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Lis 0,4 0,0 0,2
PPI bez potraviny a energie (%, m/m) 13:30 Lis 0,3 -0,2 0,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = GMT+1

Volby do Dolni snémovny britského parlamentu véera vyhrala s 368 mandaty
Konzervativni strana Borise Johnsona. Opozi¢ni labouristé ziskali 191 kresel, Liberalni
demokraté 13 kfesel a Skotska narodni strana 55 kfesel. Konzervativci tak maji v britském
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parlamentu absolutni vétSinu, coz by mélo urychlit brexit a pfispét ke zklidnéni politické i
ekonomické nejistoty. Libra reagovala posilenim viéi euru o 2 % na 0,830 GBP/EUR.

Zasedani Evropské centralni banky toho véera mnoho nového nepfineslo. Vystoupeni nové
guvernérky Lagardové se neslo v mirné optimistickém duchu. Prognéza rlstu byla revidovana
jen nepatrné (letosni HDP z 1,1 % na 1,2 %, HDP pro rok 2020 z 1,2 % na 1,1 %). Vyraznych
zmén nedoznal ani inflaéni vyhled (pro rok 2020 posun z 1 % na 1,1 %, pro 2021 z 1,5 % na
1,4 %). Pristi rok se pak ECB chysté na revizi strategie ménové politiky.

A aby toho nebylo malo, Spojené staty se véera dohodly s €inou na podminkach dlouho
ocekavané obchodni smlouvy. Tu by nyni v fadu nékolika hodin méli poradci pro obchodni
zalezitosti projednat s Donaldem Trumpem. Z dobrych zprav vytézila i spole¢na evropska
ména, ktera vidi dolaru ziskala 0,6 % a posunula se k hranici 1,120 USD/EUR. Dnes rano otevira
na 1,117 USD/EUR.

Polska inflace se pomalu sune smérem nahoru

Kalendar dnesnich udalosti na regionalnich trzich Cas (GMT) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 Lis F 0,1

CPI (%, y/y) 09:00 Lis F 2,6
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

predbéznych Udajl dosahla Grovné 2,6 %. V prvnim Gtvrtleti pfidtiho roku by méla vySplhat az
na 3,5 %. To je horni hranice toleranéniho pasma polské centralni banky. Rétorika centralni
banky se tedy s nejvétsi pravdépodobnosti posune vice jestfabim smérem. Ke zvySeni
urokovych sazeb vSak banka nakonec s nejvétsi pravdépodobnosti nepfistoupi. Sazby drzi beze
zmeény na urovni 1,5 % uz od bfezna 2015.

Forint na pétitydennim maximu

Regionalni mény toho véera mnoho nepredvedly. Ceska koruna i polsky zloty se pohybovaly
ve velmi Uzkych pasmech a ve srovnani se stfede¢nim obchodovanim zatim zlstavaji v podstaté
beze zmény. Kurz koruny se drzi kolem urovné 25,52 CZK/EUR, polsky zloty pak kolem
2,284 PLN/EUR. Regionalnim vitézem je madarsky forint, ktery si na své konto pfipsal 0,3 % a
posunul se na 329,4 HUF/EUR. Na téchto Urovnich se naposledy nachazel na za¢atku listopadu.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2557 4.296 332.3
2554 4.290 331.6
2552 4.284 330.9
25.50 4.279 330.3
2547 4.273 329.6
25.45 4.267 328.9

06.12. 13.12. 06.12. 09.12. 10.12. 12.12. 13.12. 06.12. 09.12. 10.12. 1212 13.12
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat
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Monday 09 December

Tuesday 10 December

Wednesday 11 December

Thursday 12 December

Friday 13 December

CPI Ex Food and Energy YoY

Nov 2.3 2.3 2.3
CPI Index NSA
Nov 257.35 257.2 257.2

FOMC Rate Decision (Upper Bound)
11-Dec 1.75 1.75 1.75
FOMC Rate Decision (Lower Bound)
11-Dec 1.50 1.50 1.50
Interest Rate on Excess Reserves
12-Dec 1.55 1.55 1.55

Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
Sentix Investor Confidence Industrial Production SA MoM
Dec -4.5 -5.5 -5.0 Oct 0.1 -0.5 -0.5
Germany Industrial Production WDA YoY Spain
ZEW Survey Current Situation Oct 17 -27  -2.4 ||cPiMom
Trade Balance Dec -24.7 -23.6 -22.0 ECB Main Refinancing Rate Nov F 0.2 0.2 0.2
Oct 21.1 20.3 19.1 ZEW Survey Expectations 12-Dec 0.00 0.00 0.00 CPI YoY
Exports SA MoM Dec -2.1 -3.0 0.0 ECB Marginal Lending Facility Nov F 0.4 0.4 0.4
Oct 1.5 -0.6 -0.3 12-Dec 0.25 0.25 0.25 CPI EU Harmonised MoM
Imports SA MoM ECB Deposit Facility Rate Nov F 0.0 0.0 0.0
Oct 1.3 -0.8 -0.1 Private Sector Payrolls QoQ 12-Dec -0.50 -0.50 -0.50 [|CPI EU Harmonised YoY
3QF 0.3 0.3 0.3 European Council Nov F 0.5 0.5 0.5
Total Payrolls
Bank of France Ind. Sentiment 3Q 0.2 0.2 0.2
Nov 98 99 98 Industrial Production MoM CPI MoM
Oct 0.3 0.4 0.2 Nov F -0.8 -0.8 -0.8
Industrial Production YoY CPI YoY
Oct 0.1 -0.3 -0.3 Nov F 1.1 1.1 1.1
Manufacturing Production MoM CPI EU Harmonized MoM
Oct 0.6 0.4 0.4 Nov F -0.8 -0.8 -0.8
Manufacturing Production YoY CPI EU Harmonized YoY
Oct 0.4 -0.2 -0.2 Nov F 1.2 1.2 1.2
Industrial Production MoM CPI EU Harmonized MoM
Oct -0.4 0.2 -0.2 Nov F 0.1 0.1 0.1
Industrial Production WDA YoY CPI EU Harmonized YoY
Oct -2.1 -1.6 -2.0 Nov F 1.2 1.2 1.2
CPI MoM
Nov F 0.1 0.1 0.1
CPI YoY
Nov F 1.0 1.0 1.0
CPI Ex-Tobacco Index
Nov 103.99 103.91 103.92
Unemployment Rate Quarterly
3Q 9.9 9.9 9.8
Unit Prev SG Cons [lUnit Prev SG Cons [lUnit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Monthly GDP (% MoM) RICS House Price Balance BoE/TNS Inflation Next 12 Mths
Oct -0.1 0.0 0.1 Nov -5 -5 Nov 3.3 --
Monthly GDP (% 3M/3M) Polling starts in General Election
Oct 0.3 0.0 0.0
Index of Services (% MoM)
Oct 0.0 0.0 0.1
Index of Services (% 3M/3M)
Oct 0.4 -0.1 0.2
Industrial Production (% MoM)
Oct -0.3 -0.1 0.2
Industrial Production (% YoY)
Oct -1.4 -1.5 -1.2
Manufacturing Production (% MoM)
Oct -0.4 -0.1 0.0
Manufacturing Production (% YoY)
Oct -1.8 -1.5 -1.4
Construction Output (% MoM)
Oct -0.2 -0.5 -0.3
Construction Output (% YoY)
Oct 0.5 -0.3 -0.1
Trade Balance GBP/Mn
Oct -3360 -3500 -2700
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Nonfarm Productivity CPI MoM PPI Final Demand MoM Retail Sales Advance MoM
3QF -0.3 -0.1 -0.1 Nov 0.4 0.3 0.2 Nov 0.4 0.3 0.2 Nov 0.3 0.4 0.4
Unit Labor Costs CPI Ex Food and Energy MoM PPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM
3QF 3.6 3.4 3.4 Nov 0.2 0.2 0.2 Nov 0.3 0.2 0.2 Nov 0.2 0.5 0.4
CPI YoY
Nov 1.8 2.0 2.0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 09 December

Tuesday 10 December

Wednesday 11 December

Thursday 12 December

Friday 13 December

Monday 09 December

Tuesday 10 December

Other Countries

Wednesday 11 December

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons

BoP Current Account Balance PPl MoM Core Machine Orders MoM Tankan Large Mfg Index

Oct 1613 1727 1807 Nov 1.1 0.3 0.1 Oct -2.9 -0.7 0.7 4Q 5 5 3

BoP Current Account Adjusted PPI YoY Core Machine Orders YoY Tankan Large Non-Mfg Index

Oct 1485.2 1692.1 1731.1 Nov -0.4 0.2 0.0 Oct 51 -3.2 -1.7 4Q 21 20 16

Trade Balance BoP Basis Tankan Large Mfg Outlook

Oct 1.1 89.5 138.8 4Q 2 5 4
Tankan Large Non-Mfg Outlook
4Q 15 18 16
Tankan Large All Industry Capex
4Q 6.6 6.6 6.0

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons

9-15 December CPI YoY

New Yuan Loans CNY Nov 3.8 4.3 4.4

Nov 661 1200 1200 ||PPI YoY

Aggregate Financing CNY Nov -1.6 -1.6 -15

Nov 619 1450 1470

Money Supply M1 YoY

Nov 3.3 3.5 3.9

Money Supply M2 YoY

Nov 8.4 8.3 8.4

Thursday 12 December

Friday 13 December

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons || Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic

Construction Output YoY CPI MoM Key Rate

Oct 0.2 1.4 -- Nov 0.5 0.2 0.2 13-Dec  6.50 6.25 6.25
Trade Balance National Concept CPI YoY

Oct 25.1 14.0 13.3 ||Nov 2.7 3.0 2.9

Industrial Output NSA YoY

Oct 4.9 -5.3 -3.0

Share of Unemployed 15-65

Nov 2.6 2.6 2.6

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPI MoM Retail Sales YoY Industrial Production NSA YoY

Nov 0.54 0.84 0.82 Oct 2.1 2.8 2.2 ||Oct -1.8 -1.8 -1.7

CPI YoY Retail Sales MoM Manuf. Production NSA YoY

Nov 3.02 3.01 3.00 Oct 0.7 -1.3 -0.1 ||Oct 0.8 0.3 -

CPI Core MoM Selic Rate Industrial Production SA MoM

Nov 0.25 0.23 0.23 11-Dec  5.00 450 4.50 [|Oct 0.0 -1.3 --

Bi-Weekly CPI

30-Nov  0.68 0.16 0.13

Bi-Weekly CPI YoY

30-Nov 3.1 2.9 2.9

Bi-Weekly Core CPI

30-Nov__ 0.16 0.03 0.03

Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Exports YoY CPI YoY

Nov -1.5 1.5 1.1 Nov 4.62 5.22 5.26

Imports YoY

Nov -4.1 4.6 3.2

Trade Balance

Nov 3.95 4.06 4.19

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétoveé devizové trh

Ranni zprava

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 12. 12, 19

25,53
22,98
1,111
109,3
69,85
1,311
0,848
1,096
0,987
10,113
10,45
4,285
3,857
329,5
296,5
69,77
62,81
6,432
5,783

posledni zavér 12. 12. 19 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

1,58
1,21
1,51
-0,61
-0,50
-0,22
1,66
1,73
1,89
1,41
1,78
2,04
0,24
1,07
1,82

posledni zavér 12. 12. 19 (%)

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

2,14
1,93
1,59
-0,32
-0,18
0,12
1,68
1,70
1,83
1,72
1,71
1,78
0,39
0,77
1,36

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

2,00
-0,50
1,75
0,10
0,75
-0,75
1,50
-0,25
0,90
1,50
8,25

denni zména
0,1 %
-0,1 %
0,2 %
0,0 %
-0,8 %
-0,5 %
0,6 %
0,2 %
0,1 %
-0,4 %
-0,2 %
0,0 %
-0,1 %
-0,3 %
-0,4 %
-1,0 %
-1,1 %
-0,3 %
-0,5 %

denni zména (bb)

O/N sazba (%)
1,88
-0,47
1,56
-0,25
0,71
-0,70
1,50
-0,25
-0,10
1,60
7,60

mési¢ni zména
0,0 %
-0,9 %
0,9 %
0,2 %
-0,3 %
2,0 %
-1,0 %
0,2 %
-0,7 %
0,4 %
-2,3 %
0,1 %
-0,8 %
-1,5%
-2,4 %
-1,2%
21 %
1,2 %
0,2 %

mésiéni zména (bb)

-10,9
-7,1
14,7
-22,6

mésiéni zména (bb)
-5,2
-4,5
-3,7
1,2
2,0
-1,9
-1,2
0,2
-0,1
-5,3
-12,5
-13,8
0,0
-7,5
-10,5

3M BOR (%)
2,18
0,06
1,89
0,07
0,78
-0,72
1,82
0,02
0,16
1,60
6,65

vynos od 30. 11. 19
-0,1 %
-0,9 %
0,9 %
-0,1 %
-0,7 %
1,4 %
-0,5 %
-0,5 %
-1,3 %
-0,5 %
-0,9 %
-0,7 %
-1,5 %
-1,5%
-2,4 %
-1,5%
-2,3 %
1,5 %
0,6 %

spread viaéi GER (bb)
219,4
170,5
172,9

227,0
222,1
211,0
201,9
227,3
226,0

85,6
156,2
203,7

spread viéi EUR (bb)
246,6
210,7
146,9

200,5
187,5
170,5
203,8
188,7
165,4

71,3

94,2
123,4

2Y swap (%)
2,17
-0,34
1,71
-0,02
0,81
-0,65
1,96
0,18
0,38
1,72
5,68

vynos od 31. 12. 18
-0,8 %
2,3 %
-3,0 %
-0,4 %
1,5 %
2,8 %
-5,7 %
-2,6 %
0,4 %
21 %
2,8 %
-0,1 %
3,0 %
2,7 %
5,8 %
-12,2 %
-9,4 %
6,1 %
9,3 %

denni zména spreadu
(bb)
-2,3
-4,2
-5,1

-1,1

0,4
-0,6
2,0

denni zména spreadu
(bb)
-1,7
2,0
4,4

10Y swap (%)
1,52
0,12
1,86
0,10
1,02
-0,19
1,98
0,58
1,30
1,78
5,34

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ranni zprava

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 12. 12. 19
28 132
3169
8717
3706
5884
13 222
7273
1092
2102
45 383
346
9779
1497
110115
23 425
26 994
2916

posledni zavér 12. 12. 19 (CZK)

denni zména

0,8 %
0,9 %
0,7 %
0,5 %
0,4 %
0,6 %
0,8 %
1,1 %
2,7 %
1,7 %
0,0 %
-0,3 %
0,0 %
0,0 %
0,1 %
1,3 %
-0,3 %

denni zména

mésiéni zména
1,6 %
2,5 %
2,7 %
-0,2 %
-0,6 %
-0,5 %
-1,2%
0,7 %
-6,5 %
4,3 %
0,1 %
0,9 %
3,3 %
5,9 %
-0,4 %
-0,3 %
0,0 %

tydenni zména

vynos od 30. 11. 19
0,3 %
0,9 %
0,6 %
0,1 %

-0,4 %
-0,1 %
-1,0 %
1,0 %
-2,6 %
3,8 %
0,1 %
-1,1 %
41 %
3,0 %
0,6 %
2,5 %
1,5 %

vynos od 31. 12, 18
20,6 %
26,4 %
31,4 %
23,5 %
24,4 %
25,2 %

8,1 %
10,7 %
7,7 %
16,0 %

0,4 %
32,4 %
40,1 %
20,6 %
17,0 %

4,4 %
16,9 %

roc¢ni zména

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank
02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

131,0
103,8
505,5
843,0
283,0
800,0

83,7
235,0
706,0
15240

61,3
650,0

posledni zavér 12. 12. 19 (CZK)

0,8 %
0,4 %
1,0 %
2,5%
-0,7 %
0,0 %
21 %
-0,8 %
0,9 %
2,7 %
1,1 %
0,7 %

maximum za

poslednich

-2,2%
0,4 %
0,3 %
1,2%

-0,4 %

-0,3 %

-0,5 %

-0,8 %
0,6 %
5,4 %

-2,7 %
1,8 %

minimum za
poslednich

-0,8 %
1,4 %
-2,2%
-1,3 %
-1,4 %
1,9 %
6,4 %
4,2 %
-2,2 %
10,6 %
0,5 %
0,8 %

objem obchodu -1D
(v ks)

66,9 %
39,5 %
-7,4 %
6,3 %
-1,4 %
-9,8 %
11,4 %
-1,2%
-18,1 %
4,5 %
2,1 %
18,1 %

pomér objemu
obchodti -1D k 6M

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank
02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group
Komodit

131,0
103,8
505,5
843,0
283,0
800,0
83,7
235,0
706,0
15240
61,3
650,0

52 tydni

135,0
113,0
572,5
912,9
315,0
964,5
84,3
248,7
884,0
15920
70,9
652,0

52 tydni
73,0
62,0

500,5
681,0
271,0
728,0
70,0
208,5
666,0
13100
57,8
512,0

35458
13479
180145
39938
5982
78891
488118
38059
113
1925
71679
3596

praméru
3,8 %
1,2 %
9,6 %
6,0 %
10,9 %
5,8 %
4,5 %
8,0 %
0,9 %
23,9 %
22,9 %
7,6 %

posledni zavér 12. 12. 19

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 11. 19

vynos od 31. 12, 18

Ropa Brent (USD/barel) 66,3 0,0 % 5,9 % 8,1 % 24,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 59,2 0,7 % 4,2 % 7,3 % 30,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 1469,8 0,0 % 0,9 % 0,4 % 14,6 %
Stfibro (USD/trojska unce) 16,9 0,0 % 0,9 % -0,6 % 9,2 %
Méd' (USD/t) 6130,5 0,1 % 4,9 % 4,9 % 3,1 %
Hlinik (USD/t) 1775,0 0,9 % -0,2 % 0,3 % -3,8 %
Olovo (USD/t) 1938,0 0,1 % -5,9 % 0,1 % -4,1 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 182,9 0,8 % 1,7 % 3,5 % 7,7 %
Emisni povolenky (EUR/t) 25,1 2,4 % 4,0 % -0,6 % 0,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 43,4 1,8 % -4,2 % -5,1 % -20,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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