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Vyvoj svétové ekonomiky

Aktualni téma 305,

Globalni ekonomika v karanténé

Globalni ekonomika se kvili pandemii koronaviru ocitla v karanténé. Jeji rdst tak letos
542%?252‘2%'5‘2";‘2'2 vyrazné zpomali. Zatimco nas predchozi odhad poéital s dynamikou na urovni 2,4 %,
- Jana.steckerova@kb.cz nyni je to uz jen 0,6 %. Zkusenosti z Ciny naznaéuji, Ze souéasna situace by méla trvat

4-8 tydnu. Poté by se méla zadit stabilizovat. Jak rychle se ekonomiky budou zotavovat,

bude zalezet i na situaci na trhu prace. Tam éekame vyrazny narlst nezaméstnanosti.

Centralni banky i vlady prispéchaly postizenym ekonomikam na pomoc s gigantickymi

balicky. Jejich vliv ale uvidime spiSe, az sou¢asna krize opadne. Kde ale jejich dopad

bude patrny velmi brzo, budou deficity verejnych financi.

Globalni ekonomiku zasahla pandemie koronaviru mnohem vice, nez s ¢im pocital nas
pfiCemz zatim stale neni jasné, jak dlouho ochromeni svétové ekonomiky bude trvat. Nas
odhad pro rlst svétové ekonomiky ze 17. bfezna se tak snizil z plvodnich 2,4 % na
soucasnych 0,6 %. Soucasna krize je atypicka tim, Ze je nejvice zasazen sektor sluzeb. To je
vidét i na indikatorech davéry, které se propadaji mnohem vice ve sluzbach, nez v primysiu.
Negativni dopady tak nejvice pociti zemé, které jsou na poskytovani sluzeb orientované. Mezi
ty patii napiiklad USA, Spanélsko &i Velka Britanie. Naopak vice priimyslové zemé by mohly
byt paradoxné zasazeny méné. Mezi ty patii napiiklad Némecko, Cina nebo Japonsko. To, Ze
je primarné zasaZen sektor sluzeb, se také ziejmé projevi vyraznym rdstem nezaméstnanosti.
Ve Spojenych statech to podle nas bude o 3 pb, v eurozéné pak o 2 pb. Mira zasazeni trhu
prace bude mit nasledné vliv na to, jak rychle se jednotlivé ekonomiky budou z poptavkového
Soku vzpamatovavat.
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Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics

Otazkou samoziejmeé je, jak dlouho bude souc¢asna situace trvat. Pokud budeme vychazet
ze zkuSenosti Ciny, mélo by se jednat o 4-8 tydnd. Rizika se ale koncentruji ve sméru jesté
delsi InGty. Ekonomicka aktivita by se tedy méla podle nasich odhad( po obdobi jednoho az
dvou mésicl pohybovat na zhruba 60 % své obvyklé Urovné, poté by se v8ak méla rychle
vracet k normalu. Pokud tedy bude vyvoj podobny jako v Ciné, kde vykonnost ekonomiky
koncem brezna jiz dosahovala 90 % své obvyklé Urovné.
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I
Centralni banky i vlady prispéchaly na pomoc s gigantickymi bali¢ky. Jejich vliv ale
uvidime spiSe az po opadnuti sou¢asné krize, kdy by mély pfispét k rychlému nastartovani
rlstu. Co ale uvidime zcela jist&, budou jejich dopady do vefejnych financi. V Americe vyskogi
v letoSnim roce deficit o 5 pb na 10 % HDP, v eurozéné na 4,6 %, v Némecku pak na 5,5 %.
V pfistim roce by se vSak deficity mély opét normalizovat. Némecko dokonce predpoklada
navrat k vyrovnanému rozpodtu jiz v pfiStim roce. NarUst deficitu vefejnych financi se pak

odrazi i ve vy$Si trovni dluhu (v eurozéné o 8 pb). | zde by se vSak v pfistim roce méla situace
zacit vracet k normalu.

Vliv pandemie na inflaci nebude jednostranny. V prvni fazi bude zifejmé nabidkovy Sok tlagit
ceny smérem nahoru. Poptavkovy $ok vSak bude ceny poté redukovat. Svij vliv mlze sehrat i
nedostatek zahrani¢nich pracovnikl, ktefi budou chybét predevsim pfi sezdnnich pracich
v zemé&délstvi. To by tladilo ceny potravin vzhdru. Zapominat v§ak nesmime ani na vyrazny
propad cen ropy, ktery z letosni inflace ukroji podstatny kus.

Vyhled pro svétovou ekonomiku

Redlny HDP (yly, %) Potenadin! Inflace (yly, %)

[ 2015 | 2011 | 20201 | 20211 | 20221 J202si Jovea | —roens |
Svétova ekonomika (vahy PPP) 3.6 3.0 0.6 42 33 3.6 35 38 37 3.6 31 3.3 33 31
Vysp &lé zemé (PPP) 22 17 -18 25 17 1.8 1.7 19 14 11 12 1.7 18 18
Rozvijejici se zem & (PPP) 4.6 39 22 5.3 44 4.6 45 5.0 52 5.3 43 4.3 41 3.9
Spojené staty
USA 2.9 23 15 08 15 1.6 1.6 17 2.4 1.8 17 11 1.8 1.9 19
Evropa
Eurozona 1.9 12 61 71 11 1.7 18 13 18 1.2 0.3 13 13 14 15
Némecko (NSA) 15 06 52 34 18 14 14 12 - - - - - - -
Némecko 15 06 55 34 18 1.6 15 19 13 0.6 13 14 14 15
Francie 1.7 13 61 83 0.8 18 2.0 12 21 13 0.7 14 16 14 16
Italie 0.7 03 91 102 05 13 1.6 0.7 12 0.7 0.0 13 0.9 1.2 15
Spanélsko 2.4 20 66 90 05 1.6 18 11 17 0.8 -0.6 12 1.2 13 14
Velka Britanie 13 14 -102 93 25 1.8 1.9 15 25 1.8 0.7 21 22 24 25
Svycarsko 2.7 09 -03 10 17 1.8 1.8 19 0.9 0.4 -0.3 0.1 0.8 1.2 13
Cina 6.7 6.1 29 8.2 5.3 5.1 49 5.5 21 29 34 19 2.3 20 18
Japonsko 0.3 07 10 20 16 15 1.3 1.0 1.0 05 0.0 1.0 1.9 20 18
Austrélie 2.7 1.8 0.0 2.4 2.7 29 28 2.8 19 1.6 14 17 24 25 2.4
Jizni Korea 2.7 20 05 28 2.7 2.3 2.0 2.3 15 0.4 0.9 14 13 14 15
Tchaj-wan 2.7 27 05 33 2.7 2.6 23 25 1.0 0.8 0.1 0.8 1.2 15 14
Indie 6.6 53 11 6.3 5.6 7.1 6.2 55 4.0 34 4.4 40 3.7 44 3.9
Indonésie 5.2 5.0 24 44 5.4 55 55 5.4 32 3.0 2.9 3.0 3.2 3.1 3.1
Rusko 25 1.3 1.3 19 2.0 21 23 15 3.1 42 3.1 43 3.9 4.0 4.0

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se

mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleCnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z
obchod( s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komercni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze

investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaru¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investiéni rizika, pfiéemz hodnota investice mze stoupat i klesat a
neni zaru¢ena navratnost pdvodni investované ¢astky. Investini nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s mozZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni

investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stretu zajmé pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi st¥et zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a prfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentm pred
jejich zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu

pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisC.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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