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PMI z primyslu v eurozéné (b.)
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PMI v eurozéné podle sektort (b.)

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA opét lamou rekordy a nékolikanasobné
prekonavaji své historické priméry. Dnes obrazek amerického trhu prace za biezen
doplni mésiéni statistika zmény pracovnich mist. Ackoli sbér dat pokryva pouze prvni
polovinu mésice, oéekavame vyrazny propad, a to i ve srovnani s trhem. PMI ze Spanélska
a ltalie potvrdi drtivy dopad koronaviru na sektor sluzeb. Hlavni propad predstihovych
ukazateld v8ak oéekavame az v dubnu. Dnes bude zvefejnén zaznam z posledniho
jednani CNB, ktery nam muze poskytnout pohled jednotlivych élent na dal$i moznosti
uvolnovani ménové politiky. Koruna béhem vcéerejSka dohnala snizeni urokového
diferencialu z minulého tydne a v nasledujicich dnech by uz méla jen mirné oslabit nebo
stagnovat.

PMI ve sluzbach ukazi drtivy dopad koronaviru

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR Zaznam z jednani CNB 08:00 Bre
Italie PMI ze sluzeb (b.) 08:45 Bre 52,1 22,0 22,5
Kompozitni PMI (b.) 08:45 Bre 50,7 25,0
Francie PMI ze sluzeb (b.) 08:50 Bre F 29,0 29,0 29,0
Kompozitni PMI (b.) 08:50 Bre F 30,2 30,2 30,1
Némecko PMI ze sluzeb (b.) 08:55 Bre F 34,5 34,4 34,2
Kompozitni PMI (b.) 08:55 Bre F 37,2 37,1 36,8
Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 09:00 Bre F 28,4 28,4 28,2
Kompozitni PMI (b.) 09:00 Bre F 31,4 31,4 31,4
USA Nova pracovni mista v nezem. sektoru (tis.) 13:30 Bre 273 -150 -100
Mira nezaméstnanosti (%) 13:30 Bre 3,5 3,8 3,8
Prdmérné hodinové vydélky (%, m/m) 13:30 Bre 0,3 0,4 0,2
ISM ze sluzeb (b.) 15:00 Bre 57,3 44,8 43,0
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Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Prvni vysledek PMI za brfezen v eurozéné ukazal vyrazny propad zejména v sektoru
sluzeb. Projevuiji si tak drtiva vladni opatfeni v boji s koronavirem, ktera nejvice dopadaji na
restaurace a hotely. Ty jsou nuceny docasné zavfit nebo dokonce ukonéit ¢innost. Dopad na
vyrobni sektor je prozatim vyrazné mensi. Dnesni &isla doplni obrazek o Spanélisko a Italii, které
stejné jako Ceska republika nemaji dvoufdzové zvefejfiovani indexu. V obou pfipadech
oCekavame vyraznéjsi propad, nez jsme vidéli minuly tyden v Némecku ¢&i Francii.
Predpokladame, ze uzavieni podnikl v Evropé bude pokra¢ovat minimalné do konce dubna,
tudiz Ize predpokladat dal$i pokles predstihovych indikator( v tomto mésici. Dal$i vyvoj bude
zaviset na opatrenich jednotlivych vlad. Stale vSak véfime, Ze by po ukon&eni karantény mélo
nasledovat rychlé oziveni ekonomiky.

V¢&erejsi Udaje o novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti v USA slouZi jako predpoklad
pro dnesni mésicni statistiku z trhu prace. Jesté pred zverejnénim téchto cisel jsme
ocekavali breznovy zanik pracovnich mist o 150 tis., zatimco konsenzus trhu pocita s
propadem pouze o 100 tis. Po véerejSku vSak Ize predpokladat, ze vysledek bude horsi.
Zachranou vSak mize byt fakt, Ze sbér dat probihal do 12. bfezna. | tak ale Udaje z minulych
dvou tydnd ukazuiji aktivitu na trhu prace v predchozich tydnech. Mira nezaméstnanosti by méla

Datum a ¢as dokonceni: 03. dubna 2020, 08:06
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podle nasich odhadd vzrist na 3,8 %. Pro dal$i mésice by pak méla vyskocit minimalné na 6 %.
Rlst mezd by vSak mél paradoxné zlstat vysoky ¢i jesté zrychlit. Propousténi se totiz tyka
nejcastéji nejhle placenych pracovnikd, coz statisticky tlaéi riist mezd nahoru.

Dnes bude zvefejnén zaznam z posledniho jednani ENB, kdy bylo rozhodnuto o dal$im
snizeni urokovych sazeb o 75 bazickych bodid. Zaroveri bankovni rada zopakovala
pfipravenost intervenovat proti dal§imu oslabovani koruny a nakupovat statni dluhopisy v zajmu
zachovani finanéni stability. Trhy vSak Eekali agresivnéjsi uvolhovani. Zdznam nam tak poskytne
pfistup jednotlivych ¢lent rady k dal§im moZnostem uvolfiovani ménové politiky. Vice o jednani
CNB jsme psali v https://bit.ly/2y7MzZy a mozném spusténi kvantitativniho uvolfiovani a jeho
parametrech v https://bit.ly/2yjHDkn.

Americké zadosti o podporu prekonaly predchozi rekord

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. USD) 13:30 Unor -45,3 -39,9 -40,0
Nové zadosti o podporu v nezam. (tis.) 13:30 28 Mar 3283 6648 3700
Tovarni objednavky (%, m/m) 15:00 Unor -0,5 0,0 0,2
Tovarni objednavky bez dopravy (%, m/m) 15:00 Unor -0,1 -0,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti za minuly tyden prekonaly predchozi udaj
dvojnasobné na 6,6 mil. a opét tak posunuly doposud nevidané hranice. Projevuji se tak
aktualni opatfeni v boji s koronavirem, ktera nuti zavfit vétSinu obchodU a restauraci. Federalni
vlada pred par dny navic navysila tydenni davku nezaméstnanym, coz umocnuje dopad do
rozpoctu. Za posledni dva tydny se na urad prace pfihlasilo deset milionu lidi.

Americky dolar paradoxné reagoval posilenim vici euru a za cely vcerejSek si tak pripsal zisk
1,0 %. Regionalni devizovy trh nasledoval euro a krom polského zlotého, ktery vcera posilil,
uzavrel ve ztraté. Koruna béhem dne ztratila 0,5 % a skongcila na nejslabsi hodnoté vigi
euru za posledni tyden. Z naseho pohledu koruna dohnala pokles urokového diferencialu po
snizeni Urokovych sazeb CNB v minulém tydnu, ktery zlistava nejniz$i od poloviny roku 2017.
V nésledujicich dnech tak ocekavame spiSe jen mirné oslabeni nebo stagnaci koruny na
soucasnych urovnich. Madarsky forint béhem véerej$ka posilil, v pozdnich hodinach vsak o své

zisky opét prisel a zakongil 0 0,1 % slabsi.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.67 4.607 369.5
27.56 4.587 366.1
27.46 4.568 362.6
27.35 4.548 359.1
27.24 4.528 355.7
27.13 T T T T " 4.508 352.2
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Monday 30 March Tuesday 31 March Wednesday 01 April Th ursday 02 April Friday 03 April
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons |[|Unit Prev Cons
Euro area
Economic Confidence CPI MoM Markit Eurozone Manufacturing PMI PPl MoM Markit Eurozone Services PMI
Mar 103.5 91.9 91.9 Mar P 0.2 0.6 0.6 Mar F 44.8 44.8 44.7 Feb 0.4 0.3 -0.1 Mar F 28.4 28.4 28.2
Industrial Confidence CPI Estimate YoY Unemployment Rate PPl YoY Markit Eurozone Composite PMI
Mar -6.1 -11.8 -12.5 |[Mar 1.2 0.8 0.8 Feb 7.4 7.4 7.4 Feb -0.5 -0.3 -0.3 Mar F 31.4 31.4 31.4
Services Confidence CPI Core YoY
Mar 112 73 45 |lvaP 12 11 11
Consumer Confidence Markit/BME Germany Markit Germany Services PMI
MarF  -11.6  -116 - Manufacturing PMI MarF 345 344 343
Unemployment Change (000's) Mar F 45.7 45.5 45.5 Markit/BME Germany Composite PMI
Mar -10 15 25  |[Retail Sales Mom MarF 372 371 36.9
CPI EU Harmonized MoM Unemployment Claims Rate SA Feb 0.9 0.5 0.2
Mar P 0.6 0.1 0.1 ||mar 5.0 5.0 5.1 ||Retail Sales NSA YoY
CPI EU Harmonized YoY Feb 1.8 1.9 15 Markit France Services PMI
MarP 17 13 13 MarF 290 290  29.0
CPI EU Harmonized MoM Markit France Composite PMI
Mar P 0.0 0.5 0.5 Markit France Manufacturing PMI Mar F 30.2 30.2 30.1
CPI MoM CPI EU Harmonized YoY Mar F 42.9 42.9 42.9
MarP  -01  -0.1 ~ |IMap 16 12 10
CPI Yoy CPI MoM Markit Italy Services PMI
Mar P 0.7 0.2 0.3 Mar P 0.0 0.4 0.4 Markit Italy Manufacturing PMI Mar 52.1 22.0 22.3
CPI EU Harmonised MoM CPI YoY Mar 48.7 44.5 41.0
MarP -0 10 10 |[MaP 14 10 10
CPI EU Harmonised YoY Consumer Spending MoM Markit Spain Services PMI
Mar P 0.9 0.4 0.4 Feb -1.1 0.3 -- Markit Spain Manufacturing PMI Mar 52.1 22.0 25.0
Consumer Spending YoY Mar 50.4 44.0 44.0
Feb -0.9 0.0 0.0
CPI EU Harmonized MoM
Mar P -0.4 2.1 --
CPI NIC incl. tobacco MoM
Mar P 0.0 0.1 -
CPI NIC incl. tobacco YoY
Mar P 0.4 0.1 0.1
CPI EU Harmonized YoY
Mar P 0.2 0.0 -0.1
GDP QoQ
4QF 0.5 0.5 0.5
GDP YoY
4QF 1.8 1.8 1.8
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Net Consumer Credit, GBP/bn GfK Consumer Confidence Markit UK PMI Manufacturing SA Markit/CIPS UK Services PMI
Feb 1.2 1.2 1.1 Mar -7 -30 -15 Mar F 48.0 43.0 47.0 Mar F 35.7 32.0 34.7
Mortgage Approvals, k GDP QoQ Markit/CIPS UK Composite PMI
Feb 70.9 75.0 68.4 4Q F 0.0 0.0 0.0 Mar F 37.1 33.0 36.0
M4 Ex IOFCs 3M Annualised GDP YoY
Feb 5.6 - 4Q F 1.1 1.1 1.1
Private Consumption QoQ
4QF 0.1 0.1 0.1
Government Spending QoQ
4QF 21 2.1 2.1
Gross Fixed Capital Formation QoQ
4QF -1.6 -1.6 -1.6
Exports QoQ
4QF 4.1 4.1 4.1
Imports QoQ
4Q F -0.8 -0.8 -0.8
Current Account Balance, GBP/bn
4Q -15.9 -6.6 -7.0
Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
Conf. Board Consumer Confidence ISM Manufacturing Trade Balance Change in Nonfarm Payrolls
Mar 130.7 112.0 114.0 ||Mar 50.1 47.5 46.0 Feb -45.3 -39.8 -43.8 ||Mar 273 -150 -81
Change in Private Payrolls
Mar 228 -210 -100
Unemployment Rate
Mar 3.5 3.8 3.8
Average Hourly Earnings MoM
Mar 0.3 0.4 0.2
ISM Non-Manufacturing Index
Mar 57.3 44.8 48.0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg

3.

dubna 2020 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Monday 30 March Tuesday 31 March Wednesday 01 April Thursday 02 April Friday 03 April
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Jobless Rate Tankan Large Mfg Index
Feb 2.4 2.3 2.4 1Q 0 -9 -10
Job-To-Applicant Ratio Tankan Large Non-Mfg Index
Feb 1.49 1.52 1.47 [|1Q 20 3 3
Industrial Production MoM Tankan Large Mfg Outlook
Feb P 1.0 0.8 0.0 1Q 0 -12 -16
Industrial Production YoY Tankan Large Non-Mfg Outlook
Feb P -2.3 -4.4 -4.9 1Q 18 -1 -1
Tankan Large All Industry Capex
1Q 6.8 -5.7 25
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI Caixin China PMI Mfg Caixin China PMI Services
Mar 35.7 58.0 45.0 ||Mar 40.3 53.0 45.0 Mar 26.5 52.0 39.5
Non-manufacturing PMI
Mar 29.6 53.0 42.0

Other Countries

Monday 30 March Tuesday 31 March Wednesday 01 April Th  ursday 02 April Friday 03 April
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
GDP QoQ Markit Czech Republic PMI Mfg CPI MoM
4Q F 0.3 0.3 0.3 Mar 46.5 42.0 425 ||Mar 0.1 0.1 0.1
GDP YoY CPI YoY
4QF 18 18 18 Mar 01 05 05
PMI Manufacturing CPI Core YoY
Mar 49.5 42.2 42.2 ||Mar 0.2 -0.1 0.0
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
National Unemployment Rate Industrial Production MoM
Feb 11.2 11.7 - Feb 0.9 -2.3 -
Industrial Production YoY
Feb -0.9 -3.8 --
Unit Prev SG Cons i SG i SG
South Korea
Industrial Production SA MoM Imports YoY
Feb -1.3 -5.0 . Mar 14
Industrial Production YoY Exports YoY
Feb -2.4 11.5 3.0 Mar 4.5 5.0
Trade Balance CPI Core YoY RBI Repurchase Rate
Mar 4120 7000 5283 ||Mar 0.6 0.7 - 3-Apr 5.15 4.9 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 02. 04. 20 denni zm éna mési éni zména vynos od 31. 03. 20 vynos od 31. 12. 19
CZK/EUR 27,54 -0,1% 7,7% 0,7 % 83%
CZK/USD 25,40 0,6 % 1,1% 19 % 2.2%
USD/EUR 1,084 -0,8 % -3,0% -12 % -34 %
USD/JPY 108,0 0,0 % 0,2% 0.2% -0,6 %
USD/CNY 70,86 -0,2 % 18 % 0,1% 18 %
GBP/USD 1237 -0,2% -35% -0,3% -6,8 %
GBP/EUR 0,877 -0,5% 0,5% -0,9 % 3,6 %
CHF/EUR 1,056 -0,1% -13 % -0,4 % 27%
CHF/USD 0,974 0,6 % 18 % 0.8 % 0.8 %
NOK/EUR 1,265 -19 % 83 % -2,1% 4.3 %
SEK/EUR 10,99 0,0 % 34% 0,5 % 4,7 %
PLN/EUR 4,564 -0,6 % 54 % 0,1% 72%
PLN/USD 4,210 0,1% 8,7% 13 % 11,1%
HUF/EUR 363,6 0,1% 75% 0,6 % 9.8 %
HUF/USD 3353 0,9 % 10,9 % 18 % 13,7 %
RUB/EUR 84,09 -23% 13,0% -19 % 20,7 %
RUB/USD 77,56 -16 % 16,5 % -0,7 % 25,0 %
TRY/EUR 7,188 -18 % 35% -0,8 % 7,6 %
TRY/USD 6,617 -12 % 6,6 % 0,2% 1.2 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 02. 04. 20 (% denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v Géi GER (bb)
CZGB 2Y 0,93 -6,1 -90,7 57,3 -54
CZGB 5Y 112 -8,0 -29,4 172,0 -9,4
CZGB 1Y 157 -11 33,3 200,3 -3.6
GER 2Y -0,65 -0,7 17,6
GER 5Y -0,60 14 20,6
GER 1OY -0,43 25 19,1
UST 2Y 0,23 0,0 -67,7 874 0,7
UST 5Y 0,38 0,0 -56,1 97,8 -14
UST 10Y 0,60 0,0 -56,6 103,0 25
PLGB 2Y 0,96 3,7 -30,7 1610 4,4
PLGG 5Y 139 4,6 -2,6 1984 3.2
PLGB 10Y 177 3,7 11 219,9 12
HUGB 3Y 139 58 63,5 203,7 6,5
HUGB 5Y 160 -4,6 15,6 220,0 -6,0
HUGB 10Y 2,74 51 744 317,7 2,6

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 02. 04. 20 (% denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v Gé€i EUR (bb)

CZK2Y 0,71 -3,5 -102,5 1014 -3,1
CZK5Y 0,79 -18 -57,0 100,8 -25
CZK 10Y 0,83 10 -33.3 86,7 28
EUR 2Y -0,30 -0,4 16,6

EUR 5Y -0,22 0,7 18,3

EUR 10Y -0,04 -18 16,2

USD 2Y 0,46 -24 -43,1 76,3 -2,0
USD 5Y 0,51 15 -42,0 73,0 0,8
UsD 10Y 0,70 19 -37,7 735 3,7
PLN 2Y 0,73 -0,8 -53,5 102,9 -0,4
PLN 5Y 0,85 -0,8 -425 106,8 -15
PLN 10Y 105 0,0 -30,3 108,9 18
HUF 2Y 106 84 23,3 136,4 18,8
HUF 5Y 133 75 218 154,8 n8
HUF 10Y 185 6,0 34,6 188,9 78
Prehled urokovych sazeb

CzZK 100 0,85 102 0,71 0,81
EUR (depo) -0,50 -0,48 -0,34 -0,30 -0,04
USD (horni limit) 0,25 0,33 144 0,45 0,65
JPY 0,10 -0,45 0,07 -0,03 0,02
GBP 0,10 0,14 0,57 0,48 0,58
CHF -0,75 -0,71 -0,62 -0,62 -0,26
NOK 0,25 0,51 105 0,70 0,96
SEK 0,00 0,03 0,34 0,10 0,36
HUF 0,90 0,68 0,85 0,94 184
PLN 100 0,65 107 0,73 105
RUB 8,25 6,25 6,68 6,11 5,55

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeré&ni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 02. 04. 20

US DowJones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko
BET - Rumunsko
RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

21413
2527
7487
2688
4221
9571
5480
781
1492
32592
326
7549
1034
89511
17 819
23280
2781

denni zm éna

22 %
23 %
17 %
0,3 %
0,3 %
0,3 %
0,5%
13 %
0,6 %
0,7 %
0,0 %
17%
4,7 %
0,5 %
-14 %
0,8 %
17 %

mési éni zména /nos od 31. 03. 20

-19.8 %
-18,2%
-16,4 %
-19.5%
-20,9 %
-193%
-17,7 %
-20,7 %
-17,5%
-215%

-0,9 %
-20,1%
-20,7 %
-16,6 %
-16,5 %
-1,5 %

-6,4 %

-23%
22%
-28%
-35%
-4,0 %
-3,7%
-34 %
-11%
-14 %
-16 %
0,0%
-10 %

19%
-0,1%
-5,8%
-14 %

11%

rynos od 31. 12. 19
-25,0 %
-218 %
-16,6 %
-28,2 %
-294 %
-27,8 %
-273%
-30,0 %
-30,6 %
-29,3 %

-0,7 %
-24,3 %
-332%
-218 %
-24,7 %
-17.4 %

-8,8%

posledni zav ér 02. 04. 20 (CZK)

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

M oneta M oney Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip M orris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

1234
745
405,0
436,9
203,0
492,0
517
2255
604,0
13500
49,6
479,0

posledni zav ér 02. 04. 20 (CZK)

denni zm éna

17 %
-0,1%
13%
-2,1%
-19%
29 %
18 %
2,0%
27%
2,0 %
29 %
3,7%

maximum za
poslednich

tydenni zm éna
82 %
-6,9 %
16 %
-12,9%
24 %
04 %
-29%
25%
6,7 %
38%
-0,8 %
7,6 %

minimum za
poslednich

mésiéni zména
-05%
-252%
-34%
-42,7 %
-19,1%
-32,6 %
-35,1%
-11%
-35%
-9,.9%
-2,8%
-17,0%

objem obchod u -

40,2 %
-19,9 %
244%
-48,0 %
-332%
-47.9%
-353 %

-6,7%
22,6 %
-12,9%
-265%
219 %

pomér objemu
obchod @ -1D k

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola Cesko Slovensko
Komeréni banka

M oneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip M orris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

Komodi

1234
745
405,0
436,9
203,0
492,0
517
2255
604,0
13500
49,6
479,0

52 tydnu

164,0
13,0
550,0
912,9
310,0
955,0
87,3
2477
790,0
15720
70,1
666.,5

52 tydnu
79,0
50,0

3474
433,3
190,0
465,0
48,8
203,0
470,0
1920
38,2
385,0

1D (v ks)

91006
33477
252256
392224
3065
194586
897729
257396
1“1

836
40633
3636

6M pruaméru
44 %
3,0%
8,1%
413 %
2,6 %
104 %
6,4 %
313 %
12 %
8,0 %
8,0 %
6,6 %

posledni zav ér 02. 04. 20

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

M éd (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh)

249
248
1614,0
u5s5
4879,5
14910
1698,5
1248
18,1
36,0

denni zm éna

0,0 %
22,1%
0,0 %
0,0 %
20%
-0,6 %
-12%
53 %
5,7 %
2,7 %

mési éni zména

-52,8 %
-47,0 %
15%
-134 %
-14,1%
-18.2%
-8,0 %
-23,6 %
-232%
-10,3 %

/nos od 31. 03. 20

16,0 %
210%
23%
3,7%
-12%
-23%
-2,5%
2,5%
2,1%
18 %

rynos od 31. 12. 19

-62,5%
-594 %

6,0 %
-193 %
-20,6 %
-17,6 %
-119 %
-328%
-26,7 %
-10,9 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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