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Indexy PMI zaznamenaji dalSi pokles a v USA znovu vzroste nezameéstnanost
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Dnesni den pfinese zverejnéni ostie sledovanych indext nakupnich manazera (PMI), a to
pro ekonomiky Némecka, celé eurozény a USA. Dubnova hodnota tohoto indexu se
pravdépodobné v pfipadé vSech tfi zminénych ekonomik znovu snizi a zlstane tak
hluboko pod 50-ti body. Priizkum spoleénosti GfK ukaze v Némecku na pokles
spotiebitelské davéry. VUSA budou po tydnu opét zverejnény poéty novych zadosti
o podporu v nezaméstnanosti, kterych se ocekava celkem 4,5 milionu. Odpoledne pak
pomoci videokonference bude jednat Evropska rada a hlavnim tématem bude zachrana
evropské ekonomiky pred dopady koronaviru.

Diivéra v jednotlivé ekonomiky klesa

KalendarF dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Némecko GfK Spotiebitelska davéra (b.) 07:00 Kvé 2,7 -1,2 -1,8
Kompozitni PMI (b.) 08:30 Dub P 35,0 211874 28,5

Eurozéna Kompozitni PMI (b.) 09:00 Dub P 29,7 20,6 25,0
Evropska rada 15:00

USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k 18.4. 5245 4500
Kompozitni PMI (b.) 14:45 Dub P 40,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = BST+1

V pribéhu dneska budou zverejnény dubnové hodnoty indexu nakupnich manarert (PMl)
pro Némecko, celou eurozénu a také pro USA. Ve vSech trech pripadech Ize o¢ekavat
jejich dalsi pokles. Zavedena preventivni opatreni proti Sifeni koronaviru budou i nadale hlavni
pfi¢inou nizsi dlvéry nakupnich manazer( v ekonomiky zminénych statd. Vyrazny pokles jsme
pfitom zazili uz v bfeznu, kdy se index nakupnich manazerd u vSech tfi ekonomik propadl
hluboko pod hranici 50 bod(. Ta je pfitom délicim bodem mezi ofekdvanou expanzi dané
ekonomiky (hodnota nad 50) a jeji kontrakci (hodnota pod 50) v porovnani s pfedchozim

Indikator spotiebitelské dlvéry spoleénosti GfK pro Némecko poukaze na klesajici apetit
némeckych domacnosti konzumovat.

Po tydnu dnes v USA znovu zverejni po¢ty novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti,
ty i pfes mirny pokles zlUstanou i naddle vysoké. Analytici oCekavaji, ze pocet
nezaméstnanych Zzadajicich o podporu v nezaméstnanosti v minulém tydnu vzrostl
o 4,5 milionu. Bez prace by tak jiz bylo minimalné 25 miliond Americ¢an(.

Odpoledne se uskuteéni v poradi jiz étvrta videokonference élent Evropské rady. Neni
prekvapenim, Zze hlavnim tematem diskuze budou opatfeni EU, ktera by méla pomoci tlumit
dopady koronavirové pandemie na evropskou ekonomiku.

V Ceské republice dnes Zadna nova data publikovdana nebudou. Kurz koruny v§ak miize
reagovat na negativni zpravy o vyvoji PMI v Némecku a eurozéné. Preci jen obdobny vyvoj
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Ize odekdvat také v CR. To pravdépobné potvrdi i dubnové vysledky konjunkturainiho Setteni
CSU, které budou publikovany zitra. Koruna tak miize dnes opét oslabit.

Maloobchodni trzby v Polsku prekvapily vyraznym poklesem

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktudlni Trh
Eurozona  Spotiebitelska divéra (b.) 15:00 Dub P -11,6 =227 -20,0
Polsko Maloobchodni trzby (%, m/m) 09:00 Bre 0,5 -3,3 2,9
Maloobchodni trzby (%, y/y) 09:00 Bre 9,6 -7, -0,6
Maloobchodni trzby redlné (%, y/y) 09:00 Bre 7,3 -9,0 -5,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Divéra spotiebiteld v evropskou ekonomiku se podle Evropské komise v dubnu dale
vyrazné snizila. Indikator spotfebitelského sentimentu pro celou EU poklesl z bifeznovych -10,4
na -22,0 bodl v dubnu, v pfipadé eurozoény pak z -11,6 na -22,7 bod(. To bylo zhruba v souladu
s predpovédmi analytikd. Podil evropskych spotfebitelll ocekavajicich negativni vyvoj
ekonomiky se tak oproti predchozimu mésici zdvojnasobil. Nejenze se dubnova Cisla nachazeji
pod dlouhodobymi prdiméry, ale jiz atakuji i rekordné nizké hodnoty z roku 2009.

V Polsku byly véera zverejnény bireznové vysledky maloobchodnich trzeb, jejichz propad
byl vyrazné vétsi, nez oéekavali analytici. Maloobchodni trzby se snizily meziro¢né o 7,1 %,
zatimco analytici v priméru pocitali s poklesem pouze o0 0,6 %. Redlné pak trzby klesly 0 9,0 %.
Naplno se tak projevila preventivni opatfeni zabranujici Sifeni koronavirové nakazy, ktera jsou
v Polsku aplikovana v obdobném rozsahu jako v CR, oproti CR v$ak byla zavedena s mirnym
zpozdénim. S vyjimkou potravin a 1ékd poklesly redlné trzby ve vSech ostatnich kategoriich
prodavaného zbozi. NejvyznamnéjSi pokles zaznamenaly trzby za prodej obleceni, které byly
v meziro¢nim srovnani poloviéni, a také trzby za prodej automobilé dosahujici oproti lofiskému
roku o tfetinu niz8i hodnoty. Samotné predzasobeni se potravinami a léky, které jsme mohli
pozorovat u velké vétSiny statd, jez sahly k restriktivnim omezenim, tak ani zdaleka nevyvazilo
obecny pokles spotrebitelské poptavky. Mimo omezenych moznosti pro nakup zbozi ovliviuje
apetit domacnosti i jiZ zminéna nizka spotfebitelska dlivéra, ktera prameni z obav o ztratu
zaméstnani. Obdobny vyvoj miizeme pravdépodobné éekat i v CR.

Cena surové ropy Brent ve véerejsich rannich hodinach poklesla az na 16 dolar( za barel,
poté vSak doslo k ¢astecné korekci a v odpolednich hodinach se tak jiz obchodovala za

poptavka dand paralyzou velké ¢asti svétové ekonomiky v disledku koronavirové pandemie. Ta

znacné omezila i leteckou dopravu, jez bézné tvofi velkou ¢ast poptavky po ropé.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.68 4.562 358.0
27.50 4.548 356.2
27.33 4.534 354.3
27.15 4.520 352.5
26.98 4.507 350.6
26.80 T T T T v 4.493 348.8

16.04. 23.04. 16.04. 17.04. 20.04. 22.04. 23.04. 16.04. 17.04. 20.04. 22.04. 23.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Ceska koruna navazala na oslabujici trend z pfedchozich dnli a v zavéru véerejsiho
obchodovani se vy$plhala nad 27,60 CZK/EUR. K oslabeni koruny doslo i vic¢i dolaru, ktery
se prodaval priblizné za 25,50 CZK/USD. Kalendar kurzotvornych informaci byl v€era v pfipadé
Ceské ekonomiky prazdny a koruna tak pravdépodobné i nadale reagovala predevsim
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Zdroj: Bloomberg

na zvySenou rizikovou averzi investor(, ktefi v souvislosti s probihajici koronavirovou pandemii
na rekordné vysokych hodnotach. Stejny vyvoj jsme mohli v€era pozorovat i ve zbytku
stfedoevropského regionu, kdyZ vici euru oslabil jak polsky zloty, tak i madarsky forint.
Samotné euro véera vici dolaru zprvu mirné posililo, po otevieni americkych trhll vSak opét
v8echny své zisky odmazalo. To mlze souviset i s mirnou korekci amerického akciového trhu,
ktery hned po v&erej$im otevieni ziskal zhruba 2 % a v mirném rlistovém trendu pak pokracoval
i ve zbytku dne.
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 30 March

Tuesday 31 March

Wednesday 01 April

Thursday 02 April

Friday 03 April

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons ||Unit Prev Cons [|Unit Prev Cons
Economic Confidence CPI MoM Markit Eurozone Manufacturing PMI PPl MoM Markit Eurozone Services PMI
Mar 103.5 91.9 91.9 Mar P 0.2 0.6 0.6 Mar F 44.8 44.8 44.7 Feb 0.4 0.3 -0.1 Mar F 28.4 28.4 28.2
Industrial Confidence CPI Estimate YoY Unemployment Rate PPl YoY Markit Eurozone Composite PMI
Mar -6.1 -11.8 -12.5 |[Mar 1.2 0.8 0.8 Feb 7.4 7.4 7.4 Feb -0.5 -0.3 -0.3 Mar F 31.4 31.4 31.4
Services Confidence CPI Core YoY
Mar 112 73 45 |lvaP 12 11 11
Consumer Confidence Markit/BME Germany Markit Germany Services PMI
MarF  -11.6  -116 - Manufacturing PMI MarF 345 344 343
Unemployment Change (000's) Mar F 45.7 45.5 45.5 Markit/BME Germany Composite PMI
Mar -10 15 25  |[Retail Sales Mom MarF 372 371 36.9
CPI EU Harmonized MoM Unemployment Claims Rate SA Feb 0.9 0.5 0.2
Mar P 0.6 0.1 0.1 |[|mar 5.0 5.0 5.1 ||Retail Sales NSA YoY
CPI EU Harmonized YoY Feb 1.8 1.9 15 Markit France Services PMI
MarP 17 13 13 MarF 290 290  29.0
CPI EU Harmonized MoM Markit France Composite PMI
Mar P 0.0 0.5 0.5 Markit France Manufacturing PMI Mar F 30.2 30.2 30.1
CPI MoM CPI EU Harmonized YoY Mar F 42.9 42.9 42.9
MarP  -01  -0.1 ~ |IMmap 16 12 10
CPI Yoy CPI MoM Markit Italy Services PMI
Mar P 0.7 0.2 0.3 Mar P 0.0 0.4 0.4 Markit Italy Manufacturing PMI Mar 52.1 22.0 22.3
CPI EU Harmonised MoM CPI YoY Mar 48.7 44.5 41.0
MarP -0 10 10 |[MaP 14 10 10
CPI EU Harmonised YoY Consumer Spending MoM Markit Spain Services PMI
Mar P 0.9 0.4 0.4 Feb -1.1 0.3 -- Markit Spain Manufacturing PMI Mar 52.1 22.0 25.0
Consumer Spending YoY Mar 50.4 44.0 44.0
Feb -0.9 0.0 0.0
CPI EU Harmonized MoM
Mar P -0.4 2.1 --
CPI NIC incl. tobacco MoM
Mar P 0.0 0.1 -
CPI NIC incl. tobacco YoY
Mar P 0.4 0.1 0.1
CPI EU Harmonized YoY
Mar P 0.2 0.0 -0.1
GDP QoQ
4QF 0.5 0.5 0.5
GDP YoY
4QF 1.8 1.8 1.8
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Net Consumer Credit, GBP/bn GfK Consumer Confidence Markit UK PMI Manufacturing SA Markit/ CIPS UK Services PMI
Feb 1.2 1.2 1.1 Mar -7 -30 -15 Mar F 48.0 43.0 47.0 Mar F 35.7 32.0 34.7
Mortgage Approvals, k GDP QoQ Markit/CIPS UK Composite PMI
Feb 70.9 75.0 68.4 4Q F 0.0 0.0 0.0 Mar F 37.1 33.0 36.0
M4 Ex IOFCs 3M Annualised GDP YoY
Feb 5.6 - 4Q F 1.1 1.1 1.1
Private Consumption QoQ
4Q F 0.1 0.1 0.1
Government Spending QoQ
4QF 21 2.1 2.1
Gross Fixed Capital Formation QoQ
4QF -1.6 -1.6 -1.6
Exports QoQ
4QF 4.1 4.1 4.1
Imports QoQ
4QF -0.8 -0.8 -0.8
Current Account Balance, GBP/bn
4Q -15.9 -6.6 -7.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Conf. Board Consumer Confidence ISM Manufacturing Trade Balance Change in Nonfarm Payrolls
Mar 130.7 112.0 114.0 ||Mar 50.1 47.5 46.0 Feb -45.3 -39.8 -43.8 ||Mar 273 -150 -81
Change in Private Payrolls
Mar 228 -210 -100
Unemployment Rate
Mar 3.5 3.8 3.8
Average Hourly Earnings MoM
Mar 0.3 0.4 0.2
ISM Non-Manufacturing Index
Mar 57.3 44.8 48.0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Ranni zprava

Other Countries

Monday 30 March Tuesday 31 March Wednesday 01 April Thursday 02 April Friday 03 April
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Jobless Rate Tankan Large Mfg Index
Feb 2.4 2.3 2.4 1Q 0 -9 -10
Job-To-Applicant Ratio Tankan Large Non-Mfg Index
Feb 1.49 1.52 1.47 [|1Q 20 3 3
Industrial Production MoM Tankan Large Mfg Outlook
Feb P 1.0 0.8 0.0 1Q 0 -12 -16
Industrial Production YoY Tankan Large Non-Mfg Outlook
Feb P -2.3 -4.4 -4.9 1Q 18 -1 -1
Tankan Large All Industry Capex
1Q 6.8 -5.7 25
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI Caixin China PMI Mfg Caixin China PMI Services
Mar 35.7 58.0 45.0 ||Mar 40.3 53.0 45.0 Mar 26.5 52.0 39.5
Non-manufacturing PMI
Mar 29.6 53.0 42.0

Monday 30 March Tuesday 31 March Wednesday 01 April Thursday 02 April Friday 03 April
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
GDP QoQ Markit Czech Republic PMI Mfg CPI MoM
4Q F 0.3 0.3 0.3 Mar 46.5 42.0 425 ||Mar 0.1 0.1 0.1
GDP YoY CPI YoY
4QF 18 18 18 Mar 01 05 05
PMI Manufacturing CPI Core YoY
Mar 49.5 42.2 42.2 ||Mar 0.2 -0.1 0.0
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
National Unemployment Rate Industrial Production MoM
Feb 11.2 11.7 - Feb 0.9 -2.3 -
Industrial Production YoY
Feb -0.9 -3.8 --
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea South Korea South Korea
Industrial Production SA MoM Imports YoY CPI MoM Retail Sales MoM
Feb -1.3 -5.0 -1.6 Mar 1.4 0.7 0.3 Mar 0.0 -0.2 -0.4 Feb -0.3 -0.2 0.4
Industrial Production YoY Exports YoY CPI YoY
Feb 24 115 30 |Mar 45 50 08 |va 11 10 o8
Trade Balance CPI Core YoY RBI Repurchase Rate
Mar 4120 7000 5283 ||Mar 0.6 0.7 - 3-Apr 5.15 4.9 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

Ranni zprava

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 22. 04. 20

27,61
25,53
1,082
107,8
70,84
1,231
0,879
1,051
0,972
11,677
10,95
4,558
4,214
357,4
330,5
82,26
76,05
7,563
6,992

posledni zavér 22. 04. 20 (%)

denni zména

0,
o,
-0,
0,

4 %
7 %
3 %
0 %

-0,1 %
0,3 %
-0,6 %
-0,1 %
0,2 %
1,5 %
-0,2 %
0,4 %
0,7 %
1,0 %
1,3 %
-1,8 %
-1,5%
-0,1 %
0,2 %

denni zména

(bb)

mési¢ni zména
1,4 %
0,0 %
1,4 %
-2,8 %
-0,2 %
5,9 %
-4,2 %
-0,2 %
-1,6 %
-6,9 %
-1,3%
0,5 %
-0,8 %
2,0 %
0,6 %
-3,1 %
-4,5 %
8,1 %
6,7 %

mésiéni zména (bb)

vynos od 31. 03. 20
1,0 %
2,4 %

-1,4 %
0,0 %
0,0 %

-0,7 %

-0,7 %

-0,8 %
0,7 %
1,5 %
0,1 %

-0,1 %
1,4 %

1,1 %
0,3 %

-4,0 %

-2,6 %
4,4 %
5,9 %

spread viaéi GER (bb)

vynos od 31. 12. 19
8,6 %
12,7 %
-3,7 %
-0,7 %
1,7 %
-7,2%
3,8 %
-3,1 %
0,6 %
18,4 %
4,3 %
71 %
11,2 %
7,9 %
12,0 %
18,0 %
22,6 %
13,2 %
17,5 %

denni zména spreadu

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

0,74
0,89
1,33
-0,66
-0,61
-0,41
0,21
0,37
0,62
0,59
0,94
1,31
1,36
1,44
2,38

posledni zavér 22. 04. 20 (%)

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
UsD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

0,57
0,71
0,82
-0,19
-0,16
0,01
0,41

1,14
1,38
1,81

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

1,00
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,25
0,00
0,90
0,50
8,25

denni zména

-1,9
-3,4
-5,3
1,7
4,9
7,0
0,0

0,0
-2,4
-1,8
-2,3

5,2

1,7
-1,7

(bb)
2,5
1,6
6,3
3,2
4,7
6,0

-0,2
2,5
3,9
0,8
1,5
3,3
2,8
5,3
5,0

O/N sazba (%)
0,85
-0,40
0,08
-0,25
0,07
-0,71
-0,23
0,03
0,98
0,60
6,36

-65,4
-59,3
-45,4
1,5
-9,1
-8,6
-10,0
-9,1
-22,6
-44,0
-63,6
67,8
10,9
-67,2
-49,2

mésiéni zména (bb)

-12,0

-27,3
62,3
45,8
23,5

3M BOR (%)
0,95
-0,19
1,02
0,07
0,64
-0,59
0,70
0,31
1,09
0,60
6,51

139,8
149,4
173,8

87,5

97,2
102,6
125,4
154,0
172,0
202,2
204,6
279,1

spread viéi EUR (bb)
76,9
86,8
80,5

60,5
62,9
66,3
62,4
73,8
82,8
132,9
154,6
179,5

2Y swap (%)
0,57
-0,15
0,40
-0,03
0,47
-0,64
0,66
0,14
1,11
0,43
5,13

-1,7
-4,9
-7,0
-4,1
-6,7
-9,3

3,5
-3,2
-8,7

denni zména spreadu
(bb)
-0,7
-3,1
0,3

34
2,2
2,1
25
3.2
27
04

0,6
1,0

10Y swap (%)
0,79
0,01
0,65
0,02
0,55
-0,22
1,02
0,46
1,73
0,84
4,87

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 22. 04. 20 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 20 vynos od 31. 12, 19
US Dow Jones 23476 2,0 % 22,4 % 71 % 17,7 %
US S&P 500 2799 2,3% 21,4 % 8,3 % -13,4 %
US Nasdaq 8 495 2,8 % 23,5 % 10,3 % -5,3 %
Euro STOXX 50 2835 1,6 % 11,2% 1,7 % -24,3 %
CAC 40 - Francie 4412 1,2 % 9,0 % 0,4 % -26,2 %
DAX - Némecko 10 415 1,6 % 16,6 % 4,8 % -21,4 %
UK FTSE 100 5771 2,3 % 11,2% 1,7 % -23,5 %
PX - Cesko 834 0,5 % 12,9 % 5,6 % -25,2 %
WIG20 - Polsko 1605 2,0 % 7,8 % 6,1 % -25,3 %
BUX - Madarsko 32328 2,4 % 4,4 % -2,4 % -29,8 %
SAX - Slovensko 325 -0,1 % 0,0 % 0,0 % -0,8 %
BET - Rumunsko 7 843 1,6 % 6,7 % 2,9 % -21,4 %
RTS - Rusko 1066 5,3 % 15,3 % 51 % -31,2 %
ISE 100 - Turecko 98171 0,6 % 14,4 % 9,5 % 14,2 %
Nikkei 225 - Japonsko 19138 -0,7 % 15,6 % 1,2 % -191 %
Hang Seng - Hong Kong 23 893 0,4 % 4,8 % 1,2 % -15,2 %
Shanghai - Cina 2844 0,6 % 3,6 % 3,4 % -6,8 %
PX
posledni zavér 22. 04. 20 (CZK) denni zména tydenni zména mési¢ni zména roéni zména
Avast 139,3 -0,1 % 13,1 % 54,7 % 54,7 %
CME 92,5 -1,5% 14,3 % 30,3 % -1,6 %
CEZ 455,5 -0,9 % 1,2 % 15,0 % -151 %
Erste Group Bank 456,3 -4,7 % 0,0 % -10,2 % -49,2 %
Kofola CeskoSlovensko 236,0 0,0 % 4,9 % 12,9 % -22,6 %
Komercéni banka 507,0 -4,.5 % -8,5 % 5,8 % -44,2 %
Moneta Money Bank 50,0 -4,0 % -7,7 % -0,1 % -37,8 %
02 Czech Republic 211,0 0,5 % 0,2 % -0,7 % -13,8 %
Pegas Nonwovens 616,0 0,3 % 0,0 % 9,6 % -18,9 %
Philip Morris Czech Republic 14100 -1,4% -0,4 % 8,5 % 0,1 %
Stock Spirits Group 52,4 -3,8 % -4,2 % 18,6 % -19,6 %
Vienna Insurance Group 486,8 1,0 % 1,8 % 14,5 % -24,5 %
PX
maximum za minimum za . o pomér objemu
posledni zavér 22. 04. 20 (CZK) poslednich poslednich  °Piem obchodu -1D @ e 1D k 6M
52 tydnu 52 tydna v ks) praméru
Avast 139,3 164,0 79,0 205915 9,3 %
CME 92,5 113,0 50,0 23557 2,0 %
CEZ 455,5 550,0 347,4 240696 7,2 %
Erste Group Bank 456,3 912,5 420,6 398295 33,8 %
Kofola CeskoSlovensko 236,0 310,0 190,0 1421 1,2 %
Komeréni banka 507,0 908,5 465,0 311748 16,8 %
Moneta Money Bank 50,0 87,3 48,8 3385999 23,1 %
02 Czech Republic 211,0 247,7 203,0 67604 7,6 %
Pegas Nonwovens 616,0 768,0 470,0 2389 18,6 %
Philip Morris Czech Republic 14100 15 540 11 920 1407 12,6 %
Stock Spirits Group 52,4 70,1 38,2 49851 9,0 %
Vienna Insurance Group 486,8 666,5 385,0 11768 19,2 %
Komodit
posledni zavér 22. 04. 20 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 20 vynos od 31. 12, 19
Ropa Brent (USD/barel) 19,4 0,0 % -24,5 % -9,5 % -70,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 12,3 22,7 % -45,3 % -40,0 % -79,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 17141 0,0 % 14,4 % 8,7 % 13,0 %
Stribro (USD/trojska unce) 15,1 0,0 % 19,7 % 8,0 % -15,4 %
Méd' (USD/t) 5109,3 2,2% 6,3 % 3,5 % -16,9 %
Hlinik (USD/t) 1515,0 1,6 % -4,2 % -0,7 % -16,3 %
Olovo (USD/t) 1667,5 0,1 % 0,5 % -4,2 % -13,5 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 1111 4,5 % -10,3 % -8,8 % -40,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 20,7 41 % 28,2 % 16,9 % -16,2 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 37,8 1,5 % 10,1 % 6,9 % -6,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protozZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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