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Z USA dnes dorazi indikatory podnikatelského sentimentu za kvéten. Na mirné zlepseni
davéry americkych podnikatelt by mél ukazat jak indikator filadelfského Fedu, tak i index
nakupnich manazerd. Vladni opatfeni proti S$ifeni koronaviru se totiz rozvolfuji
i ve Spojenych statech, coz predstavuje pozitivni signal pro dalSi vyvoj americké
ekonomiky. To by mélo byt patrné také na nizSim poc¢tu novych zadosti o podporu
v nezaméstnanosti. V regionu budou dnes zverejnéna nova data pouze v Polsku.

Rozvoliovani viadnich opatreni v USA bude patrné i na dnes
zverejnénych datech

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Polsko Primyslova produkce (%, m/m) 09:00 Dub 2,4 -11,2
Primyslova produkce (%, y/y) 09:00 Dub -2,3 -12,4
Ceny prumyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Dub -0,5 -0,3
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Dub -0,5 -1,4
USA Vyhled podnikateld z okoli Philadelphie (b.) 13:30 Kvé -56,6 -40,0
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k 16.5. 2981 2400
PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 14:45 Kvé P 36,1 39,5
PMI ze sluzeb (b.) 14:45 Kvé P 26,7 32,3
Kompozitni PMI (b.) 14:45 Kvé P 27,0
Prodeje stavajicich nemovitosti (% m/m) 15:00 Dub -8,5 -19,9 -19,9
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

K postupnému rozvolinovani vladnich opatieni proti Sifeni nemoci covid-19 dochazi uz
i ve Spojenych statech. Vidina brzkého otevieni ekonomik jednotlivych statll USA by méla vést
k alespori CasteCnému zlepseni podnikatelského sentimentu. Zdali tomu tak skutecné je,
alespon tedy v oblasti Filadelfie, by mél dnes ukazat index filadelfského Fedu. O¢ekava se vSak
i narlst indexu nakupnich manaZzerd, ktery zachycuje vyvoj v celych Spojenych statech. Pro
zpracovatelsky priimysl trh pocita se zvySenim PMI na 39,5 b. z dubnovych 36,1 b. a v pfipadé
sluzeb pak s narlistem na 32,3 b. z dubnovych 26,7 b. Je v8ak nutné poznamenat, Ze i pfes
ocekavané zleps$eni zlstanou zminéné indikatory na velmi nizkych Urovnich a pesimismus
americké podnikatele zatim neopusti. Pozvolny rozjezd americké ekonomiky by mél pfispét také
k niz§imu poc¢tu novych Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti. Ten podle analytik( v minulém
tydnu dosahl 2,4 mil., coz by ve srovnani s tydnem predtim znamenalo pokles o zhruba 0,5 mil.
novych zadosti. Zatimco kvéten prinesl jisté zlepSeni koronavirové situace, duben byl pro USA
jesté kriticky. To, ze Ameri¢ané neméli v té dobé chut nakupovat nemovitosti, ukazi dubnové
prodeje, které podle nas propadnou mezimésicné o 20 %.

V Polsku dnes zvefejni dubnové udaje o vyvoji produkce a cen v primyslu. Na dubnovém
vyvoji pramyslové produkce se pravdépodobné jiz odrazi protikoronavirova omezeni, ktera
povedou k jejimu poklesu. Trh pfitom ocekava snizeni produkce mezimésicné o 11,2 %
a mezirotné o 12,4 %. K poklesu dojde nejspiSe i v pfipadé cen primyslovych vyrobcl, zde
vSak podobné jako v CR bude hlavnim diivodem niz$i cena ropy.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 21. kvétna 2020, 07:56
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Ceska koruna i cely region budou pravdépodobné i dnes dale posilovat. Vliv na to bude mit
i nadale predev§im posilujici kurz eura k americkému dolaru, v disledku pokracujiciho
optimismu ohledné dal$iho vyvoje evropské ekonomiky. Zvratit by to mohlo jen vyrazné
prekvapeni plynouci z dnes zvefejnénych dat v USA.

Dlivéra se nepatrné zvysila i u evropskych spotrebitell

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
CR Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Dub -0,5 -0,5 -0,8
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Dub 0,4 -0,8 -1,1
Polsko Priamérna hruba mzda (%, m/m) 09:00 Dub 3,0 -3,7 -0,8
Primérna hruba mzda (%, y/y)) 09:00 Dub 6,3 1,9 4,5
Zaméstnanost (%, m/m) 09:00 Dub -0,5 -2,4 -0,8
Zaméstnanost (%, y/y) 09:00 Dub 0,3 -2,1 -0,5
Eurozéna  CPI (%, m/m) 10:00 Dub F 0,3 0,3 0,3
CPI (%, yly) 10:00 Dub F 0,4 0,3 0,4
Jadrova inflace (%, y/y) 10:00 Dub F 0,9 0,9 0,9
Spotiebitelska divéra (b.) 15:00 Kvé P -22,0 -18,8 -23,8
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Ve spotiebitelském sektoru prevliada podle priizkumu Evropské komise i nadale
pesimismus, a to i pres mirné kvétnové zlepseni. Vyplyva to ze v&era publikovanych dat,
které ukazuji na jen nepatrny narUst indikatoru spotfebitelské divéry. Analytici se pfitom obavali
dals$iho poklesu. Mirné zlepseni divéry evropskych spotrebitell v kvétnu pravdépodobné
souviselo s pozvolna ustupujici koronavirovou pandemii a s tim souvisejicim ocekavanim
postupného navratu k normalu.

Podle véera zverejnénych dat Eurostatu vzrostly spotiebitelské ceny v eurozéné v dubnu
mezimésiéné o 0,3 % a stejny rust vykazaly také v meziroénim vyjadfeni. Mezimésic¢ni
inflace tak oproti prvnimu odhadu z konce dubna zlstala beze zmény, meziro¢ni inflace byla
revidovana o 0,1 p.b. vySe. Na meziro¢ni narlst spotiebitelskych cen v eurozéné plsobily
predevsim ceny potravin, které byly vyssi o 3,6 %. Inflaci naopak brzdily ceny pohonnych hmot,
které poklesly o necelych 10 %. Niz&i ceny pohonnych hmot byly i hlavnim ddvodem pro¢
celkova meziroéni inflace zpomalila z bfeznovych 0,7 %. Jadrova inflace v dubnu ¢inila 0,9 %.

V Ceské republice véera vysla nova &isla cen pramyslovych vyrobct, ty v dubnu klesly
mezirocné o 0,8 %, zatimco analytici pocéitali s vyraznéjSim poklesem o 1,1 %.
Mezimésitné se ceny sniZily o 0,5 %. Za klesajicimi cenami v tuzemském primyslu stéla
predevsim vyrazné nizsi cena surové ropy na svétovych trzich, ktera se nyni obchoduje mirné
nad 30 USD za barel. Vice jsme o vyvoji cen prdmyslovych vyrobcl psali zde
https://bit.ly/3cPoGp7.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.78 4.598 355.3
27.68 4.583 354.1
27.58 4.569 352.9
27.48 4.555 351.7
27.38 4.540 350.4
T T T T " 27.28 T T T T 2" 4.526 T T T T 1 349.2
14.05. 15.05. 18.05. 20.05. 21.05. 14.05. 15.05. 18.05. 20.05. 21.05. 14.05. 15.05. 18.05. 20.05. 21.05.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Véerej$ek pfinesl i nova data z polského trhu prace. Podle téch rlist primérné mzdy
zpomalil z 6,3 % v bfeznu na dubnovych 1,9 %. Trh pfitom se zpomalenim podital, avSak
v men8im rozsahu, kdyZz oCekaval rist 0 4,5 %. Mezimésitné se primérna mzda v Polsku sniZila
0 3,7 %. Soucasna koronavirova pandemie se jiz projevila také v polské zaméstnanosti,
ta v dubnu meziro¢né poklesla o 2,1 %, kdyz jesté v breznu rostla o 0,3 %. Trh oCekaval
pokles zaméstnanosti pouze 0 0,5 %.

Koruna véera navazala na posilujici trend z pfedchozich dvou dnli a ziskala jak viéi euru,
tak i dolaru. Oproti euru pfidala zhruba 1,5 %, proti dolaru pak dokonce 3 %. VUci obéma
ménam posilil i polsky zloty a madarsky forint. Cely region byl tak i nadale ve vleku posilujiciho
eura k dolaru, které jiz od po¢atku tohoto tydne pridalo necelé 2 %. Dlvodem mize byt oproti
oGekavani rychlejsi rozvolfiovani restriktivnich vladnich opatfeni v jednotlivych evropskych
statech, které by mohlo urychlit oziveni ekonomik na evropském kontinentu.
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 18 May

Tuesday 19 May

Wednesday 20 May

Thursday 21 May

Friday 22 May

Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
ZEW Survey Expectations CPI YoY Markit Eurozone Manuf. PMI
May 28.2 7.0 30.0 (|AprF 0.7 0.3 0.4 May P 33.4 36.4 38.1
ZEW Survey Current Situation CPI MoM Markit Eurozone Services PMI
May -91.5 -88.0 -85.0 [|AprF 0.3 0.3 0.3 May P 12.0 17.3 24.4
CPI Core YoY Markit Eurozone Composite PMI
Apr F 0.9 0.9 0.9 May P 13.6 17.9 24.0
Consumer Confidence
MayA 227 252 230
Markit/BME Germany Manuf. PMI
May P 34.5 38.8 38.4
Markit Germany Services PMI
May P 16.2 26.0 25.0
Markit/BME Germany Comp. PMI
May P 17.4 27.7 315
Markit France Manufacturing PMI
May P 31.5 37.3 35.5
Markit France Services PMI
May P 10.2 14.2 27.0
Markit France Composite PMI
May P 11.1 15.8 40.0
Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BOE's Tenreyro Speaks About Claimant Count Rate CPIH YoY Markit UK PMI Manufacturing SA Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
Covid-19 Response on Webinar Apr 3.5 7.6 - Apr 1.5 0.8 0.9 May P 32.6 35.0 35.0 [|Apr -3.7 -10.0 -12.3
Jobless Claims Change CPI MoM Markit/CIPS UK Services PMI Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Apr 12 1400 - Apr 0.0 -0.1 -0.1 May P 13.4 15.0 21.1 [|Apr -4.1 -13.4 -17.6
ILO Unemployment Rate 3Mths CPI YoY Markit/ CIPS UK Composite PMI PSNB ex Banking Groups
Mar 4.0 4.1 4.3 Apr 1.5 0.8 0.9 May P 13.8 -- 20.8 [|Apr 3.1 26.0 27.5
Average Weekly Earnings 3M/YoY ||CPI Core YoY CBI Trends Total Orders
Mar 2.8 2.7 2.7 Apr 1.6 1.6 1.4 May -56 - -50
Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY ||Retail Price Index
Mar 29 2.7 2.7 Apr 292.6 2926 2929
RPI MoM
Apr 0.2 0.0 0.1
RPI YoY
Apr 2.6 1.5 1.6
PPI Input NSA MoM
Apr -3.6 -4.3 -4.2
PPI Input NSA YoY
Apr -2.9 -8.9 -8.8
PPI Output NSA MoM
Apr -0.2 -0.7 -0.5
PPI Output NSA YoY
Apr 0.3 -0.7 -0.5
PPI Output Core NSA MoM
Apr 0.3 0.1 0.0
PPI Output Core NSA YoY
Apr 0.9 0.8 0.7
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Housing Starts Existing Home Sales
Apr 1216 953 950 Apr 5.27 4.22 4.31
Housing Starts MoM Existing Home Sales MoM
Apr -22.3 -21.0 -21.9 Apr -8.5 -19.9 -18.3
Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
GDP Deflator YoY Trade Balance Natl CPI YoY
1QP 1.2 0.8 0.7 Apr 5.4 -147.2  -560 ||Apr 0.4 0.2 0.1
GDP SA QoQ Trade Balance Adjusted Natl CPI Ex Fresh Food YoY
1QP -1.8 -1.0 -1.1 Apr -190 -339.5 =777 ||Apr 0.4 0.1 -0.1
GDP Private Consumption QoQ Exports YoY Natl CPI Ex Fr.Food, Energy YoY
1QP -2.8 -2.0 -1.6 Apr -11.7 -19.2 -23.1 ||Apr 0.6 0.3 0.2
GDP Annualized SA QoQ Imports YoY
1QP -7.1 -4.0 -4.5 Apr -5.0 -16.2 -13.2
GDP Nominal SA QoQ
1QP -1.5 -1.0 -1.3
GDP Business Spending QoQ
1Q P -4.6 -0.5 -1.5
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
5-Year Loan Prime Rate National People's Congress
20-May 4.65  4.65 4.65
1-Year Loan Prime Rate
20-May 3.85 3.85 3.85
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
21. kvétna 2020 | 4
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 18 May Tuesday 19 May Wednesday 20 May Thursday 21 May Friday 22 May
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic
PPI Industrial MoM
Apr -0.5 -1.4 -0.8
PPI Industrial YoY
Apr 0.4 -1.7 -1.1
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Retail Sales MoM
Mar -1.1 -4.5 -
Retail Sales YoY
Mar 25 -5.1 -
Bi-Weekly CPI
15-May 0.2 -0.2 -
Bi-Weekly Core CPI
15-May 0.2 0.1 -
Bi-Weekly CPI YoY
15-May 2.2 2.3 -
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Indonesia
Bank Indonesia 7D Reverse Repo ||Export Orders YoY Unemployment Rate
19-May  4.50 4.25 -- Apr 4.3 3.4 -3.0 Apr 3.76 3.80 3.81
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

denni zména mési¢ni zména

posledni zavér 20. 05. 20

vynos od 30. 04. 20 vynos od 31. 12. 19

CZK/EUR 27,33 -0,6 % -0,4 % 0,8 % 7,5 %
CZK/USD 24,90 -1,0 % -1,3% 0,5 % 9,9 %
USD/EUR 1,098 0,4 % 1,0 % 0,4 % -2,3 %
USD/JPY 107,5 0,0 % -0,1 % 0,6 % -1,0 %
USD/CNY 70,94 -0,1 % 0,3 % 0,4 % 1,9 %
GBP/USD 1,223 -0,2 % -1,9 % -2,8 % -7,8 %
GBP/EUR 0,897 0,6 % 2,9 % 3,2 % 6,0 %
CHF/EUR 1,060 -0,3 % 0,8 % 0,2 % -2,4 %
CHF/USD 0,965 -0,7 % -0,2 % -0,1 % -0,1 %
NOK/EUR 10,892 0,2 % -3,5 % -3,0 % 10,5 %
SEK/EUR 10,53 -0,3 % -3,2 % -1,5 % 0,3 %
PLN/EUR 4,537 -0,2 % 0,4 % -0,1 % 6,6 %
PLN/USD 4,134 -0,6 % -0,6 % -0,5 % 9,1 %
HUF/EUR 349,7 -0,1 % -0,9 % -1,0 % 5,6 %
HUF/USD 318,6 -0,5 % -1,8 % -1,4 % 8,0 %
RUB/EUR 78,30 -1,1 % -3,6 % -3,9 % 12,4 %
RUB/USD 71,34 -1,5 % -4,5 % -4,2 % 15,0 %
TRY/EUR 7,458 0,3 % -1,2% -2,4 % 11,6 %
TRY/USD 6,795 -0,2 % -2,1 % -2,8 % 14,2 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 20. 05. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) [(19)]
CZGB 2Y 0,14 1,3 -61,9 81,4 1,3
CZGB 5Y 0,40 3,0 -52,9 105,4 3,0
CzZGB 10Y 0,89 -0,8 -48,9 136,1 -0,4
GER 2Y -0,67 0,0 -0,4
GER 5Y -0,66 0,0 -2,8
GER 10Y -0,47 -0,4 -2,0
UST 2Y 0,16 0,0 -3,8 83,5 0,0
UST 5Y 0,34 0,0 -0,4 99,6 0,0
UST 10Y 0,68 0,0 7,5 114,8 0,4
PLGB 2Y 0,56 0,8 -9,9 122,8 0,8
PLGG 5Y 0,92 -1,6 -14,5 157,6 -1,6
PLGB 10Y 1,39 -1,5 -6,2 185,4 -1,1
HUGB 3Y 1,21 1,0 -10,3 188,2 1,0
HUGB 5Y 1,42 1,2 1,6 207,3 1,2
HUGB 10Y 1,85 1,9 -51,5 232,2 2,3

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 20. 05. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb)

spread viéi EUR (bb)

CZK 2Y 0,35 0,5 -24,0 63,2 0,8
CZK 5Y 0,48 1,0 -23,3 74,9 0,5
CZK 10Y 0,66 0,3 -12,8 78,2 0,7
EUR 2Y -0,28 -0,3 -2,4

EUR 5Y -0,27 0,5 -5,0

EUR 10Y -0,13 -0,5 -7,7

UsD 2Y 0,25 -1,1 -17,5 53,6 -0,7
USD 5Y 0,37 -1,2 -11,1 64,5 -1,6
USD 10Y 0,67 -1,3 -3,5 80,0 -0,8
PLN 2Y 0,51 1,8 5,5 79,2 2,1
PLN 5Y 0,67 2,0 7,0 94,4 1,6
PLN 10Y 0,91 2,5 4,3 103,4 3,0
HUF 2Y 0,86 -0,7 -22,6 114,0 -0,4
HUF 5Y 1,00 -4,5 -30,5 127,4 -4,9
HUF 10Y 1,43 -4,7 -29,3 155,9 -4,3

Prehled urokovych sazeb

ménoveépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

0,25
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,00
0,00
0,90
0,50
8,25

O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%)

0,30 0,34 0,35
-0,49 -0,28 -0,22
0,08 0,36 0,25
-0,20 0,07 -0,04
0,10 0,26 0,30
-0,71 -0,64 -0,68
-0,13 0,26 0,34
0,03 0,19 0,08
0,88 1,01 0,86
0,45 0,58 0,51
5,62 5,99 4,19

10Y swap (%)
0,66
-0,13
0,65
0,03
0,45
-0,38
0,73
0,37
1,44
0,91
4,15

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Ranni zprava

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 20. 05. 20
24 576
2972

9 376
2942

4 497
11 224
6 067
879
1653
35 636
342

8 420
1225
102 158
20 595
24 400
2884

posledni zavér 20. 05. 20 (CZK)

denni zména

1,5 %
1,7 %
21 %
1,4 %
0,9 %
1,3 %
1,1 %
1,1 %
0,8 %
0,5 %
-0,1 %
0,4 %
41 %
0,2 %
0,8 %
0,0 %
-0,5 %

denni zména

mési¢ni zména

3,9 %
5,3 %
9,5 %
1,1 %
-0,7 %
51 %
4,4 %
3,8 %
0,8 %
8,2 %
0,4 %
6,1 %
14,7 %
3,2%
4,7 %
0,3 %
1,1 %

tydenni zména

vynos od 30. 04. 20
0,9 %
2,0 %
5,5 %
0,5 %

-1,6 %
3,3 %
2,8 %
0,6 %
0,2 %
1,3%
0,4 %
5,5 %
8,9 %
1,0 %
2,0 %

-1,0 %
0,8 %

mési¢ni zména

vynos od 31. 12, 19
-13,9 %
-8,0 %
4,5 %
-21,4 %
-24,8 %
-15,3 %
-19,6 %
-21,2 %
-23,1 %
-22,7 %
-0,3 %
-15,6 %
-20,9 %
-10,7 %
-12,9 %
-13,4 %
-5,5 %

roc¢ni zména

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

149,9
100,0
477,0
507,8
234,0
505,0

49,5
2230
660,0

13460

68,0
496,8

posledni zavér 20. 05. 20 (CZK)

1,8 %
0,4 %
1,1 %
1,5 %
0,0 %
0,6 %
1,5 %
0,5 %
2,8 %
-0,6 %
1,6 %
0,2 %

maximum za

poslednich

6,1 %
0,5 %
1,9 %
3,2 %
-0,8 %
0,4 %
1,4 %
2,3 %
41 %
-8,3 %
3,3 %
0,2%

minimum za
poslednich

7,0 %
14,0 %
4,5 %
13,6 %
0,9 %
-0,2 %
-0,8 %
5,7 %
11,5%
-3,6 %
33,3 %
2,7 %

objem obchodu -1D
(v ks)

62,0 %
171 %
-9,5 %
-39,3 %
-22,5 %
-41,9 %
-32,7 %
-9,1 %
-11,1 %
-3,3 %
-0,3 %
-18,8 %

pomér objemu
obchodt -1D k 6M

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group
Komodit

149,9
100,0
477,0
507,8
234,0
505,0

49,5
223,0
660,0
13460

68,0
496,8

52 tydni

164,0
113,0
550,0
893,4
310,0
908,5
87,3
247,2
762,0
15 540
69,1
666,5

52 tydnu
79,0
50,0

347,4
420,6
190,0
465,0
48,3
203,0
470,0
11920
38,2
385,0

116607
26725
124475
164583
688
94096
1274521
21908
2397
855
57129
11824

praméru
51 %
3,0 %
3,5 %
11,5 %
0,6 %
4,7 %
7,8 %
2,5%
16,0 %
6,7 %
10,2 %
18,9 %

posledni zavér 20. 05. 20

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 04. 20

vynos od 31. 12, 19

Ropa Brent (USD/barel) 34,6 0,0 % 51,9 % 46,2 % -47,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 33,8 4,0 % -189,8 % 79,4 % -44.7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1748,2 0,0 % 3,1 % 3,7 % 15,2 %
Stfibro (USD/trojska unce) 17,6 0,0 % 14,6 % 17,3 % -1,7 %
Méd' (USD/t) 5417,5 1,7 % 5,0 % 5,0 % -11,9 %
Hlinik (USD/t) 1514,5 1,5 % 0,8 % 1,3 % -16,3 %
Olovo (USD/t) 1694,0 0,7 % 0,3 % 3,6 % -12,1 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 130,9 1,0 % 10,2 % 11,7 % -29,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 21,3 6,5 % -0,6 % 8,6 % -13,7 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 37,5 2,3 % -5,1 % 3,2 % -7,2 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUlsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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