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Tento tyden predstihové indikatory ukazi navrat aktivity v sektoru vyroby i sluzeb a
zlepsSeni spotirebitelské nalady. Na ekonomicky obrat ukazi i tvrda data jako vydaje
domacnosti ¢i objednavky zbozi dlouhodobé spotreby v USA. Na pozadi zprav stale budou
figurovat statistiky vyvoje poétu nakazenych. CNB pravdépodobné ponecha na
stfrede¢nim zasedani urokové sazby beze zmény.

VSechna data ukazuji ekonomické zlepseni

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Cina Cinska centralni banka 1Y urokova sazba Po 3,85 3,85 3,85
Cinska centralni banka 5Y urokova sazba Po 4,65 4,65 4,65
Eurozéna Spotrebitelska duvéra (b.) Po Cer A -18,8 -16,5 -15,0
Némecko PMI ze zpracovatelského priamyslu (b.) Ut CerP 36,6 40,7 42,3
PMI ze sluzeb (b.) Ut CerP 32,6 39,0 42,0
Eurozéna PMI ze zpracovatelského primysilu (b.) Ut CerP 39,4 42,2 44,8
PMI ze sluzeb (b.) Ut CerP 30,5 35,4 41,2
Madarsko Kli€ova sazba centralni banky (%) Ut 0,9 0,9
USA PMI ze zpracovatelského priimyslu (b.) Ut CerP 39,8 50,8
PMI ze sluzeb (b.) Ut Cer P 37,5 48,0
Némecko IFO, slozka ocekavani (b.) St Cer 80,1 87,0 86,6
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) St Cer 78,9 83,0 84,0
CR Klidova sazba CNB (%) St 0,25 0,25 0,25
USA Objednavky zbozi dlouh. spotfeby (%, m/m) Gt Kvé P -17,7 10,6 10,9
USA Osobni pfijmy (%, m/m) Pa Kvé 10,5 -6,4 -6,0
Osobni vydaje (%, m/m) Pa Kvé -13,6 9,7 9,1
Jadrovy cenovy deflator ososbni spotreby (%, m/m) Pa Kvé -0,5 -0,1 0,0
Jadrovy cenovy deflator ososbni spotreby (%, y/y) Pa Kvé 1,0 0,9

Zdroj: Eurostat, Refinitiv. SG Cross Asset
Research/Economics
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Indexy nakupnich manazer( v eurozéné ze sektoru sluzeb i vyroby za kvéten vykazi dalsi
podstatné zlepsSeni, stale ale budou ukazovat aktivitu vyrazné pod Urovni pred vypuknutim
pandemie. S navratem Zzivota do normalu by se v eurozéné méla zlepSovat i spotrebitelska
dlvéra a rovnéz IFO index podnikatelské divéry v Némecku vykaze zlep$eni. Ekonomické
oziveni ma v tuto chvili tvar pismene V, ale otazkou jsou dal§i mésice. Zvefejnéni zapisu
z minulého jednani ECB by mohlo pfibliZit, v ¢em tkvély nazorové rozpory ¢lenli ECB ohledné
navyseni programu nakupu aktiv. V USA bude trh sledovat dalsi kroky fiskalni politiky, ktera
by méla ozfejmit dal$i postup ohledné chystanych infrastrukturnich investic a pfipadné dalSich
planl na podporu trhu prace. Zverejiiovana tvrda data v USA potvrdi probihajici hospodarské
oZiveni. Za kvéten Ize podéitat s rlstem objednavek zbozi dlouhodobé spotieby a s vydaji
domécnosti, coz koresponduije s jiz zvefejnénym prudkym nartstem maloobchodnich trzeb.
Naproti tomu po dubnovém zvySeni pfijmi domacnosti pod vlivem mimoFadnych vladnich
stimulll Ize Eekat opacny smér.

Ceska narodni banka bude tuto stfedu rozhodovat o nastaveni ménové politiky. Poditame
s tim, e CNB ponecha Urokové sazby beze zmény a to predevsim s ohledem na vyroky jejich
¢lend minuly tyden. S ohledem na to, Ze vidime znacné riziko podstreleni inflaniho cile, diskuse

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 22. ¢ervna 2020, 07:58
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Zdroj: Bloomberg

0 mozné potiebé dalsiho uvolnéni ménové politiky nezmizi. O to vice bychom mohli slySet o
vyuZiti nekonvenénich nastrojil. K zasedani CNB blize zde: https://bit.ly/3eit1Sq.

Hospodarska politika podpofila finanéni trh

Piehled kliéovych udalosti minulého tydne Den Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR Bilance bézného uctu (mld. CZK) Po Dub 22,5 -9,2 -21,1
Polsko Klicova sazba centralni banky (%) Ut 0,1 0,1 0,1
CR Ceny pramyslovych vyrobctl (%, m/m) Ut Dub -0,5 0,4 -0,3
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) Ut Dub -0,8 -0,9 -1,6
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) Ut Kvé -14,7 17,7 8,0
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) Ut Kvé -15,2 12,4 5,3
Pramyslova produkce (%, m/m) Ut Kvé -12,5 1,4 3,0
Eurozéna  CPI (%, y/y) St Kvé F 0,3 0,1 0,1
USA Vyhled podnikatelil z okoli Filadelfie (b.) Ct Cer -43,1 27,5 -25,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

V minulém tydnu americky Fed oznamil, Zze bude nakupovat korporatni dluhopisy a
Trumpova administrativa predstavila plan infrastrukturnich investic ve vysi az 1 bilionu
USD. Tento dalsi stimul pro ekonomiku poskytl podporu akciovym trhdim, které rostly. Dolar
v pocatku tydne v(¢i euru ztracel, ale pozdéji proti evropské méné posilil k 1,120 USD/EUR.

Evropsky summit jednani evropské rady dle o¢ekavani neprinesl zadnou dohodu, ale
spise ujisténi, ze je tfeba dosahnout urychleného schvaleni zachranného EU fondu. Dalsi
jednani by méla probéhnout v poloviné ¢ervence. Z makrodat minulého tydne stoji za zminku
predevsim maloobchodni trzby v USA, které v kvétnu vzrostly o ne€ekané silnych 17,7 %.

Ceska koruna na zaéatku minulého tydne mirné oslabila, ale pozdéji se vratila pod hladinu
26,70 CZK/EUR. Dockali jsme se vyrokd centralnich bankéfd Rusnoka, Bendy a Mory. Ve vSech
pfipadech jejich vyjadreni indikovalo spiSe inklinaci k ponechani urokovych sazeb na nejblizsi
zasedani beze zmény. V reakci na hospodarsky Gtlum CNB minuly tyden rozhodla o snizeni
pozadavkl u poskytovani hypoték a snizeni proticyklické kapitalové rezervy pro banky.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.88 4.475 348.4
26.81 4.461 347.4
26.74 4.447 346.3
26.66 4.434 345.3
26.59 4.420 344.3
T T T T 1 26.52 T T T T 2 4.406 T T T T 1 343.3
15.06. 16.06. 17.06. 19.06. 22.06. 15.06. 16.06. 17.06. 19.06. 22.06. 15.06. 16.06. 17.06. 19.06. 22.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Tydenni zprava

Monday 22 June Tuesday 23 June Wednesday 24 June Thurs day 25 June Friday 26 June
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area
Consumer Confidence Markit Eurozone Manufacturing PMI||IFO Business Climate GfK Consumer Confidence M3 Money Supply YoY
Jun A -188 -16.5 -15.0 [|Jun P 39.4 42.2 43.5 ||Jun 79.5 85.1 85.0 ||Jul -18.9 -6.0 -11.0 ||May 8.3 9.1 8.6
Markit Eurozone Services PMI IFO Expectations
JunP 305 354 405 ||dun 801 870  86.
Markit Eurozone Composite PMI IFO Current Assessment Consumer Confidence
Jun P 31.9 36.1 41.0 ||Jun 78.9 83.0 84.3 Jun 93 90 94
Markit/BME Germany Manuf. PMI Business Confidence
Jun P 36.6 40.7 41.0 ||Jun 59 75 73
Markit Germany Services PMI Manufacturing Confidence
Jun P 32.6 39.0 41.2 ||Jdun 70 85 76
Markit/BME Germany Comp. PMI
Jun P 323 39.3 44.0
Markit France Manufacturing PMI
Jun P 40.6 42.6 46.0
Markit France Services PMI
Jun P 31.1 36.6 443
Markit France Composite PMI
Jun P 32.1 38.3 46.8
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Markit UK PMI Manufacturing SA
Jun P 40.7 44.0 45.0
Markit/CIPS UK Services PMI
Jun P 29.0 34.0 38.0
Markit/CIPS UK Composite PMI
Jun P 30.0 -- 40.5
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
Existing Home Sales New Home Sales Advance Goods Trade Balance Personal Income
May 4.3 4.6 4.2 May 623 630 630 May -69.7 -655 -68.3 ||May 10.5 -6.4 -5.9
Durable Goods Orders Personal Spending
May P -17.7 10.6 10.3 |[May -13.6 9.7 8.7
Durables Ex Transportation PCE Deflator MoM
May P -7.7 3.8 2.8 May -0.5 0.0 0.0
GDP Annualized QoQ PCE Core Deflator MoM
1QT -5.0 -5.0 -5.0 May -0.4 -0.1 0.0
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
1-Year Loan Prime Rate
22-Jun 385 3.85 385
5-Year Loan Prime Rate
22-Jun 4.65 4.65 4.65

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat rozvijejicich se zemi

Other Countries

Tydenni zprava

Monday 22 June Tuesday 23 June Wednesday 24 June Thurs day 25 June Friday 26 June
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic
Repurchase Rate
24-Jun 0.25 0.25 0.25
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Current Account Balance IBGE Inflation IPCA-15 MoM Outstanding Loans MoM
May 3840 1436 -- Jun -0.59 0.04 0.00 |[May 0.0 -2.3 --
IBGE Inflation IPCA-15 YoY Total Outstanding Loans
Jn 196 194 190 [lMay 3587 3503 -
Bi-Weekly CPI
5aun 001 010 -
Bi-Weekly Core CPI Overnight Rate Economic Activity IGAE YoY
15-Jun  -0.06 0.06 - 25-Jun 5.50 5.00 5.00 ||Apr -2.3 -20.3 -
Bi-Weekly CPI YoY Retail Sales MoM Trade Balance
15-Jun 2.85 3.04 - Apr -0.8 -12.6 - May -3087.4 -1835 -
Retail Sales YoY Economic Activity IGAE MoM
Apr -1.3 -14.0 -- Apr -1.3 -18.0 --
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Unemployment Rate Industrial Production YoY
May 4.1 4.2 4.2 May 3.5 2.9 2.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloom

berg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 19. 06. 20 denni zm éna mési éni zména vynos od 31. 05. 20 vynos od 31. 12. 19
CZK/EUR 26,66 -0,1% -3,0% -0,9 % 4.8 %
CZK/USD 23,82 -0,1% -53% -17 % 52%
USD/EUR 1119 0,0 % 24 % 0,9 % -0,3%
USD/JPY 106,8 0,0 % -0,9% -0,9 % -16 %
USD/CNY 70,71 -0,3% -0,4 % -0,9 % 15 %
GBP/USD 1237 -0,4 % 10 % 0,4 % -6,7 %
GBP/EUR 0,905 0,3 % 14 % 04 % 6,9 %
CHF/EUR 1065 -0,1% 0,2 % -0,2 % -19 %
CHF/USD 0,951 -0,1% -2,1% -11% -16 %
NOK/EUR 10,763 0,5% -10 % -0,4 % 9,2 %
SEK/EUR 10,57 0,0 % 0,1% 11% 0,7 %
PLN/EUR 4,467 0,2% -18 % 0,3 % 4,9 %
PLN/USD 3,990 0,2% -4,1% -0,6 % 53 %
HUF/EUR 345,8 0,0 % -12 % -0,4 % 4.4 %
HUF/USD 309,0 0,0 % -3,6 % -13 % 4,7 %
RUB/EUR 77,79 -0,6 % -17 % -05% 116 %
RUB/USD 69,51 -0,6 % -4,0 % -14 % 12,0 %
TRY/EUR 7,664 -0,2% 3,0% 12 % 14,7 %
TRY/USD 6,848 -0,2% 0,6 % 0,4 % 15,1%

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 19. 06. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v Guéi GER (bb)
CZGB 2Y 0,13 0,2 0,1 79,9 2,0
CZGB 5Y 0,44 -2,1 75 109,3 -0,7
CzZGB oY 0,87 -6,7 -35 28,1 -5,9
GER 2Y -0,67 -18 03
GER 5Y -0,65 -14 0,6
GER 10Y -0,42 -0,8 4,9
UST 2Y 0,19 0,0 2,0 85,5 18
UST 5Y 0,33 0,0 -0,5 97,9 14
UST 10Y 0,69 0,0 05 110,9 0,8
PLGB 2Y 0,20 -34 -34,8 86,9 -16
PLGG 5Y 0,79 -4.8 -14.2 444 -34
PLGB 10Y 140 -4.6 -0,1 1815 -3,8
HUGB 3Y 107 -04 -13,1 173,8 14
HUGB 5Y 145 -16 4,9 2104 -0,2
HUGB 10Y 2,21 -4,3 375 262,5 =35

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 19. 06. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v téi EUR (bb) (bb)

CZK2Y 043 0,1 8,6 78,6 2,2
CZK5Y 0,65 0,0 18,0 97,2 12
CZK 10Y 0,83 10 7.8 98,0 3,7
EUR 2Y -0,36 -2,1 -7,6

EUR 5Y -0,33 -12 -4.9

EUR 10Y -0,15 -27 -27

USD 2Y 0,26 0,0 -0,8 611 2,1
UsD 5Y 0,36 -0,2 -18 69,2 10
UsD 10Y 0,68 0.8 -04 83,3 3,5
PLN 2Y 0,31 -0,8 -18,3 66,5 13
PLN 5Y 0,53 -3,0 -12,3 85,5 -18
PLN 10Y 0,85 -3,0 -3,0 100,3 -0,3
HUF 2Y 0,73 -2,6 -13,1 108,9 -0,5
HUF 5Y 0,96 -15 -9,0 128,2 -0,3
HUF 10Y 147 -4.9 -15 1616 2,2
Prehled urokovych sazeb

CZK 0,25 0,23 0,34 0,43 0,83
EUR (depo) -0,50 -0,47 -0,41 -0,31 -0,15
USD (horni limit) 0,25 0,08 0,31 0,25 0,67
JPY 0,10 -0,15 0,07 -0,02 0,06
GBP 0,10 0,09 0,17 0,21 0,40
CHF -0,75 -0,71 -0,66 -0,62 -0,29
NOK 0,00 -0,03 0,37 0,51 0,93
SEK 0,00 -0,13 0,09 0,02 0,37
HUF 0,90 0,51 0,89 0,76 152
PLN 0,10 0,10 0,17 0,31 0,87
RUB 8,25 5,06 5,13 4,08 4,14

zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zAav ér 19. 06. 20 denni zm éna meésiéni zména ynos od 31. 05. 20 rynos od 31.
US DowJones 25871 -0,8% 6,9 % 19 % -9,3%
US S&P 500 3098 -0,6 % 6,0 % 18 % -4,1%
US Nasdaq 9946 0,0 % 8,3% 4,8% 10,8 %
Euro STOXX 50 3269 0,6 % 12,6 % 72% -12,7%
CAC 40 - Francie 4979 0,4 % 1,7 % 6,0 % -16,7 %
DAX - Némecko 12331 0,4 % 1,3 % 6,4 % -6,9 %
UK FTSE 100 6293 11% 4,8 % 3,6 % -16,6 %
PX - Cesko 928 0,0 % 6,8 % 3,6 % -16,8 %
WIG20 - Polsko 1808 0,7 % 10,2% 4,9 % -15,9 %
BUX - Madarsko 37 280 -0,6 % 52% 3,9% -19,1%
SAX - Slovensko 363 0,0 % 0,6 % 0,1% 0,3%
BET - Rumunsko 8707 0,0 % 3,9% 0,1% -12,7%
RTS - Rusko 1250 15 % 6,2 % 25% -193%
ISE 100 - Turecko 13612 10 % 1,4 % 7,7% -0,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 22 479 0,6 % 10,0 % 2,7% -5,0 %
Hang Seng - Hong Kong 24 644 0,7% 10 % 73% -12,6 %
Shanghai - Cina 2968 10 % 24% 4,0 % 2,7%
PX
posledni zav ér 19. 06. 20 denni zm éna tydenni zm éna mési éni zména
Avast 150,1 10 % 5,0 % -18% 70,5 %
CME 85,3 -17% -5,7 % -135% -8,5%
CEZ 488,0 -12% -0,5% 2,1% -10,0 %
Erste Group Bank 5810 -0,6 % -4,7 % 17,2 % -30,6 %
Kofola CeskoSlovensko 2310 -0,9 % -17 % -0,9 % -20,1%
Komeréni banka 5810 -0,5% 0,2% 16,0 % -353%
M oneta M oney Bank 55,6 -0,7 % -3,3% 13,8 % -28,5%
02 Czech Republic 222,0 -16 % 3,3% 18% 0,7%
Pegas Nonwovens 714,0 -28% -0,3 % 32% -5,1%
P hilip M orris Czech Republic 13240 -0,3% -0,5% -16 % -39%
Stock Spirits Group 715 -12 % -0,6 % 2,1% 10,3 %
Vienna Insurance Group 5310 -0,7% -0,1% 7,1% -95%
PX
s maximum za minimum za objem obchod @ - pomér objemu
posledni zav ér 19. 06. 20 (CZK) poslednich poslednich = @ b obchod @ -1D k
52 tydnu 52 tydnu 6M pruaméru
Avast 150,1 164,0 79,0 78853 32%
CME 85,3 13,0 50,0 53666 6,3 %
CEZ 488,0 548,0 3474 236156 6,5 %
Erste Group Bank 5810 893,4 420,6 198612 10,8 %
Kofola CeskoSlovensko 2310 310,0 190,0 3816 34%
Komeréni banka 5810 908,5 465,0 178923 79 %
M oneta M oney Bank 55,6 87,3 48,3 1188578 6,3 %
02 Czech Republic 222,0 2357 199,4 44365 50%
Pegas Nonwovens 714,0 752,0 470,0 2514 14,8 %
P hilip M orris Czech Republic 13240 15 540 11920 348 2,6%
Stock Spirits Group 715 75,5 38,2 1987 0,4 %
Vienna Insurance Group 5310 666,5 385,0 718 11%
Komodi
posledni zav ér 19. 06. 20 denni zm éna mésiéni zména ynos od 31. 05. 20 rynos od 31.
Ropa Brent (USD/barel) 415 0,0 % 24,1% 13,2% -37,6 %
RopaWTI (USD/barel) 39,8 2,3% 223 % 2,0% -34,9%
Zlato (USD/trojska unce) 17415 0,0 % -0,1% 0,5% 144 %
Stiibro (USD/trojskéa unce) 17,6 0,0 % 12 % -11% -17 %
Méd (USD/t) 5829,3 0,8 % 9.4 % 8,9 % -5,2%
Hlinik (USD/t) 1586,5 -12% 6,3 % 25% -23%
Olovo (USD/t) 1786,5 -13% 6,2 % 6,8 % -73%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 138,0 0,7 % 6,5 % 43 % -25,7%
Emisni povolenky (EUR/t) 24,2 -13 % 210% 12,9 % -19 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 39,8 0,5% 8,7 % 8,2% -14 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpovédi

Ménové kurzy

Tydenni zprava

4 ——
2020 troven

Severni Amerika

EURUSD 1.09
Evropa

EURGBP 0.89
GBPUSD 1.22
EURCHF 1.05
Asie

USDCNY 7.20
USDJPY 107.0
AUDUSD 0.66
USDKRW 1270
USDTWD 30.3
USDINR 78.0
USDIDR 15800
Latinska Amerika
USDBRL 6.00
USDMXN 24.00
USDCLP 825
USDCOP 4000
USDARS 725
Stredni a vychodni Evropa
USDRUB 71.5
EURCZK 27.0
EURPLN 4.65
EURHUF 375.0

1.10

0.89
1.24
1.06

7.30
104
0.68
1280
30.4
78.0
16000

5.80
23.80

840
4100
73.5

70.0

26.8

4.68
375.0

112

0.89
1.26
1.07

7.20
102
0.70
1260
30.3
77.5
15500

5.70
23.70

830
4050
74.3

69.0

26.7

4.65
370.0

1.14

0.88
1.30
1.08

7.15
100
0.72
1250
30.2
77.0
15400

5.70
23.50

825
4030
75.0

70.0
26.6
4.60
370.0

1.35

0.85
1.60
1.25

6.50
115
0.78
1100
29.0
71.0
14000

4.00
19.50

730
3300
66.0

68.0
24.8
n/a
n/a

1.10

0.89
1.24
1.06

7.13
107
0.66
1236
30.3
76.3
15183

5.17
21.86

797
3720
67.6

65.7
26.5
n/a
n/a

1.14

0.89
1.29
1.08

7.10
107
0.72
1240
30.2
76.9
15458

5.64
23.51

825
4029

75.1

68.2
26.4
n/a
n/a

121

0.94
1.28
1.10

6.68
118
0.78
1165
30.0
75.3
15050

5.27
23.30

808
3986
78.2

67.0
25.4
n/a
n/a

1.26

0.97
1.29
1.12

6.50
117
0.77
1105
29.1
75.3
14517

5.27
23.75

809
4027
81.4

67.9
25.0
n/a
n/a

1.29

0.97
1.32
1.14

6.50
113
0.77
1098
29.0
75.5
14683

5.48
24.23

826
4059
84.7

69.8
24.9
n/a
n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

4 1 s3n4
Q Q Roynovafna S
2020 2021 uroven

Severni Amerika

EURUSD 1.09
Evropa

EURGBP 0.89
GBPUSD 1.22
EURCHF 1.05
Asie

USDCNY 7.20
USDJPY 107.0
AUDUSD 0.66
USDKRW 1270
USDTWD 30.3
USDINR 78.0
USDIDR 15800
Latinska Amerika
USDBRL 6.00
USDMXN 24.00
USDCLP 825
USDCOP 4000
USDARS 72.5
Stredni a vychodni Evropa
USDRUB 715
EURCZK 27.0
EURPLN 4.65
EURHUF 375.0

1.10

0.89
1.24
1.06

7.30
104
0.68
1280
30.4
78.0
16000

5.80
23.80

840
4100

73.5

70.0

26.8

4.68
375.0

1.12

0.89
1.26
1.07

7.20
102
0.70
1260
30.3
77.5
15500

5.70
23.70

830
4050

74.3

69.0

26.7

4.65
370.0

1.14

0.88
1.30
1.08

7.15
100
0.72
1250
30.2
77.0
15400

5.70
23.50

825
4030

75.0

70.0

26.6

4.60
370.0

1.35

0.85
1.60
1.25

6.50
115
0.78
1100
29.0
71.0
14000

4.00

19.50
730
3300
66.0

68.0

24.8
n/a
n/a

1.10

0.89
1.24
1.06

7.13
107
0.66
1236
30.3
76.3
15183

5.17
21.86

797
3720
67.6

65.7
26.5
n/a
n/a

1.14

0.89
1.29
1.08

7.10
107
0.72
1240
30.2
76.9
15458

5.64
23.51

825
4029

75.1

68.2
26.4
n/a
n/a

121

0.94
1.28
1.10

6.68
118
0.78
1165
30.0
75.3
15050

5.27
23.30

808
3986

78.2

67.0
25.4
n/a
n/a

1.26

0.97
1.29
1.12

6.50
117
0.77
1105
29.1
75.3
14517

5.27
23.75

809
4027
81.4

67.9
25.0
n/a
n/a

1.29

0.97
1.32
1.14

6.50
113
0.77
1098
29.0
75.5
14683

5.48
24.23

826
4059
84.7

69.8
24.9
n/a
n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpovédi
Vynosy 10Y dluhopist

Q4 Q1 Q2 Rovnovazna o
2020 2021 2021 Grovei

Severni Amerika

USA 0.70 0.80 1.00 1.20 3.50 0.84 1.09 1.66 2.26 2.69
Evropa

Eurozéna -0.50 -0.40 -0.25 -0.10 2.50 -0.20 -0.15 0.36 0.96 1.33
V. Britanie 0.15 0.20 0.45 0.50 3.75 0.27 0.61 1.80 2.89 2.94
évycarsko -0.80 -0.70 -0.60 -0.50 1.50 -0.78 -0.50 0.40 1.28 1.29
Asie

Cina 2.50 2.30 2.50 2.60 4.00 2.62 2.67 3.00 3.18 3.48
Japonsko 0.00 0.00 0.00 0.00 2.25 -0.04 0.00 0.20 0.96 1.45
Austrélie 1.00 1.10 1.10 1.20 3.50 1.01 1.30 2.42 3.41 3.50
Jizni Korea 1.50 1.70 2.00 2.20 3.00 1.54 2.13 2.52 2.90 3.00
Taiwan 0.45 0.45 0.45 0.50 2.80 0.53 0.67 1.08 1.49 1.73
Indie 6.10 5.90 5.70 5.50 7.00 6.05 5.57 5.32 5.12 5.00
Indonésie 7.50 7.20 6.80 6.50 7.40 7.37 6.53 6.16 6.03 6.00
Latinska Amerika

Brazilie 8.40 8.50 8.40 8.60 10.00 7.63 8.38 7.96 8.77 9.65
Mexiko 6.60 6.70 7.10 7.25 7.30 6.56 7.04 6.78 7.35 7.90
Chile 2.80 2.90 3.10 3.10 4.60 2.85 3.44 4.63 5.15 5.34
Kolumbie 6.80 7.00 7.25 7.00 7.10 6.57 7.10 7.10 7.36 7.79
Stredni a vychodni Evropa

Rusko 4.90 5.00 5.10 5.10 7.00 5.52 5.82 6.52 6.50 6.64
Cesko 0.50 0.70 0.80 0.90 4.00 1.74 2.11 2.70 3.14 3.08
Polsko 1.10 1.30 1.40 1.50 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Mad'arsko 1.50 1.70 1.90 2.20 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Sazby centralnich bank

4 —
Q Q1 RO\’mova'zna 2021
2020 2021 uroven

Severni Amerika

USA 0.13 0.13 0.13 0.13 2.50 0.25 0.13 0.13 0.67 1.67
Evropa

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 0.00 0.00 0.00 0.15 0.94
V. Britanie 0.10 0.10 0.10 0.10 2.50 0.15 0.10 0.51 0.85 1.33
évycarsko -0.74 -0.74 -0.74 -0.74 1.75 -0.74 -0.74 -0.74 -0.74 -0.66
Asie

Cina 1.80 1.80 1.80 1.80 3.00 2.01 1.92 2.48 2.50 2.50
Japonsko -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 1.00 -0.10 -0.10 -0.10 0.04 0.34
Australie 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 0.29 0.25 0.25 0.79 1.75
Jizni Korea 0.25 0.25 0.25 0.25 2.00 0.52 0.29 1.04 1.90 2.00
Taiwan 1.00 1.00 1.00 1.00 2.50 1.06 1.07 1.42 1.67 1.92
Indie 4.00 4.00 4.00 4.25 5.50 4.20 4.17 4.42 4.50 4.50
Indonésie 4.00 4.00 4.00 4.00 5.00 4.27 4.00 4.27 4.50 4.50
Latinska Amerika

Brazilie 2.25 2.25 2.25 2.25 8.25 2.81 2.25 2.40 3.29 4.29
Mexiko 4.00 3.00 3.00 3.00 5.75 4.98 3.00 3.15 4.04 4.90
Chile 0.50 0.50 0.50 0.50 3.75 0.60 0.54 1.29 2.29 3.29
Kolumbie 2.00 2.00 2.00 2.00 5.25 2.69 2.15 3.04 4.04 5.04
Argentina 36.50 35.00 34.00 33.00 42.00 38.54 32.83 29.46 28.04 27.38
Stiedni a vychodni Evropa

Rusko 4.50 4.50 4.50 4.50 6.50 5.15 4.50 4.50 4.50 4.50
Cesko 0.05 0.05 0.05 0.05 2.50 0.81 0.05 0.66 1.58 1.88

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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